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W¹œUO �« q¹uL²�«  UOKLŽ dÞU�� r­Š b¹b%

«d²K$≈ pMÐ W�uHB* ÎUI�Ë WO�Ëb�«

Bank of England ≠ Matrix

∫ dÞU�*« b¹b%     ≠√

  U ÝR*«Ë  U�uJ×K� WŠuML*« pKð ∫ UNÐ bBI¹Ë® ¨WO�Ëb�« W¹œUO �« q¹uL²�«  UOKLŽ dÞU�� b¹b% r²¹
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Æ◊UIM�« Ác¼ œbŽ œ«“ ULK� »uKD*«

∫wK¹ U� v�≈  UŽuL­*« Ác¼ r IMðË

¨U?N½u¹œ œ«b?Ý s?� UNMJ?9 Âb?F�  ôU?L²Š≈ „U?M¼ Êu?J?ð w???²�« ‰Ëb?�« b??¹b% v?�≈ ·b??Nð     ∫ v??�Ë_« WŽuL­*«

∫ w¼ ¨d�UMŽ WŁöŁ s� WŽuL­*« Ác¼ ÊuJ²ðË
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∫wK¹ U* Î UI�Ë ◊UIM�« s� WŽuL­� qJ�

• »uKD*« hB�*«      ◊UIM�« œbŽ ŸuL­�

≠       ◊UI½ ±∞ s� q�√

±≥≠μ                     ≤¥ v�≈ ±∞ s�

≤≥≠±¥                  ≥π v�≈ ≤μ s�

≥∑≠≤¥                  μ¥ v�≈ ¥∞ s�

μ∏≠≥∏                  ∂π v�≈ μμ s�

∑μ≠μπ                  ∏¥ v�≈ ∑∞ s�

∏π≠∑∂                  ππ v�≈ ∏μ s�

π∂≠π∞                  ±±π v�≈ ±∞∞ s�

±∞∞≠π∑                 ±¥μ v�≈ ±≤∞ s�
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 Æ¡öLFK� q¹uL²�«  UOKLŽ Ã«—œ≈ WOHO� ÊQAÐ qBH�« «c¼ s� ©?¼® bM³�« dE½« ©±®

©≤∞±≤Ø≤∏≤Ø√  — ¨ —¨√ ”— ¨ ”— ¨√ »— ¨»—Ø≤® r�— rOLF²�« Vłu0 p�–Ë ¨©»Ø μ® Ë ©√Ø μ® wL�dÐ s¹dš¬ 5½UOÐ À«b×²Ý«Ë ÊUO³�« «c¼ ‰«b³²Ý« - ©≤®

Æ≤∞±≤Ø¥Øπ a¹—U²Ð —œUB�«



WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«

≥±

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ

ÆUN� …œb×�  UBB�� W¹√ s¹uJð r²¹ r� w²�« q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ vKŽ ÂUF�« hB�*« W³ ½ q¹bFð ÊQ?AÐ ©≤∞∞∑Ø≤∞¥Ø√ »—Ø≤® r?�— r?OLFð ≠ Ã

k?�U?;«

?¼ ±¥≤∏  d???????????H� ≤≤ ∫ a¹—U²�«

Â ≤∞∞∑ ”—U???????????� ±≤∫ o??�«u*«

Âd²;«  …—«œù« fK­� fOz— Ø Œ_«

¨bFÐË W³OÞ WO%

 ©≤∞∞∑Ø≤∞¥Ø√ »—Ø≤® r�— rOLFð

WO�öÝù« WF¹dA�« ÂUJŠ_ ÎUI�Ë qLFð w²�« WOK;« „uM³�« W�U� v�≈

q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ vKŽ ÂUF�« hB�*« W³ ½ q¹bFð ÊQAÐ

UN� …œb×�  UBB�� W¹√ s¹uJð r²¹ r� w²�«

 

 ‰Ušœ≈ ≤∞∞∑Ø≥Ø±± a¹—U²Ð …bIFM*« t² K­Ð —d� b� Íe�d*« X¹uJ�« pMÐ …—«œ≈ fK­� ÊQÐ …œU�ù« œË√

 —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð fÝ√Ë bŽ«u� ÊQAÐ ≤∞∞≥Ø±±Ø≥ a¹—U²Ð …—œUB�«  ULOKF²�« vKŽ w�U²�« q¹bF²�«

 W'UF� WOHO�Ë UNðUBB�� »U ²Š«Ë WO�öÝù« q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô« mOB� Î UI�Ë ¡öLFK� W�bI*« q¹uL²�«Ë

∫ W�UF�«  UBB�*« V MÐ oKF²¹ ULO� p�–Ë ¨UNMŽ W&UM�«  «œ«d¹ù«

  UBB�� W¹√ s¹uJð r²¹ r� w²�« q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ vKŽ 
©±®

 ÂUF�«  hB�*«  W³ ½  iOH�ð”
 —UL¦²Ýô«  UOKLF� v½œ√ b×� •∞[μ ¨W¹bIM�« q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLF� v½œ√ b×� •± `³B²� ¨UN� …œb×�

 UL� UNðö­Ý w� WLzUI�« W�UF�«  UBB�*« izUHÐ ”U *« ÂbŽ „uM³�« vKŽ 5F²¹Ë ÆW¹bIM�« dOž q¹uL²�«Ë

 WI³ � WI�«u0 ô≈ ¨tO�≈ —UA*« u×M�« vKŽ ÂUF�« hB�*« W³ ½ iOH�ð sŽ "UM�«Ë ¨ ≤∞∞∂Ø±≤Ø≥± w�

Æ“Íe�d*« X¹uJ�« pMÐ s�

¨¨¨  UOML²�« VOÞ√ l�Ë 

        k�U;« 

ÕU³B�« e¹eF�«b³Ž r�UÝ

s� „uM³�« ¡UHŽ≈ Íe�d*« X¹uJ�« pMÐ …—«œ≈ fK­� —d� bI� qO�b�« «c¼ s� ©π® r�— qBH�« s� ©‰® bM³�« w� Ã—b*« ≤∞∞∏Ø±±Ø±∑ Œ—R*« rOLF²K� Î UI�Ë ©±®

ÆWOK;« —UL¦²Ýô«  U�dý ŸU{Ë√ W'UF� Z�U½dÐ —UÞ≈ w� —UL¦²Ýô«  U�dA� ÂbI*« b¹b'« q¹uL²K� W³ M�UÐ ©•± W³ MÐ® ÂUF�« hB�*« s¹uJð



WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«

≥≤

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ

ÆWFL­*« WO�U*«  U½UO³�« œ«bŽ≈ ÊQ?AÐ ©≤∞∞∏Ø≤≤±Ø√ ”— ¨”— ¨√ »— ¨»—Ø≤® r?�— r?OLFð ≠ œ

k?�U?;«

?¼ ±¥≤π  v�Ë_« ÈœULł ≤∏ ∫ a¹—U²�«

Â ≤∞∞∏ u???????????????O????½u??????????¹    ≤ ∫ o??�«u*«

Âd²;«  …—«œù« fK­� fOz— Ø Œ_«

¨bFÐË W³OÞ WO%

 ©≤∞∞∏Ø≤≤±Ø √ ”— ¨”— ¨√ »— ¨»—Ø≤® r�— rOLFð

—UL¦²Ýô«  U�dýË WOK;« „uM³�« W�U� v�≈

 WFL­*« WO�U*«  U½UO³�« œ«bŽ≈ ÊQAÐ

 …b????Šu�  U??'UF�Ë  U??ÝU??O � —U??L¦²Ýô«  U�d??ýË „u??M³�« i??FÐ ŸU??³ð≈ Âb??Ž k?Šu� t??½QÐ …œU??�ù« œu??½

  öON ²�« nOMBð ÂbFÐ oKF²¹  ULO� b¹b×²�UÐË ¨WFL­*« WO�U*«  U½UO³�« œ«bŽ≈ Èb� WŽuL­*«  «bŠË lOL'

 l³²*« u×M�«  vKŽ UN�  W�“ö�«   UBB�*« s¹uJðË WFÐU²�«   U�dA�«  s�  WŠuML*« q¹uL²�«   UOKLŽØWO½UL²zô«

ÆÂ_« W�dA�«ØpM³�« s� WŠuML*« q¹uL²�«  UOKLŽØWO½UL²zô«  öON ²�« ÊQAÐ

∫wK¹ U0 WFL­*« WO�U*«  U½UO³�« œ«bŽ≈ Èb� Â«e²�ô« rJ²�dýØrJ�dB� vKŽ 5F²¹ t½S� ¨p�– ¡u{ w�Ë

p?�– w� U?0 ¨W?ŽuL­*«  «b?ŠË l?OLł Èu?² � v?KŽ …b?Šu� W?O³ÝU×�  U?'UF�Ë  U?ÝUOÝ ŸU?³ð≈ r²¹ Ê√  ©±

 W�dA�«ØpM³�«  s�  WŠuML*« q¹uL²�«   UOKLŽØWO½UL²zô«  öON ²�«  …b�—_ W�“ö�«   UBB�*« s¹uJð

 bŽ«u�  ÊQý  w�  Íe�d*«  X¹uJ�«  pMÐ   ULOKFð  tÐ  wCIð  U*  Î UI�Ë  ≠v½œ√  b×�≠  WFÐU²�«   U�dA�«Ë  Â_«

 WOHO�Ë  UNðUBB��  »U ²Š«Ë  q¹uL²�«Ë  —UL¦²Ýô«   UOKLŽØWO½UL²zô«   öON ²�«  nOMBð  fÝ√Ë

ÆUNðö¹bFðË UNMŽ W&UM�«  «œ«d¹ù« W'UF�

WFÐU²�«  U�dA�« Èb� ≤∞∞∏Ø∂Ø≥∞ w� WLzUI�« q¹uL²�«  UOKLŽØWO½UL²zô«  öON ²�« nOMB²Ð ¡b³�« r²¹ ©≤

 pMÐ sŽ …—œUB�« nOMB²�« WÝUO � Î UI�Ë UN� WÐuKD*«  UBB�*« b¹b%Ë ¨rJ²�dýØrJ�dB* WFL­*«

 Ã–ULMK�  Î UI�Ë  q¹uL²�«   UOKLŽØ öON ²�«  pKð  …b�—_  nOMBð   U½UO³Ð  UMðU�«u�  l�  ¨Íe�d*«  X¹uJ�«

 Ác¼  œ«bŽ≈  Îö³I² �  vŽ«d¹  Ê√  vKŽ  Æ≤∞∞∏  fD ž√  W¹UN½  ÁUB�√  bŽu�  w�  ÷dG�«  «cN�  W�b�² *«

 Â_«  W�dA�«ØpM³�«  Èu² �  vKŽ  ¨W¹uMÝ  lÐ—  WHBÐ  Íe�d*«  X¹uJ�«  pM³�  UN1bIð  r²¹  w²�«Ë  ¨ U½UO³�«

ÆlL­*« Èu² *« vKŽ p�c�Ë



WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«

≥≥

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ

ÆWFL­*« WO�U*«  U½UO³�« œ«bŽ≈ ÊQ?AÐ ©≤∞∞∏Ø≤≤±Ø√ ”— ¨”— ¨√ »— ¨»—Ø≤® r?�— r?OLFð ≠ œ

 r²¹  r�  w²�«Ë  ¨WÐuKD*«   UBB�*«  s¹uJ²�  WKN�  WOMF*«  —UL¦²Ýô«   U�dýË  „uM³�«  `M�  —dIð  b�Ë  «c¼

 nOMB²�«  WÝUO �  Î UI�Ë  WFÐU²�«   U�dA�«  Èb�  q¹uL²�«   UOKLŽØWO½UL²zô«   öON ²�«  WEH;  ¨UNM¹uJð

Æ ≤∞∞π ÂUŽ W¹UN½ v²Š ≤∞∞∏ØπØ≥∞ s� Î «—U³²Ž« w­¹—bð qJAÐ p�–Ë ¨Íe�d*« X¹uJ�« pMÐ sŽ …—œUB�«

¨¨¨  UOML²�« VOÞ√ l�Ë

        k�U;« 

ÕU³B�« e¹eF�«b³Ž r�UÝ

 



WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«

≥¥

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ

q??¹uL²�«Ë —U??L¦²Ýô«  U??OKLŽ nO?MBð fÝ√Ë bŽ«u�  ULOKF²Ð W?I×K*«Ë ©μ® r?�— ‰Ëb'« s?L{ ¡ö?LFK� WLE²M*«  dOž q¹uL²�«  UOKLŽ Ã«—œ≈ WOHO� ÊQ??AÐ r??OLFð ≠ ?¼

ÆUNMŽ W&UM�«  «œ«d¹ù« W'UF� WOHO�Ë UNðUBB�� »U ²Š«Ë WO�öÝù« q¹uL²�« mOB� Î UI�Ë ¡öLFK� W�bI*« 

d??¹b??*«

?¼ ±¥≤π  V???????????????????ł— ±¥ ∫ a¹—U²�«

Â ≤∞∞∏ u????????O??�u??????????¹ ±∑ ∫ o??�«u*«

Âd²?;«  ÂU??F�« d?¹b?*« Ø bO �«

¨bFÐË W³OÞ WO%

WO�öÝù« „uM³�« W�U� v�≈ rOLFð

 fÝ√Ë  bŽ«uIÐ  ’U)«  WO�öÝù«  „uM³�«  W�U�  v�≈  ≤∞∞≥Ø±±Ø≥  a¹—U²Ð  —œUB�«  rOLF²�«  v�≈  Î U�U(≈

 UNðUBB�� »U ²Š≈Ë WO�öÝù« q¹uL²�« mOB� Î UI�Ë ¡öLFK� W�bI*« q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð

ÆUNMŽ W&UM�«  «œ«d¹ù« W'UF� WOHO�Ë

 q¹uL²�«  UOKLFÐ ’U)« ©¥® r�— ‰Ëb'UÐ 5HMB*« 5LE²M*« dOž ¡öLF�« Ã«—œ≈ 5F²¹ t½QÐ WÞUŠù« œu½

  UOKLŽ nOMB²Ð ’U)« ©μ® r�— ‰Ëb'« sL{ j I*« wB�A�« q¹uL²�«  UOKLŽ s� U¼dOžË w�öN²Ýô«

 5LE²M*«  dOž  ¡öLF�«  Ã«—œ≈  r²¹  YO×ÐË  ¨¡öLFK�  W¹d �«  ÂU�—ú�  Î UI�Ë  WLE²M*«  dOž  q¹uL²�«Ë  —UL¦²Ýô«

  UOKLŽ  lOL&  5F²¹  UL�  ¨‰Ëb'«  «c¼  w�  W¹dÝ  ÂU�—√  rN�  s¹c�«  j I*«Ë  w�öN²Ýô«  q¹uL²�«   UOKLF�

 WLE²M� dOž q¹u9  UOKLŽ” vL 0 b¹bł bMÐ X% W¹dÝ ÂU�—√ rN� fO� s¹c�« ¡öLFK� WLE²M*« dOž q¹uL²�«

Æ©μ® r�— ‰Ëb'«  «– w� “W¹dÝ ÂU�—√ rN� fO� ¡öLF�

 ¨ ©≤® r�— ‰Ë«b'UÐ tKÐUI¹ U�Ë ©μ® r�— ‰Ëb'UÐ œ—«Ë u¼ U� 5Ð W�“ö�« WIÐUD*UÐ ÂUOI�« …UŽ«d� l� «c¼

Æ—UL¦²Ýô«Ë q¹uL²�«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ‰Ë«bł s� ©¥® ¨ ©≥®

Æ ≤∞∞∏ d³L²³Ý  U½UOÐ s� Î «—U³²Ž« o³Ý U0 Â«e²�ô« rJ�dB� vKŽ 5F²¹Ë

¨¨¨ Â«d²Šù« ozU� ‰u³IÐ «uKCHðË

  W?O³²J*« W?ÐU�d�« …—«œ≈ d?¹b�   

qýUN�« nÝu¹ bL×� Æœ



WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«WO�öÝù« „uM³�« vKŽ WOÐU�d�«Ë WO�«dýù« jÐ«uC�«Ë  ULOKF²�«Ë ¨Êu½UI�« ∫ w½U¦�« »U³�«

≥μ

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ

ÆW¹uMÝ WHBÐ W²ÐU¦�« ‰u�_« sL{ Wł—b*«Ë „uM³K� W�uKL*« w½U³*«Ë w{«—_« rOOIð ÊQ?AÐ ©≤∞∞πØ≤≥∑Ø√ »— ¨»—Ø≤® r?�— r?OLFð ≠ Ë

k?�U?;«

?¼ ±¥≥∞  Âd?????????×� ≤μ ∫ a¹—U²�«

Â ≤∞∞π d?????????¹U??????M¹ ≤≤∫ o??�«u*«

Âd²;«  …—«œù« fK­� fOz— Ø Œ_«

¨bFÐË W³OÞ WO%

 ©≤∞∞πØ≤≥∑Ø√ »— ¨»—Ø≤® r�— rOLFð

 WOK;« „uM³�« W�U� v�≈

©±®©ÎU¹—Ëœ W²ÐU¦�« UN�u�√ rOOI²Ð ÂuIð ô w²�«®

 

 ‰u�_«  bMÐ  sL{  Wł—b*«Ë  rJ�dB*  W�uKL*«  w½U³*«Ë  w{«—_«  rOOIð  …œUŽ≈  u×½  Â“ö�«  –U�ð≈  vłd¹

Æ ≤∞∞πØ≥Ø≥± w� l{u�« ”UÝ√ vKŽ p�–Ë ¨WO½«eO*UÐ W²ÐU¦�«

∫wK¹ U� …UŽ«d� ’uB)« «c¼ w� rJ�dB� vKŽ 5F²¹Ë «c¼

‰b?F*« —UOF*« oO³Dð ÊQAÐ Íe�d*« X¹uJ�« pMÐ  ULOKFðË W??O�Ëb�« W³ÝU;« dO¹UF� tÐ w?CIð U??� ∫   ÎôË√

ÆrOOI²�« "U½ W'UF�Ë rOOI²�« ¡«dł≈ Èb� p�–Ë ¨©≤® ‰“UÐ ‰U*« ”√— W¹UHJ�

Æ ≤∞∞πØ±≤Ø≥± s� Î «—U³²Ž« W¹uMÝ WHBÐ rOOI²�« ¡«dł≈ r²¹ Ê√ ∫ Î UO½UŁ

Æq�_« rOOI²�UÐ b²F¹ Ê√ vKŽ ¨q�_« vKŽ 5²BB�²� 5²Nł v�≈ rOOI²�« WOKLŽ œUMÝ≈ ∫ Î U¦�UŁ

    

¨¨¨  UOML²�« VOÞ√ l�Ë 

        k�U;«  

ÕU³B�« e¹eF�«b³Ž r�UÝ

r??�— r?OLF²�UÐ q?LF�« ¡U?G�≈ —d?Ið b?I� q?BH�« «c?¼ s?� ©“® b??M³�« w� Ã—b??*«Ë ≤∞∞πØ¥Ø≤∏ Œ—R??*« ©≤∞∞πØ≤¥≥Ø√ »— ¨»—Ø≤® r??�— r??OLF²K� Î U??I�Ë    ©±®

Æ≤∞∞πØ±Ø≤≤ Œ—R*« ©≤∞∞πØ≤≥∑Ø√ »— ¨»—Ø≤® 
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≥∂

Æ¡öLFK� q¹uL²�«Ë —UL¦²Ýô«  UOKLŽ nOMBð WÝUOÝ ≠ μ
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