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





     










1415




 

 


  

  





      




















 



1415




 

 










 

 






  










 

 


  

  





      




















 



1617



1617




 

 




     


  
      




 
 
 


 
      









    





     

       

     






     



   








 



 






                


   

    
 


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     
     




 



   







      

 


       


     
 













       






      

 





















      
   

     



     





       
     



 

















      

%

 

 





























































ية
رف

ص
لم

 وا
ية

قد
الن

ت 
شرا

مؤ
ال

ون
بع

لأر
 وا

س
ام

لخ
ي ا

نو
س

ر ال
ري

تق
ال



1819




 

 

      

 

      


      


  











 







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



 


     

  

      




    




 
  




     




 
   


     

  















 


 


 




 



 
 



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

 


 







 














     












 




    
   















      







 

       


 
 




 













  
 

 

















     

 



















     

 

 











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

































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


 

 



     





      


     




     
  


     















 

       

 
      
  




 







      
    







       


 








 




 




     


  

 

:  

  



















     

 




























































ية
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

      


 
      




      




     


 




















  

•   

•   

•   

• 



  

• 
  

•   

• 
  






 




 









 



















      

    

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








 











 





     


      


       




      



      

 










      
     


   




     
    







       



    

     


   




     


     


  

 
  

















     











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
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









































 










 











 





     


      


       




      



      

 










      
      


   




     
    







       



    

     


   




     


     




 
  




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


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
      




       









      


     
    

 
 



     













       
    

      
     
 

 






      
   


     






      








       


    
 

  

  
























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




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






















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


 

 


   


    

       
     


      











 


























 











 




  











































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


 

 




     
 

    
     

  
     

     
      




    
    

    
    










 




















 

















  











 
































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


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













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


 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 - 
 

 
  

 
 






 
 






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


 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 - 
 

 
  

 
 





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
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


 

 




      
      










••••      




    


    
   


   


      


     
 





   



     



       


      

    



• 







     


    


       







 
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


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


 

 

      



      

 


    
 





•      








   
     
      

      

     


Financial Stability 

Institute
 

 




 
     

   





















••••      

      




     
      


 

  
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
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


 

 







 


 

 
     




     

     


      





•••• 



       

   
    

      

 





 






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

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
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

  
 

 
 
 

 
 
 

 

 

  






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


 

 

 

• 



       
       
       


      










• 














   


 

 


• 








     
 

      




 




 








   
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


 

 









• 








  

     
     


 

 








• 


   






   
      


  




      



 

 
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


 

 










  


 

  

   

   

   

  

   

   

   

  

   

   

   



 
  

   

   

   



   


 

 









• 

 


     
   

     















 































    

 

  




 

 































































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4041




 

 


 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 –  
 

 
 
 
 

 
 




 
  









4243



4243




 

 








 

• 













 

 



       








• 


      
    




       



     
      
 

     






 

  

88%

12%
 






0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2013/12 2014/13 2015/14 2016/15 2017/16




 






























    





 

 

 































































زي

رك
لم

ت ا
وي

لك
ك ا

بن
ي 

ة ف
ري

ش
الب

رد 
وا

لم
ا

ون
بع

لأر
 وا

س
ام

لخ
ي ا

نو
س

ر ال
ري

تق
ال



4445




 

 

• 



      


     







• 



     




    
      














• 


     

      



       



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



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••••   





    


     
    



•    



     

      







•••• 
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
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


• 

  


   




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



•      





     
      
      
      
     


  

    
      








     




 






































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







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


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      
    

     

      


 





       




 .

• 











•   


      
      











     


     


 


     
   




      



 

    



      





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
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
••••      

   



     

     



     




 





 
      





 
 
 

  

 
  




••••   





     

   
 

      
     





 
      
    


    




       
    




     


   





 






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
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


     





• 



     





  

      



 

   



 

  








       

     

     
      




      
     




       




      




 

• 



       
     
     
     




      





 













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

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
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
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























رى
أخ

ة 
ط

ش
وأن

ل 
ما

أع
ون

بع
لأر

 وا
س

ام
لخ

ي ا
نو

س
ر ال

ري
تق

ال



5253




 

 


      

       
      











 


 





      




      
     








•••• 


        

   
     





 


      


  
  









 



  




  




  
  

 




































































 

 


      

       
      











 


 





      




      
     








•••• 


        

   
     





 


      


  
  









 



  




  




  
  

 




































































 

 


      

       
      











 


 





      




      
     








•••• 


        

   
     





 


      


  
  









 



  




  




  
  

 
































































رى

أخ
ة 

ط
ش

وأن
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


 

 

 









      






  


       


       


  










 


 

 



































































رى
أخ
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


 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 





 

  

     

    

  ) (  

 

 






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


 

 


 

 


 












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











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




















  







   





   







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
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
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


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
  



 



  







  





































 
































































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
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











  
























































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


 

 

 





























 


           
































 


  




 
 



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


 

 





























































































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































            




 


 
























































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




























































زي
رك

لم
ت ا

وي
لك

ك ا
بن

ة ل
مي

مو
لع

ة ا
ني

يزا
لم

ا
ون

بع
لأر

 وا
س

ام
لخ

ي ا
نو

س
ر ال

ري
تق

ال



6667




 

 

  

  
  

 

  
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