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7KH�$QQXDO�5HSRUW�RI�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�.XZDLW�
IRU�WKH�)LVFDO�<HDU���������

,1752'8&7,21�

7KH ILVFDO \HDU ������� ZLWQHVVHG VHYHUDO LPSRUWDQW HFRQRPLF� PRQHWDU\ DQG EDQNLQJ

GHYHORSPHQWV ZKLFK UHIOHFW WKH HIIRUWV H[HUWHG E\ WKH &HQWUDO %DQN RI .XZDLW �&%.� WKURXJK

LWV PRQHWDU\ SROLF\ WR PDLQWDLQ WKH PRQHWDU\ VWDELOLW\ LQ WKH FRXQWU\ DQG HQKDQFH WKH

SHUIRUPDQFH RI WKH ORFDO EDQNLQJ DQG ILQDQFLDO V\VWHP LQ RUGHU WR VWUHQJWKHQ WKH UROH RI WKLV

V\VWHP LQ VHUYLQJ WKH QDWLRQDO HFRQRP\�

7KH &%. FRQWLQXHG� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WR HQVXUH WKDW LWV GLUHFWLRQV LQ UHVSHFW RI

GUDZLQJ XS DQG LPSOHPHQWLQJ PRQHWDU\ SROLF\� UHJXODWLQJ WKH EDQNLQJ DQG ILQDQFLDO V\VWHP DQG

GLUHFWLQJ EDQNV¶ FUHGLW SROLF\ DUH FRQVLVWHQW ZLWK WKH HIIRUWV H[HUWHG WR LQYLJRUDWH GHYHORSPHQW

DQG WKH HFRQRPLF UHIRUP DQG DUH LQWHUDFWLYH DQG VXSSRUWLYH RI WKHVH HIIRUWV�

7KH IROORZLQJ LV DQ DFFRXQW RI WKH PDLQ ORFDO PRQHWDU\ DQG EDQNLQJ GHYHORSPHQWV GXULQJ WKH

ILVFDO \HDU ������� DQG D EULHI UHYLHZ RI WKH PRVW VLJQLILFDQW PHDVXUHV WDNHQ DQG RSHUDWLRQV

SHUIRUPHG E\ WKH &%. GXULQJ WKDW ILVFDO \HDU� IROORZHG E\ WKH EDODQFH VKHHW VWDWHPHQW RI WKH

&%. DV RQ �� -XQH ����� WRJHWKHU ZLWK WKH SURILW DQG ORVV DFFRXQW RI WKH &%.¶V DFWLYLWLHV IRU

WKH ILVFDO \HDU WKHQ HQGHG�

)LUVW���$Q�2XWOLQH�RI�WKH�0DLQ�0RQHWDU\�DQG�%DQNLQJ�'HYHORSPHQWV�

7KH PRVW LPSRUWDQW GHYHORSPHQWV LQ WKH ILVFDO \HDU �������� ZLWK UHJDUG WR WKH XVH E\ WKH &%.

RI DYDLODEOH PRQHWDU\ SROLF\ LQVWUXPHQWV DQG LWV LPSDFW RQ WKH PDLQ PRQHWDU\ DQG EDQNLQJ

DJJUHJDWHV DQG LQGLFDWRUV� DUH EULHIO\ DQDO\]HG DV IROORZV �

���0RQHWDU\�'HYHORSPHQWV���

�D� .' ,QWHUHVW 5DWHV �

'XULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WKH &%. FRQWLQXHG WR PRQLWRU DQG IROORZ XS ORFDO DQG

LQWHUQDWLRQDO PRQHWDU\ DQG EDQNLQJ GHYHORSPHQWV DQG UHYLHZ WKH .' LQWHUHVW UDWHV LQ

WKH FRQWH[W RI LWV FRQFHUQV WR NHHS WKHVH UDWHV LQ OLQH ZLWK WKH GHYHORSPHQWV LQ LQWHUHVW
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UDWHV RQ PDMRU FXUUHQFLHV� DQG LQ FRQIRUPLW\ ZLWK ORFDO HFRQRPLF FRQGLWLRQV DQG WKH

PRQHWDU\ SROLF\ REMHFWLYHV RI FXUELQJ FDSLWDO RXWIORZV� DFFRPPRGDWLQJ RI WKH .XZDLWL

GLQDU DQG PDLQWDLQLQJ PRQHWDU\ VWDELOLW\ LQ WKH FRXQWU\�

,Q YLHZ RI WKHVH GHYHORSPHQWV� WKH &%. LVVXHG� GXULQJ WKH SHULRG IURP �� $XJXVW ����

WR �� $SULO ����� IRXU FRQVHFXWLYH GHFLVLRQV WR LQFUHDVH WKH GLVFRXQW UDWH E\ RQH DQG D

KDOI SHUFHQWDJH SRLQWV �IURP ����� WR ������� 7KH &%. LVVXHG DQRWKHU GHFLVLRQ RQ ��

$XJXVW ���� WR LQFUHDVH WKH PLQLPXP LQWHUHVW UDWH RQ VDYLQJV DFFRXQW� IURP ���� WR

������ L�H� E\ D TXDUWHU SHUFHQWDJH SRLQW�

%\ YLUWXH RI WKH GHFLVLRQ LVVXHG RQ �� -DQXDU\ ����� WKH &%. DEURJDWHG WKH IORRU RI

LQWHUHVW UDWHV RQ ERWK GHSRVLWV DQG VDYLQJV DFFRXQWV� WKXV OHDYLQJ WKHVH UDWHV WR EH

GHWHUPLQHG E\ PDUNHW VXSSO\ DQG GHPDQG IRUFHV� 7KLV GHFLVLRQ LV FRQVLGHUHG DQ

LPSRUWDQW VWHS WRZDUG OLEHUDWLQJ LQWHUHVW UDWHV RQ WKH .XZDLWL GLQDU�

2Q WKH RWKHU KDQG� WKH DERYH LQFUHDVH LQ WKH GLVFRXQW UDWH LQIOXHQFHG WKH DFWLYLW\ LQ WKH

LQWHUEDQN .' GHSRVLW PDUNHW RI ORFDO EDQNV DQG WKH SUHYDLOLQJ DYHUDJH LQWHUHVW UDWHV�

7KH YROXPH RI WUDQVDFWLRQV LQ WKLV PDUNHW LQ WKH ILVFDO \HDU ������� DPRXQWHG WR .'

���� ELOOLRQ� DJDLQVW .' ���� ELOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� $YHUDJH LQWHUHVW UDWHV

URVH IRU DOO GHSRVLW WHUPV� )RU H[DPSOH� WKH DYHUDJH LQWHUHVW UDWH RQ WKUHH�PRQWK

GHSRVLWV VWRRG DW ����� GXULQJ -XQH ����� FRPSDUHG WR ����� GXULQJ WKH

FRUUHVSRQGLQJ PRQWK RI WKH SUHYLRXV \HDU� DQ LQFUHDVH E\ ���� SHUFHQWDJH SRLQWV�

�E� 0RQH\ 6XSSO\ �

0RQH\ VXSSO\ �LQ LWV EURDG GHILQLWLRQ 0�� DPRXQWHG WR .' ������ PLOOLRQ DW WKH HQG RI

WKH ILVFDO \HDU �������� D PDUNHG JURZWK RI .' ����� PLOOLRQ ����� RYHU LWV OHYHO RI

.' ���� PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� 7KLV JURZWK UHVXOWHG IURP WKH

LQFUHDVH LQ ERWK PRQH\ �WKH QDUURZ GHILQLWLRQ RI PRQH\ VXSSO\ 0�� E\ .' �����

PLOOLRQ ������� DQG TXDVL PRQH\ E\ .' ����� PLOOLRQ �������

&XUUHQF\ LQ FLUFXODWLRQ JUHZ E\ .' ���� PLOOLRQ ���� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� WR

.' ����� PLOOLRQ� DJDLQVW .' ����� PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

$V IRU PRQH\ VXSSO\ FRPSRQHQWV� SULYDWH VHFWRU GHSRVLWV ZLWK FRPPHUFLDO EDQNV

UHFRUGHG D VXEVWDQWLDO LQFUHDVH RI .' ��� PLOOLRQ ������� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU
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�������� 7KH ODUJHVW SRUWLRQ ������� RI WKLV LQFUHDVH ZDV LQ .' GHSRVLWV ZKLFK URVH E\

.' ����� PLOOLRQ �������� 7KLV GHYHORSPHQW UHIOHFWV &%.¶V HIIRUWV WR HQODUJH WKH .'

GHSRVLW EDVH DQG DFFRPPRGDWH WKH .XZDLWL GLQDU�

)DFWRUV DIIHFWLQJ PRQH\ VXSSO\ FKDQJHV ZHUH UHSUHVHQWHG LQ WKH LQFUHDVH RI QHW

GRPHVWLF DVVHWV �E\ .' ����� PLOOLRQ� DQG QHW IRUHLJQ DVVHWV �E\ .' ��� PLOOLRQ� RI

ERWK WKH &%. DQG FRPPHUFLDO EDQNV� 7KH LQFUHDVH LQ QHW GRPHVWLF DVVHWV LQFOXGHG D

ULVH LQ FODLPV RI FRPPHUFLDO EDQNV RQ WKH SULYDWH VHFWRU E\ .' ����� PLOOLRQ�

�F�7KH .' ([FKDQJH 5DWH �

'XULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WKH &%. FRQWLQXHG LWV .' H[FKDQJH UDWH SROLF\� EDVHG

RQ SHJJLQJ WKH GLQDU WR D VSHFLDO ZHLJKWHG EDVNHW RI FXUUHQFLHV RI PDMRU FRXQWULHV WKDW

KDYH WUDGH DQG ILQDQFLDO UHODWLRQV ZLWK WKH 6WDWH RI .XZDLW� 7KLV SROLF\ KDV SURYHG LWV

HIIHFWLYHQHVV� IRU PRUH WKDQ WZHQW\ \HDUV RI LWV DSSOLFDWLRQ� LQ PDLQWDLQLQJ UHODWLYH

VWDELOLW\ RI WKH .' H[FKDQJH UDWH DJDLQVW PDMRU FXUUHQFLHV�

'HVSLWH VKDUS IOXFWXDWLRQV LQ LQWHUQDWLRQDO FXUUHQF\ H[FKDQJH PDUNHWV VLQFH WKH HQG RI

����� DYDLODEOH GDWD VKRZ WKDW PRQWKO\ FKDQJHV LQ WKH 86 GROODU H[FKDQJH UDWH DJDLQVW

WKH .XZDLWL GLQDU GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� ZHUH ZLWKLQ WLJKW PDUJLQV� 7KH XSSHU

DQG ORZHU SHUFHQWDJH FKDQJHV LQ WKH H[FKDQJH UDWH RI WKH 86 GROODU DJDLQVW WKH .XZDLWL

GLQDU GLG QRW H[FHHG ����� DQG ������ UHVSHFWLYHO\ GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ��������

0HDQZKLOH� WKH 86 GROODU IOXFWXDWHG DJDLQVW PDMRU FXUUHQFLHV DW KLJKHU UDWHV� )RU

H[DPSOH� LWV XSSHU DQG ORZHU SHUFHQWDJH FKDQJH GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� ZHUH

UHVSHFWLYHO\ ����� DQG ������ DJDLQVW WKH 6ZLVV IUDQF� ����� DQG ������ DJDLQVW WKH

)UHQFK IUDQF� ����� DQG ������ DJDLQVW WKH GHXWVFKH PDUN� ����� DQG ������ DJDLQVW

WKH VWHUOLQJ SRXQG DQG ����� DQG ������ DJDLQVW WKH -DSDQHVH \HQ�

�G� %DQN &UHGLW �

&UHGLW IDFLOLWLHV H[WHQGHG E\ ORFDO EDQNV �FRPPHUFLDO DQG VSHFLDOL]HG� WR UHVLGHQWV

FRQWLQXHG WR LQFUHDVH GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� LQ WKH OLJKW RI WKH FRQWLQXHG

IDYRUDEOH GLUHFWLRQV WKDW DYRLG UHVWULFWLQJ FUHGLW� EXW ZLWKRXW QHJOHFWLQJ WKH VRXQG

SURFHGXUHV DQG SULQFLSOHV RI H[WHQGLQJ FUHGLW IDFLOLWLHV�
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7KH IROORZLQJ WDEOH VKRZV WKH GHYHORSPHQW RI FDVK DQG QRQ� FDVK FUHGLW IDFLOLWLHV�

LQFOXGLQJ FRQVXPHU ORDQV� H[WHQGHG E\ ORFDO EDQNV WR UHVLGHQWV GXULQJ WKH ILVFDO \HDU

�������� FRPSDUHG WR WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

/RFDO %DQNV� &UHGLW )DFLOLWLHV WR 5HVLGHQWV

�0LOOLRQ 'LQDUV�

3DUWLFXODUV
%DODQFH

DW (QG RI 3HULRG

&KDQJH

������� ������� 9DOXH �

7RWDO ([WHQGHG &UHGLW )DFLOLWLHV� ���� ���� ��� ����

&DVK )DFLOLWLHV ���� ���� ��� ����

1RQ�FDVK )DFLOLWLHV ���� ���� ��� ���

7RWDO 8WLOL]HG &UHGLW )DFLOLWLHV� ���� ���� ��� ����

&DVK )DFLOLWLHV ���� ���� ��� ����

2I ZKLFK� &RQVXPHU /RDQV ��� ��� ��� �����

1RQ�&DVK )DFLOLWLHV ��� ��� �� ���

7KH DERYH WDEOH VKRZV WKDW WKH RXWVWDQGLQJ EDODQFH RI WRWDO H[WHQGHG FUHGLW IDFLOLWLHV DW

HQG RI WKH ILVFDO \HDU ������� LQFUHDVHG E\ .' ��� PLOOLRQ �������� FRPSDUHG WR LWV

OHYHO DW WKH HQG RI WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� IROORZLQJ WKH LQFUHDVH LQ ERWK FDVK IDFLOLWLHV

E\ .' ��� PLOOLRQ ������� DQG QRQ�FDVK IDFLOLWLHV E\ .' ��� PLOOLRQ ������� 7KHVH

EDODQFHV DUH DIIHFWHG E\ DGMXVWPHQWV UHVXOWLQJ IURP UHSD\PHQWV DQG LQWHUHVW DFFUXDOV RQ

XWLOL]HG FDVK IDFLOLWLHV� DV ZHOO DV IURP FKDQJHV LQ WKH YDOXH RI QRQ�FDVK FUHGLW IDFLOLW\

DJUHHPHQWV�

%DODQFHV RI DFWXDOO\ XWLOL]HG FUHGLW IDFLOLWLHV URVH E\ .' ��� PLOOLRQ� RU ������ GXULQJ

WKH ILVFDO \HDU �������� 0RVW RI WKLV ULVH ZDV IRFXVHG RQ WKH LQFUHDVH RI XWLOL]HG FDVK

IDFLOLWLHV �LQFOXGLQJ FRQVXPHU ORDQV� E\ .' ��� PLOOLRQ �������� 0HDQZKLOH� WKH

LQFUHDVH LQ WKH XWLOL]HG QRQ�FDVK IDFLOLWLHV ZDV OLPLWHG WR .' �� PLOOLRQ �������

%DODQFHV RI FRQVXPHU ORDQV LQ XWLOL]HG FDVK IDFLOLWLHV IHOO E\ .' �� PLOOLRQ RU ������

EHFDXVH UHSD\PHQWV RI FRQVXPHU ORDQV GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� H[FHHGHG WKH

YROXPH RI FRQVXPHU ORDQV H[WHQGHG GXULQJ WKDW SHULRG�

&UHGLW IDFLOLWLHV H[WHQGHG E\ FRPPHUFLDO EDQNV WR GRPHVWLF HFRQRPLF VHFWRUV� ZKLFK

UHIOHFW WKH IORZ RI XWLOL]HG FDVK FUHGLW IDFLOLWLHV H[WHQGHG E\ WKHVH EDQNV� DPRXQWHG WR

.' ������ PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH ILVFDO \HDU �������� FRPSDUHG WR .' ������

PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� DQ LQFUHDVH RI .' ����� PLOOLRQ ��������
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7KLV LQFUHDVH ZDV GLVWULEXWHG DPRQJ DOO GRPHVWLF HFRQRPLF VHFWRUV� $KHDG RI WKHVH

VHFWRUV ZHUH WKH SHUVRQDO IDFLOLWLHV �.' ����� PLOOLRQ RU ������� WKH ILQDQFLDO

LQVWLWXWLRQV¶ VHFWRU �.' ���� PLOOLRQ RU ������ DQG WKH WUDGH VHFWRU �.' ���� PLOOLRQ RU

������� &UHGLW IDFLOLWLHV H[WHQGHG WR WKH LQGXVWULDO� FRQVWUXFWLRQ DQG UHDO HVWDWH VHFWRUV

JUHZ DW PDUNHG UDWHV UHDFKLQJ ������ ����� DQG ����� UHVSHFWLYHO\�

�H� ,VVXLQJ 3XEOLF 'HEW ,QVWUXPHQWV DQG $FWLYLW\ LQ WKHLU 6HFRQGDU\ 0DUNHW �

,VVXLQJ SXEOLF GHEW LQVWUXPHQWV �WKH SULPDU\ PDUNHW� ZLWQHVVHG D PDUNHG DFWLYLW\

GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� 7KH &%. LVVXHG� RQ EHKDOI RI WKH 0LQLVWU\ RI )LQDQFH�

�� LVVXHV RI WKUHH�PRQWK DQG VL[�PRQWK WUHDVXU\ ELOOV WRWDOOLQJ .' ������ PLOOLRQ�

0HDQZKLOH� �� SUHYLRXV LVVXHV RI WKHVH ELOOV YDOXHG DW .' ������ PLOOLRQ PDWXUHG

GXULQJ WKH VDPH \HDU� 7KXV� WKH RXWVWDQGLQJ EDODQFH RI WUHDVXU\ ELOOV URVH E\ .' ����

PLOOLRQ ������ WR .' ������ PLOOLRQ DW WKH HQG RI -XQH �����

)XUWKHUPRUH� WKH &%. PDGH VL[ RQH�\HDU WUHDVXU\ ERQG LVVXHV� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU

�������� WRWDOOLQJ .' ��� PLOOLRQ� ,QWHUHVW UDWHV RQ WKHVH ERQGV UDQJHG EHWZHHQ

������� RQ WKH ILUVW LVVXH DQG ������ RQ WKH ODVW WKUHH LVVXHV� 0HDQZKLOH WKUHH

SUHYLRXV WUHDVXU\ ERQG LVVXHV DQG WKH ODVW WUDQFKH RI WKH ILUVW LVVXH WRWDOOLQJ .' �����

PLOOLRQ PDWXUHG� EULQJLQJ WKH RXWVWDQGLQJ EDODQFH RI WUHDVXU\ ERQGV WR .' ��� PLOOLRQ�

$FFRUGLQJO\� WKH RXWVWDQGLQJ EDODQFH RI SXEOLF GHEW LQVWUXPHQWV �WUHDVXU\ ELOOV DQG

ERQGV� DPRXQWHG WR .' ������ PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH ILVFDO \HDU �������� LQFUHDVLQJ

E\ .' ����� PLOOLRQ ������� RYHU WKH HQG RI WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

7UDQVDFWLRQV DPRQJ WKH &%. DQG GRPHVWLF EDQNV DQG LQYHVWPHQW FRPSDQLHV LQ WKH

VHFRQGDU\ PDUNHW RI SXEOLF GHEW LQVWUXPHQWV �WUHDVXU\ ELOOV DQG ERQGV�� FRQWLQXHG WR

LQFUHDVH GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� DW D KLJKHU UDWH WKDQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

7KH WRWDO YDOXH RI WUDQVDFWLRQV �EX\LQJ DQG VHOOLQJ� LQ WKHVH LQVWUXPHQWV DPRXQWHG WR

.' ������ PLOOLRQ� FRPSDUHG WR .' ������ PLOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� 7KH

KLJKHU YDOXH RI SXUFKDVHG LQVWUXPHQWV �.' ������ PLOOLRQ� RI ZKLFK .' ������

PLOOLRQ IRU WUHDVXU\ ELOOV� WKDQ WKH YDOXH RI VROG LQVWUXPHQWV �.' ������ PLOOLRQ� RI

ZKLFK .' ������ PLOOLRQ IRU WUHDVXU\ ELOOV� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� LQGLFDWHV D

UHYHUVDO RI WKH JHQHUDO GLUHFWLRQ� WKDW ZDV SUHYDLOLQJ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� WRZDUGV

LQMHFWLQJ .' OLTXLGLW\ WR ORFDO EDQNV DQG LQYHVWPHQW FRPSDQLHV� ZLWKLQ &%. HIIRUWV WR

UHJXODWH GRPHVWLF OLTXLGLW\ OHYHOV�
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,Q WKH VDPH FRQWH[W� WKH YDOXH RI WUHDVXU\ ELOO UH�SXUFKDVH RSHUDWLRQV DPRQJ WKH &%.

DQG ORFDO EDQNV DQG LQYHVWPHQW FRPSDQLHV� DPRXQWHG WR .' ���� PLOOLRQ GXULQJ WKH

ILVFDO \HDU �������� DJDLQVW .' ���� PLOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

���%DQNLQJ�'HYHORSPHQWV���

7KH DJJUHJDWH EDODQFH VKHHW RI ORFDO EDQNV �FRPPHUFLDO DQG VSHFLDOL]HG� ZLWQHVVHG VHYHUDO

SRVLWLYH GHYHORSPHQWV GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� UHIOHFWLQJ WKH FRQWLQXHG LPSURYHPHQW

LQ WKH SHUIRUPDQFH RI WKHVH EDQNV VLQFH UDWLRQDOL]LQJ WKHLU SRVLWLRQV� 7KHVH EDQNV UHDOL]HG D

UHFRUG JURZWK LQ WKHLU DVVHWV GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� DFFRUGLQJO\� WKH DJJUHJDWH

EDODQFH VKHHW RI WKHVH EDQNV UHDFKHG LWV KLJKHVW YDOXH VLQFH WKH HQG RI �����

7KH DJJUHJDWH EDODQFH VKHHW RI ORFDO EDQNV WRWDOOHG .' ������� PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH ILVFDO

\HDU ������� �RI ZKLFK WKH DJJUHJDWH EDODQFH VKHHW RI FRPPHUFLDO EDQNV UHSUHVHQWV .'

������ PLOOLRQ� RU ����� DQ LQFUHDVH RI .' ���� PLOOLRQ ������� RYHU LWV YDOXH RI .' ������

PLOOLRQ DW WKH HQG RI WKH SUHYLRXV \HDU �RI ZKLFK WKH FRPPHUFLDO EDQNV UHSUHVHQW .' ������

PLOOLRQ� RU ������� 7KH DJJUHJDWH EDODQFH VKHHW RI FRPPHUFLDO EDQNV DOVR URVH E\ .' ������

PLOOLRQ ��������

7KH PRVW SURPLQHQW IDFWRUV LQ WKH JURZWK RI PDMRU LWHPV RI WKH DJJUHJDWH EDODQFH VKHHW RI

ORFDO EDQNV DV RQ �� -XQH ���� FDQ EH DQDO\]HG DV IROORZV �

 $ PDUNHG LQFUHDVH RI .' ����� PLOOLRQ ������� LQ SULYDWH VHFWRU GHSRVLWV� DJDLQVW D

GHFUHDVH RI .' ����� PLOOLRQ ������� LQ JRYHUQPHQW GHSRVLWV ZLWK ORFDO EDQNV�

 $ PDUNHG LQFUHDVH RI .' ����� PLOOLRQ ������� LQ EDODQFHV RI FUHGLW IDFLOLWLHV H[WHQGHG

E\ ORFDO EDQNV WR UHVLGHQWV� 7KHVH EDODQFHV UHSUHVHQW WKH IORZ RI WKH XWLOL]HG FDVK FUHGLW

IDFLOLWLHV�

 $Q LQFUHDVH RI .' ���� PLOOLRQ ������ LQ WKH LWHP RI GRPHVWLF LQYHVWPHQWV� DV D UHVXOW RI

FHUWDLQ FKDQJHV LQ LWV FRPSRQHQWV� 7KH PRVW VLJQLILFDQW RI WKHVH FKDQJHV ZDV WKH ULVH LQ

ORFDO EDQN KROGLQJV RI ERWK WUHDVXU\ ELOOV �.' ����� PLOOLRQ RU ����� DQG WUHDVXU\ ERQGV

�.' ����� PLOOLRQ RU ������� DQG WKH GHFUHDVH LQ EDODQFHV RI 'HEW 3XUFKDVH %RQGV �.'

��� PLOOLRQ RU ������

 $ VXEVWDQWLDO LQFUHDVH LQ RWKHU DVVHWV �.' ����� PLOOLRQ RU ���� DQG RWKHU OLDELOLWLHV �.'

����� PLOOLRQ RU ������� 7KHVH WZR LWHPV LQFOXGH VHYHUDO HOHPHQWV� DKHDG RI ZKLFK DUH
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EDODQFHV RI LQWHUEDQN GHSRVLWV RI ORFDO EDQNV DQG EDODQFHV RI RSHUDWLRQV SHUWDLQLQJ WR

SXEOLF VXEVFULSWLRQ IRU VKDUHV LQ VKDUHKROGLQJ FRPSDQLHV� 7KHVH HOHPHQWV� EHLQJ FRQWUD

DFFRXQWV� DSSHDU LQ ERWK LWHPV RI RWKHU DVVHWV DQG OLDELOLWLHV�

 $ GHFUHDVH RI .' ��� PLOOLRQ ������ LQ QHW IRUHLJQ DVVHWV RI ORFDO EDQNV� 7KLV GHFUHDVH

UHVXOWHG IURP D ULVH LQ IRUHLJQ DVVHWV �.' ���� PLOOLRQ RU ����� VKRUW RI WKH ULVH LQ

IRUHLJQ OLDELOLWLHV �.' ���� PLOOLRQ RU �������

 $ JURZWK RI .' ���� PLOOLRQ� RU ����� LQ VKDUHKROGHUV
 HTXLW\ LQ ORFDO EDQNV�

6HFRQG��� 6LJQLILFDQW�0HDVXUHV�7DNHQ�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�.XZDLW�

'XULQJ�WKH�)LVFDO�<HDU���������

'XULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WKH &%. FRQWLQXHG WR WDNH PHDVXUHV DLPHG DW HQKDQFLQJ

EDQNLQJ VXSHUYLVLRQ V\VWHPV DQG FRQVROLGDWLQJ WKH LPSURYHG SHUIRUPDQFH RI WKH ORFDO EDQNLQJ

DQG ILQDQFLDO V\VWHP� ,Q WKLV FRQWH[W� WKH &%. LVVXHG YDULRXV GHFLVLRQV DQG LQVWUXFWLRQV WR WKH

EDQNLQJ DQG ILQDQFLDO XQLWV� WKH PRVW VLJQLILFDQW RI ZKLFK DUH DV IROORZV�

�� $PHQGPHQW RI WKH UXOHV DQG LQVWUXFWLRQV LVVXHG GXULQJ $SULO ���� ZLWK UHJDUG WR WKH

PD[LPXP OLPLWV RI FUHGLW FRQFHQWUDWLRQ LQ EDQNV DQG LQYHVWPHQW FRPSDQLHV� VXEMHFW WR WKH

&%. VXSHUYLVLRQ� %\ YLUWXH RI WKLV DPHQGPHQW� WKH UDWLR RI FUHGLW FRQFHQWUDWLRQ KDV EHHQ

UDLVHG IURP ��� WR ���� ,Q 0D\ ����� WKH LQVWUXFWLRQV UHOHYDQW WR .' FUHGLW IDFLOLWLHV

H[WHQGHG E\ ORFDO EDQNV WR UHVLGHQWV KDYH DOVR EHHQ DPHQGHG�

�� 7KH LQVWUXFWLRQV LVVXHG LQ 1RYHPEHU ���� WR UHJXODWH LQYHVWPHQW SROLFLHV RI ORFDO EDQNV�

�� 7KH LQVWUXFWLRQV LVVXHG LQ 1RYHPEHU ���� REOLJDWLQJ EDQNV DQG LQYHVWPHQW FRPSDQLHV WR

DSSRLQW WZR DXGLWRUV IURP VHSDUDWH DXGLWLQJ RIILFHV� LQ LPSOHPHQWDWLRQ RI /DZ 1R� �� RI

����� LQ RUGHU WR HQKDQFH VXSHUYLVLRQ RQ .XZDLWL VKDUHKROGLQJ FRPSDQLHV�

�� 7KH LQVWUXFWLRQV LVVXHG LQ $SULO ���� WR EDQNV� LQYHVWPHQW FRPSDQLHV DQG H[FKDQJH

FRPSDQLHV VXEMHFW WR WKH VXSHUYLVLRQ RI WKH &%.� UHJDUGLQJ HYDOXDWLRQ RI LQWHUQDO DXGLWLQJ

V\VWHPV� ,QVWUXFWLRQV ZHUH LVVXHG WR WKH DXGLWRUV WR HYDOXDWH WKH LQWHUQDO DXGLWLQJ V\VWHPV RI

WKHVH EDQNV DQG FRPSDQLHV DQG SURYLGH WKH &%. ZLWK D UHSRUW RI WKH VDPH�



��

�� )RXU FRQVHFXWLYH GHFLVLRQV LVVXHG E\ WKH &%.� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� ZLWK UHJDUG WR

UDLVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH� 7KHVH GHFLVLRQV ZHUH DV IROORZV�

�D� ,QFUHDVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH E\ D KDOI SHUFHQWDJH SRLQW �IURP ����� WR ������ RQ ��

$XJXVW �����

�E� ,QFUHDVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH E\ D TXDUWHU SHUFHQWDJH SRLQW �IURP ����� WR ������ RQ ��

6HSWHPEHU �����

�F� ,QFUHDVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH E\ D KDOI SHUFHQWDJH SRLQW �IURP ����� WR ��� RQ ��

1RYHPEHU �����

�G� ,QFUHDVLQJ WKH GLVFRXQW UDWH E\ D TXDUWHU SHUFHQWDJH SRLQW �IURP �� WR ������ RQ ��

$SULO �����

7KXV� WKH RYHUDOO LQFUHDVH LQ WKH GLVFRXQW UDWH GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� ZDV RQH DQG D

KDOI SHUFHQWDJH SRLQWV �IURP ����� WR �������

$OVR� WKH &%. LVVXHG RQ �� $XJXVW ���� D GHFLVLRQ WR LQFUHDVH WKH PLQLPXP LQWHUHVW UDWH

RQ VDYLQJV DFFRXQWV E\ D TXDUWHU SHUFHQWDJH SRLQW �IURP ���� WR �������

�� $ GHFLVLRQ LVVXHG E\ WKH &%. RQ �� -DQXDU\ ����� WR DEURJDWH WKH PLQLPXP LQWHUHVW UDWHV RQ

ERWK GHSRVLWV DQG VDYLQJV DFFRXQWV�

�� $ GHFLVLRQ LVVXHG E\ WKH &%. RQ �� -DQXDU\ ����� WR DEROLVK WKH PD[LPXP OLPLWV RI FKDUJHV

DQG FRPPLVVLRQV FROOHFWHG E\ EDQNV DJDLQVW UHQGHULQJ EDQNLQJ VHUYLFHV�

�� ,Q WKH FRQWH[W RI WKH ODVW WZR GHFLVLRQV� WKH &%. LVVXHG LQVWUXFWLRQV WR EDQNV WR DYRLG

PDNLQJ DQ\ SULRU PXWXDO DUUDQJHPHQWV WR VHW LQWHUHVW UDWHV � SDLG RQ SULYDWH VHFWRU GHSRVLWV

E\ WKHVH EDQNV � ZKLFK PD\ QRW UHIOHFW WKH LQWHUDFWLRQ RI VXSSO\ DQG GHPDQG IRUFHV� DQG WR

HQVXUH WKDW WKH FKDUJHV DQG FRPPLVVLRQV RQ EDQNLQJ VHUYLFHV PDWFK WKH FRVW RI UHQGHULQJ

WKHVH VHUYLFHV� 0RUHRYHU� EDQNV VKRXOG DQQRXQFH WKH SULFHV RI WKHLU EDQNLQJ VHUYLFHV

DYDLODEOH WR FOLHQWV RQ D VSHFLDO ERDUG PDGH IRU WKLV SXUSRVH�

7KLUG��� 0DMRU�2SHUDWLRQV�3HUIRUPHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�.XZDLW�

'XULQJ�WKH�)LVFDO�<HDU���������
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�� 7KH PRQWKO\ DYHUDJH YROXPH RI FXUUHQF\ DQG FRLQV LVVXHG GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������

DPRXQWHG WR .' ����� PLOOLRQ� 7KH FXUUHQF\ LVVXHG UHDFKHG LWV KLJKHVW OHYHO GXULQJ WKH

ILVFDO \HDU �.' ��� PLOOLRQ� DW WKH HQG RI )HEUXDU\ ����� DQG LWV ORZHVW OHYHO �.' �����

PLOOLRQ� LQ 6HSWHPEHU �����

�� 'XULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WKH &%. FDUULHG RXW GLVFRXQW DQG UH�GLVFRXQW RI FRPPHUFLDO

SDSHUV SUHVHQWHG WR LW E\ ORFDO EDQNV� 7KHVH RSHUDWLRQV WRWDOOHG .' ����� PLOOLRQ� DJDLQVW

.' ����� PLOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

�� &%. DFWLYLWLHV LQ UHVSHFW RI LVVXLQJ SXEOLF GHEW LQVWUXPHQWV RQ EHKDOI RI WKH 0LQLVWU\ RI

)LQDQFH GXULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� UHVXOWHG LQ �� WUHDVXU\ ELOO LVVXHV DPRXQWLQJ WR .'

��� ELOOLRQ� DJDLQVW �� LVVXHV YDOXHG DW .' � ELOOLRQ GXULQJ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

0HDQZKLOH� �� WUHDVXU\ ELOO LVVXHV DPRXQWLQJ WR .' ��� ELOOLRQ PDWXUHG GXULQJ WKH ILVFDO

\HDU �������� DJDLQVW �� LVVXHV �.' ��� ELOOLRQ� LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

7KH &%. PDGH VL[ WUHDVXU\ ERQG LVVXHV GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� WRWDOOLQJ .' ���

PLOOLRQ� FRPSDUHG WR WKUHH LVVXHV YDOXHG DW .' ����� PLOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO \HDU� ,Q

WKH ILVFDO \HDU �������� WKUHH SUHYLRXV LVVXHV RI WUHDVXU\ ERQGV DQG WKH ODVW WUDQFKH RI WKH

ILUVW LVVXH WRWDOOLQJ .' ����� PLOOLRQ PDWXUHG� ZKLOH QR WUHDVXU\ ERQGV PDWXUHG LQ WKH

SUHYLRXV ILVFDO \HDU�

7KH SDLG XS WUHDVXU\ ERQG FRXSRQV DPRXQWHG WR .' ���� PLOOLRQ LQ WKH ILVFDO \HDU ��������

�� 7KH YDOXH RI &%. WUDQVDFWLRQV LQ WKH VHFRQGDU\ PDUNHW IRU SXEOLF GHEW LQVWUXPHQWV �EX\LQJ

DQG VHOOLQJ� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� DPRXQWHG WR .' ������ PLOOLRQ� 7KLV YDOXH ZDV

GLVWULEXWHG DV IROORZV � .' ������ PLOOLRQ IRU SXUFKDVHG WUHDVXU\ ELOOV �LQ ��� WUDQVDFWLRQV��

.' ������ PLOOLRQ IRU VROG WUHDVXU\ ELOOV �LQ ��� WUDQVDFWLRQV�� .' ����� PLOOLRQ IRU

SXUFKDVHG WUHDVXU\ ERQGV �LQ WZR WUDQVDFWLRQV� DQG .' ��� PLOOLRQ IRU VROG WUHDVXU\ ERQGV

�LQ RQH WUDQVDFWLRQ�� 5H�SXUFKDVH WUDQVDFWLRQV RI WKHVH LQVWUXPHQWV DPRXQWHG WR .' ����

PLOOLRQ LQ WKH ILVFDO \HDU ��������

�� 7KH WRWDO YDOXH RI WKH EDQNLQJ VHFWRU WUDQVDFWLRQV SURFHVVHG WKURXJK WKH &OHDULQJ 5RRP LQ

WKH &%. GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� URVH WR .' ��� ELOOLRQ� L�H� DQ DYHUDJH RI .' ������

SHU WUDQVDFWLRQ� IURP .' ��� ELOOLRQ RU DQ DYHUDJH RI .' ������ SHU WUDQVDFWLRQ LQ WKH

SUHYLRXV ILVFDO \HDU�



��

�� 7KH IORZ RI &%. GHSRVLWV ZLWK ORFDO EDQNV WRWDOOHG .' ��� PLOOLRQ LQ �� WUDQVDFWLRQV�

�� 'XULQJ WKH ILVFDO \HDU �������� WKH &%. SURFHVVHG ���� SD\PHQW RUGHUV DQG GUDIWV DPRXQWLQJ

WR .' ����� PLOOLRQ� DJDLQVW ���� GUDIWV YDOXHG DW .' ����� PLOOLRQ LQ WKH SUHYLRXV ILVFDO

\HDU� 7KH &%. FDUULHG RXW � GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� � DOO ORFDO DQG IRUHLJQ EDQNLQJ

WUDQVDFWLRQV� UHODWLQJ WR GRFXPHQWDU\ FUHGLWV DV ZHOO DV ELOOV DQG GUDIWV IRU FROOHFWLRQ� IRU

PLQLVWULHV DQG JRYHUQPHQW LQVWLWXWLRQV DV VKRZQ LQ WKH IROORZLQJ WDEOH �YDOXH LQ .'� �

3DUWLFXODUV� � 1R�� � 9DOXH�

'RFXPHQWDU\ &UHGLWV �

2SHQHG � ��� ���������������

/RFDO � �

)RUHLJQ ��� ���������������

3DLG � ���� ��������������

/RFDO � �

)RUHLJQ ���� ��������������

$PHQGPHQWV � ���

/RFDO �

)RUHLJQ ���

%LOOV IRU &ROOHFWLRQ �

,Q�FRPLQJ ���� �������������
3DLG�XS ���� �������������

'UDIWV IRU &ROOHFWLRQ � ��� �������������

)RU &ROOHFWLRQ ��� �������������
3XUFKDVHG � �

�� $FFRUGLQJ WR WKH WUDLQLQJ QHHGV ZLWKLQ WKH DQQXDO WUDLQLQJ SODQ RI WKH &%.� ZKLFK UHIOHFWV

WKH &%. FRQFHUQV WR UDLVH WKH HIILFLHQF\ RI LWV VWDII DQG TXDOLI\ QDWLRQDO EDQNHUV� WKH

WUDLQLQJ DFWLYLW\ GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� LQFOXGHG YDULRXV VSHFLDOL]HG FRXUVHV

DGPLQLVWHUHG E\ VHYHUDO ORFDO DQG IRUHLJQ WUDLQLQJ FHQWHUV�

��� VWDII PHPEHUV RI WKH &%. EHQHILWHG IURP WKH LPSOHPHQWDWLRQ RI WUDLQLQJ SURJUDPV�

HLWKHU LQ�KRXVH WUDLQLQJ E\ VSHFLDOL]HG VWDII RI WKH &%. RU DW VSHFLDOL]HG FHQWHUV RXWVLGH WKH

&%.� �� VWDII PHPEHUV ZHUH VHQW RQ WUDLQLQJ FRXUVHV DW JRYHUQPHQW DQG SULYDWH WUDLQLQJ

FHQWHUV LQ .XZDLW� DQG �� VWDII ZHUH VHQW WR DWWHQG VSHFLDOL]HG WUDLQLQJ FRXUVHV DW

LQWHUQDWLRQDO EDQNLQJ LQVWLWXWLRQV RXWVLGH .XZDLW�



��

,Q DGGLWLRQ WR WKHVH VSHFLDOL]HG FRXUVHV� �� WUDLQHHV RI IUHVK .XZDLWL JUDGXDWHV MRLQHG WKH

QHZ WUDLQHH SURJUDP ZKRVH GXUDWLRQ H[WHQGV WR VL[ PRQWKV� 7KH &%. LV NHHQ WR TXDOLI\ QHZ

.XZDLWL JUDGXDWHV WKURXJK WKLV SURJUDP DQG HTXLS WKHP ZLWK WKH SUDFWLFDO H[SHULHQFH DQG

NQRZOHGJH LQ DFWXDO ZRUN SRVLWLRQV DW WKH &%.�

,Q WKH DUHD RI WKH HGXFDWLRQDO DQG WUDLQLQJ DFWLYLW\ RI WKH ,QVWLWXWH RI %DQNLQJ 6WXGLHV �,%6��

HLJKW VWDII PHPEHUV RI WKH &%. ZHUH RQ ,%6 HQUROOPHQW GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ������� IRU

WKH KLJK GLSORPD LQ EDQNLQJ VWXGLHV� ILYH RI WKHP LQ WKH ILUVW \HDU DQG WKUHH LQ WKH VHFRQG

\HDU� 7KRVH WKUHH KDYH JUDGXDWHG ZKLOH WKH RWKHU ILYH DUH VWLOO VWXG\LQJ� $OVR� �� VWDII

PHPEHUV MRLQHG YDULRXV FRXUVHV WKURXJK WKH IUHH VHOHFWLRQ V\OODEXV V\VWHP LQ WKH ,%6�

)XUWKHUPRUH� �� VWDII PHPEHUV MRLQHG WKH VSHFLDOL]HG WUDLQLQJ SURJUDPV LQ EDQNLQJ DW WKH

,%6� ZKLOH �� VWDII PHPEHUV WRRN VHFUHWDULDO DQG (QJOLVK ODQJXDJH FRXUVHV DW WKH ,%6 GXULQJ

WKH ILVFDO \HDU ��������

2Q WKH RWKHU KDQG� �� VWDII PHPEHUV RI WKH &%. SDUWLFLSDWHG LQ YDULRXV RIILFLDO PHHWLQJV�

VHPLQDUV DQG FRQIHUHQFHV RQ HFRQRPLF� PRQHWDU\ DQG EDQNLQJ LVVXHV� KHOG RQ D UHJLRQDO

�*XOI RU $UDE ZRUOG� RU LQWHUQDWLRQDO OHYHO� GXULQJ WKH ILVFDO \HDU ��������



��

)RXUWK��� 7KH�&HQWUDO�%DQN�RI�.XZDLW�%DODQFH�6KHHW�$V�

DW�WKH�(QG�RI����������DQG�,WV�

� 3URILW�	�/RVV�$FFRXQW�IRU�WKDW�<HDU�

�

�



��

�

�
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5(3257�2)�7+(�$8',7256�

:H KDYH H[DPLQHG WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV RI WKH &HQWUDO %DQN RI .XZDLW �&%.�� 2XU

H[DPLQDWLRQ LQFOXGHG VXFK WHVWV RI WKH DFFRXQWLQJ UHFRUGV DQG VXFK RWKHU DXGLWLQJ SURFHGXUHV

DV ZH FRQVLGHUHG QHFHVVDU\� :H REWDLQHG DOO WKH LQIRUPDWLRQ DQG H[SODQDWLRQV ZKLFK ZH

GHHPHG QHFHVVDU\ IRU WKH SXUSRVH RI RXU H[DPLQDWLRQ�

,Q RXU RSLQLRQ� WKH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV JLYH D WUXH DQG IDLU YLHZ RI WKH VWDWH RI DIIDLUV RI WKH

&%. RQ �� -XQH ���� DQG RI WKH UHVXOWV RI LWV RSHUDWLRQV IRU WKH \HDU WKHQ HQGHG� LQ FRPSOLDQFH

ZLWK /DZ 1R� �� RI ���� DV DPHQGHG E\ /DZ 1R� ��� RI �����

)XUWKHUPRUH� LQ RXU RSLQLRQ� SURSHU ERRNV RI DFFRXQW KDYH EHHQ NHSW DQG WKH ILQDQFLDO

VWDWHPHQWV DUH LQ DFFRUGDQFH WKHUHZLWK� DQG DQ LQYHQWRU\ ZDV GXO\ FDUULHG RXW�

$KPHG�0RKDPPDG�$O�$LEDQ�

5HJLVWHU RI $FFRXQWDQWV 	 $XGLWRUV

/LFHQVH 1R� �� $ � .XZDLW

$O�$LEDQ� $O�2VDLPL 	 3DUWQHUV

RI (5167 	 <281*

�� -XO\ ����

.XZDLW
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�
1RWH� �����

�.'��

� �����

�.'��

$VVHWV���

*ROG ���������� ����������

&DVK� DQG &XUUHQW DQG &DOO $FFRXQWV

LQ )RUHLJQ &XUUHQF\ ZLWK %DQNV DQG

)LQDQFLDO ,QVWLWXWLRQV ����������� ����������

,QYHVWPHQWV DQG 'HSRVLWV LQ )RUHLJQ

&XUUHQF\ � ����������� �������������

'HSRVLWV� /RDQV DQG &XUUHQW $FFRXQWV

ZLWK /RFDO %DQNV DQG )LQDQFLDO

,QVWLWXWLRQV LQ .' � ���������� ����������

/RFDO %RQGV LQ .XZDLWL 'LQDUV DQG

3XEOLF 'HEW ,QVWUXPHQWV � ���������� ����������

'LVFRXQWHG DQG 5H�GLVFRXQWHG

&RPPHUFLDO 3DSHUV ���������� ����������

2WKHU $VVHWV � ��������� ���������

������������� �������������

$FFRXQWV 0DQDJHG E\ WKH &%. RQ

%HKDOI RI WKH *RYHUQPHQW RI WKH

6WDWH RI .XZDLW DQG &RQWUD $FFRXQWV �� ������������� �������������
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�

�

�
�

�
1RWH� �����

�.'��

� �����

�.'��

�

&DSLWDO��5HVHUYHV�DQG�/LDELOLWLHV���

&DSLWDO � )XOO\ 3DLG 8S ��������� ���������

*HQHUDO 5HVHUYH )XQG � ����������� �����������

6SHFLDO $FFRXQW � ����������� ����������

3URILW )RU WKH <HDU ���������� ����������

&XUUHQF\ ,VVXHG � ����������� �����������

*RYHUQPHQW $FFRXQWV ����������� �����������

/RFDO %DQNV¶ $FFRXQWV ���������� ����������

,QWHUQDWLRQDO ,QVWLWXWLRQV ��������� ����������

'HSRVLWV RQ 'RFXPHQWDU\ &UHGLWV ��������� ���������

2WKHU /LDELOLWLHV �� ��������� ���������

������������� �������������

$FFRXQWV 0DQDJHG E\ WKH &%. RQ

%HKDOI RI WKH *RYHUQPHQW RI WKH

6WDWH RI .XZDLW DQG &RQWUD $FFRXQWV �� ������������� �������������

7KH DWWDFKHG QRWHV IRUP SDUW RI WKHVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV�
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1RWH� �����

�.'��

� �����

�.'��

,QWHUHVW 	 ,QFRPH )URP ,QYHVWPHQWV ���������� ����������

,QWHUHVW DQG &RPPLVVLRQ ([SHQVHV �������� �������

3URYLVLRQV $JDLQVW ,QYHVWPHQWV

�&KDUJHG�� 5HVXOWLQJ )URP )RUHLJQ

&XUUHQF\ 7UDQVODWLRQ ������5HOHDVH RI

3URYLVLRQV 1R /RQJHU 5HTXLUHG� ��������� ���������

���������� ����������

2WKHU ,QFRPH ������� �������

2SHUDWLQJ ,QFRPH ���������� ����������

2SHUDWLQJ ([SHQVHV �� ��������� ����������

3URILW )RU WKH <HDU WR EH 7UDQVIHUUHG WR

WKH 0LQLVWU\ RI )LQDQFH LQ $FFRUGDQFH

ZLWK $UWLFOH ��� SDUDJUDSK ��E�� RI

/DZ 1R� �� RI ���� DV DPHQGHG ���������� ����������

7KH DWWDFKHG QRWHV IRUP SDUW RI WKHVH ILQDQFLDO VWDWHPHQWV�



��

127(6�72�7+(�),1$1&,$/�67$7(0(176�

���� $FWLYLWLHV���

7KH &HQWUDO %DQN RI .XZDLW �&%.�� LV LQFRUSRUDWHG LQ .XZDLW E\ /DZ 1R� �� RI ���� DV

DPHQGHG E\ /DZ 1R� ��� RI ����� 7KH &%. LV D SXEOLF LQVWLWXWLRQ ZLWK DQ LQGHSHQGHQW

MXULVWLF SHUVRQDOLW\� DQG LV HQWUXVWHG ZLWK WKH LVVXH RI WKH ORFDO FXUUHQF\ RQ EHKDOI RI WKH

6WDWH RI .XZDLW� WKH VHFXULW\ RI WKH VWDELOLW\ RI WKH .XZDLWL FXUUHQF\ DQG LWV IUHH

FRQYHUWLELOLW\ LQWR RWKHU FXUUHQFLHV� GLUHFWLQJ WKH PRQHWDU\ DQG FUHGLW SROLFLHV� WKH

VXSHUYLVLRQ RI WKH EDQNLQJ V\VWHP DQG VHUYLQJ DV EDQNHU DQG ILQDQFLDO DGYLVRU WR WKH

*RYHUQPHQW�
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