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يسُــعدني أن أقُــدِم للمهتمــين بالشــأن الاقتصــادي الكويتــي التقريــر الاقتصــادي لعــام 2018، والــذي يعَُــد الإصــدار الســابع والأربعــين ضمــن سلســلة التقاريــر الاقتصاديــة التــي 

يحــرص بنــك الكويــت المركــزي عــلى إعدادهــا ونشرهــا بصفــة ســنوية منتظمــة، ويتضمــن التقريــر أحــدث البيانــات والإحصــاءات المتاحــة المتعلقــة بمختلــف جوانــب الأداء 

الاقتصــادي لدولــة الكويــت ويوثـّـق أهــم التطــورات التــي شــهدها الاقتصــاد الكويتــي خــلال العــام. ويعــرض التقريــر تلــك التطــورات في ســتة أجــزاء، يتنــاول كلٌ منهــا موضوعًــا 

رئيســيًا بالقــدر المناســب مــن التفصيــل.

ويتنــاول التقريــر في الجــزء الأول منــه الاتجاهــات الرئيســية لأداء الاقتصــاد الكويتــي خــلال عــام 2018، وذلــك مــن واقــع البيانــات والإحصــاءات المتاحــة عــن كلٍّ مــن 

الحســابات القوميــة والأســعار المحليــة والســكان والقــوى العاملــة. وفي هــذا الإطــار، تشُــير الإحصــاءات المتوفــرة إلى نمــو القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة للقطاعــات غــير 

النفطيــة خــلال عــام 2018 بنحــو 247.5 مليــون دينــار وبمعــدل 1.1% لتصــل إلى نحــو 23428.9 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 23181.4 مليونًــا خــلال عــام 2017، 

كــما ارتفعــت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة للقطاعــات النفطيــة بنحــو 270.7 مليــون دينــار وبمعــدل 1.3% لتصــل إلى نحــو 21736.9 مليــون دينــار خــلال عــام 

2018، مقابــل نحــو 21466.2 مليونًــا للعــام الســابق. ومحصلــة لتلــك التطــورات، ارتفعــت قيمــة الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لتصــل إلى نحــو 39767.6 

ــك، ارتفعــت  ــه 1.2%. إلى جانــب ذل ــا ومعدل ــه 487.1 مليونً ا قيمت ــل نمــوٍّ ــا للعــام الســابق، وبمــا يُمث ــل نحــو 39280.5 مليونً ــار خــلال عــام 2018، مقاب ــون دين ملي

قيمــة الناتــج المحــلي بالأســعار الجاريــة للقطاعــات غــير النفطيــة خــلال عــام 2018 بنســبة 5.6%، في حــين ســجلت قيمــة ذلــك الناتــج للقطاعــات النفطيــة نمــوًا بنســبة 

33.8%. ومحصلــةً لذلــك، بلغــت قيمــة الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الجاريــة لعــام 2018 نحــو 42786.7 مليــون دينــار، بنمــو بلغــت نســبته 18.0% مقارنــةً 

بعــام 2017. وفي هــذا الســياق، تجــدر الإشــارة إلى تأثُّــر قيمــة الناتــج المحــلي للقطاعــات النفطيــة بارتفــاع أســعار النفــط في الأســواق العالميــة، حيــث تشُــير بيانــات منظمــة 

الأقطــار المصُــدرة للنفــط "أوبــك" إلى ارتفــاع متوســط الســعر الفــوري لســلة نفــوط "أوبــك" القياســية ليصــل إلى نحــو 69.78 دولارًا للبرميــل كمتوســط لعــام 2018، 

ل متوســط ســعر  ــك، ســجَّ ــوازي مــع ذل ــه 17.35 دولارًا ونســبته 33.1%. وبالت ــا قيمت ــل ارتفاعً ــل كمتوســط لعــام 2017، وبمــا يُمث ــة بنحــو 52.43 دولارًا للبرمي مقارن

البرميــل مــن نفــط خــام الكويــت التصديــري خــلال عــام 2018 ارتفاعًــا ليصــل إلى نحــو 68.72 دولارًا للبرميــل، مقارنــةً بنحــو 51.6 دولارًا للبرميــل في المتوســط خــلال 

العــام الســابق، وبمــا يُمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 17.1 دولارًا ونســبته %33.2.
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ويســتعرض التقريــر في الجــزء الثــاني التطــورات النقديــة والمصرفيــة الرئيســية ونشــاط بنــك الكويــت المركــزي في مجــالي السياســة النقديــة والرقابــة المصرفيــة، وذلــك مــن 

خــلال عــرض لأهــم التطــورات التــي شــهدتها الإجماليــات والمــؤشرات النقديــة الرئيســية خــلال عــام 2018، إضافــةً إلى أبــرز التطــورات في مجــال الإشراف والرقابــة المصرفيــة 

خــلال العــام المذكــور. وفي هــذا الصــدد، تشُــير البيانــات إلى محافظــة ســعر صرف الدينــار الكويتــي عــلى اســتقراره النســبي مقابــل العمــلات الرئيســية خــلال عــام 2018، 

وذلــك في إطــار نظــام ســعر الــصرف القائــم عــلى ربــط ســعر صرف الدينــار الكويتــي بســلة خاصــة موزونــة مــن عمــلات أهــم الــشركاء التجاريــين والماليــين لدولــة الكويــت، 

حيــث تشُــير تلــك البيانــات إلى أن تحــركات ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي قــد انحــصرت ضمــن هوامــش ضيقــة نســبيًا خــلال عــام 2018 مقارنــةً 

ــار  ــكي مقابــل العمــلات الرئيســية الأخــرى، فقــد بلغــت قيمــة الفــارق بــين أعــلى وأدنى ســعر للــدولار الأمريــكي مقابــل الدين بمعــدلات تغــير ســعر صرف الــدولار الأمري

الكويتــي خــلال العــام المذكــور مــا نســبته %1.67. 

2018

ومــن جانــبٍ آخــر، تســارعت وتــيرة النمــو في كلٍ مــن عــــرض النقــد بمفهومــه الواســع (ن2) ليبلــغ معدلــه نحــو 4.0%، وأرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقُيــم لــدى 

البنــوك المحليــة ليبلــغ معدلــه نحــو 4.1% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق. إلى جانــب ذلــك، تشُــير تطــورات أرصــدة التســهيلات الائتمانيــة المقدمــة 

مــن البنــوك المحليــة لمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة إلى ارتفــاع معــدل نمــو تلــك الأرصــدة ليبلــغ نحــو 4.2% بنهايــة العــام المذكــور. وفي ضــوء المتابعــة المســتمرة التــي 

يقــوم بهــا بنــك الكويــت المركــزي لمســتجدات الأوضــاع الاقتصاديــة والنقديــة والمصرفيــة المحليــة مــن جهــة، والتطــورات في اتجاهــات أســعار الفائــدة عــلى العمــلات العالميــة 

الرئيســية خــلال عــام 2018 مــن جهــةٍ أخــرى، رفــع بنــك الكويــت المركــزي ســعر الخصــم لديــه بمقــدار 0.25 نقطــة مئويــة في شــهر مــارس 2018 ليصــل إلى %3.0. 

أمــا عــلى صعيــد الإشراف والرقابــة المصرفيــة، فقــد اســتمرت خــلال العــام المذكــور جهــود بنــك الكويــت المركــزي في مجــال الإشراف والرقابــة عــلى وحــدات القطــاع المــصرفي 

والمــالي المحــلي الراميــة إلى تعزيــز متانــة أوضاعهــا وترســيخ أجــواء الاســتقرار المــالي، وذلــك مــن خــلال تكثيــف الجهــود الإشرافيــة والرقابيــة عــلى وحــدات القطــاع المــالي 

المحــلي عــلى النحــو الــذي يعــزز قــدرة القطــاع عــلى القيــام بــدوره في الاقتصــاد الوطنــي.
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ويتابــع التقريــر الاقتصــادي في الجــزء الثالــث تطــور المــؤشرات الماليــة للجهــاز المــصرفي والمــالي في ضــوء مــا تـُـبرِزه البيانــات الماليــة المجمّعــة لمختلــف مجموعــات الوحــدات 

ــة، وشركات اســتثمار وشركات صرافــة، وذلــك للوقــوف عــلى بعــض جوانــب النمــو والأداء واتجاهــات تلــك المــؤشرات وتأثيراتهــا عــلى  المصرفيــة والماليــة مــن بنــوك محلي

الأوضــاع الماليــة لــكلٍّ مــن تلــك المجموعــات. وفي هــذا الســياق، حقــق إجــمالي الميزانيــة المجمعــة للبنــوك المحليــة نمــوًا معدلــه نحــو 4.9% في نهايــة عــام 2018 مقارنــة 

بمســتواه المســجل في نهايــة العــام الســابق، وكذلــك ارتفــع إجــمالي الميزانيــة المجمعــة لــشركات الصرافــة المحليــة الخاضعــة لرقابــة بنــك الكويــت المركــزي بمعــدل 1.2%، في 

حــين تراجــع إجــمالي الميزانيــة المجمّعــة لــشركات الاســتثمار المحليــة المســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي بمعــدل 11.1% في نهايــة العــام عــن مســتواه المســجل في نهايــة 

العــام الســابق.

أمــا الجــزء الرابــع في التقريــر الاقتصــادي فيتنــاول تطــورات أوضــاع الماليــة العامــة، وذلــك ضمــن قســمين رئيســيين، حيــث يتنــاول أولهــما الحســـاب الختــــامي للســنة الماليــة 

2018/17، بينـــما يتنـــاول القســم الثــاني الموازنــة العامــة للــوزارات والإدارات الحكوميــة للســنة الماليــة 2019/18. وفي هــذا الإطــار، ســجلت الميزانيــة العامــة خلال الســنة 

ــا بلغــت قيمتــه نحــو 3247.8 مليــون دينــار مقابــل عجــزٍ فعــليٍّ بلغــت قيمتــه نحــو 4608.4 ملايــين دينــار للســنة الماليــة الســابقة،  الماليــة 2018/17 عجــزاً فعليً

وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال القادمــة. 

ويســتعرض الجــزء الخامــس في التقريــر تطــورات أوضــاع العلاقــات التجاريــة والماليــة لدولــة الكويــت مــع الاقتصــادات الأخــرى، وذلــك كــما تعكســها إحصــاءات التجــارة 

ــار ونســبته  ــون دين ــه 4569.0 ملي ــا قيمت ــزان الســلعي ارتفاعً ــة الكويــت خــلال عــام 2018، حيــث شــهد الفائــض المحقــق في المي ــزان مدفوعــات دول ــة ومي الخارجي

58.6%. ويعُــزى ذلــك في الأســاس إلى ارتفــاع قيمــة الصــادرات النفطيــة عــلى إثــر الارتفــاع الملحــوظ في أســعار النفــط في الأســواق العالميــة. وبذلــك ســجل الحســاب الجــاري 

فائضًــا بلغــت قيمتــه نحــو 6158.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل فائــض قيمتــه نحــو 2913.4 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق. وقــد حقــق الوضــع الــكلي 

لميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت لعــام 2018 فائضًــا كليًــا بلغــت قيمتــه نحــو 1139.8 مليــون دينــار.
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وأخــيراً يرصــد الجــزء الســادس في هــذا التقريــر الاقتصــادي تطــورات نشــاط أداء بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018، وذلــك مــن خــلال مــؤشرات التــداول الرئيســية، وحركــة 

الأســعار، والعوامــل المؤثــرة في أداء البورصــة. وفي هــذا الإطــار حققــت مــؤشرات التــداول الرئيســية (قيمــة وكميــة الأســهم المتداولــة) تراجعًــا ملموسًــا في نهايــة عــام 2018 

بنســبة 27.67% و57.47% عــلى الترتيــب مقارنــةً بمســتوياتها المســجلة في نهايــة العــام الســابق. أمــا مــؤشر الســوق العــام، فقــد أقفــل عــلى ارتفــاع بنســبة 1.59% في 

نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر، وكذلــك ســجّل مــؤشر الســوق الأول ارتفاعًــا ملموسًــا بنحــو 5.35% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر، 

ــا  ــة بســعر أســاس المــؤشر، وســجّلت القيمــة الســوقية الرأســمالية للــشركات المدرجــة ارتفاعً ــا بمــا نســبته 5.23% مقارن في حــين ســجل مــؤشر الســوق الرئيــسي تراجعً

ملموسًــا بلغــت نســبته 5.95% في نهايــة العــام المذكــور مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق.

ــا، نســأل اللــه ســبحانه وتعــالى أن يوفقنــا ويُعيننــا عــلى خدمــة وطننــا الغــالي، ومواصلــة العمــل وبــذل الجهــد في ســبيل رفعتــه وازدهــاره، وذلــك في ظــل رعايــة  وختامً

ى الشــيخ صبــاح الأحمــد الجابــر الصبــاح، وســمو ولي العهــد الأمــين الشــيخ نــواف الأحمــد الجابــر الصبــاح، وســمو رئيــس  وتوجيــه حــضرة صاحــب الســمو أمــير البــلاد المفُــدَّ

مجلــس الــوزراء الشــيخ جابــر المبــارك الحمــد الصبــاح حفظهــم اللــه ورعاهــم.

والله ولي التوفيق،،،،،

د. محمد يوسف الهاشل

محافظ بنك الكويت المركزي
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2018

يتنــاول التقريــر الاقتصــادي لعــام 2018 أهــم التطــورات والمســتجدات الاقتصاديــة والماليــة والنقديــة والمصرفيــة التــي شــهدها الاقتصــاد الكويتــي خــلال العــام المذكــور، 

وذلــك ضمــن ســتة أجــزاء، ويمكــن الإشــارة إلى أهــم وأبــرز تلــك التطــورات والمســتجدات بشــكلٍ موجــز عــلى النحــو التــالي:

تشــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات الحســابات القوميــة لدولــة الكويــت عــن عــام 2018 إلى نمــو القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة مــن مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة 

بنحــو 247.5 مليــون دينــار وبمعــدل 1.1% لتصــل إلى نحــو 23428.9 مليونًــا، مقابــل نحــو 23181.4 مليونًــا خــلال عــام 2017، بعــد أن حققــت خــلال عــام 2017 

نمــوًا قيمتــه 403.8 مليونًــا ومعدلــه 1.8% مقارنــةً بعــام 2016. أمــا مــن حيــث الأهميــة النســبية للقيمــة المضافــة لمجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة في قيمــة الناتــج 

المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لعــام 2018 فقــد بلغــت نحــو 58.9%. ومــن جهــة أخــرى، ارتفعــت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة في مجمــوع القطاعــات النفطيــة 

ــك  ــةً لتل ــا للعــام الســابق. ومحصل ــل نحــو 21466.2 مليونً ــون خــلال عــام 2018، مقاب ــار وبمعــدل 1.3% لتصــل إلى نحــو 21736.9 ملي ــون دين بنحــو 270.7 ملي

التطــورات، ارتفعــت قيمــة الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لتصــل إلى نحــو 39767.6 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 39280.5 مليــون دينــار 

للعـــــام السابــــــق، وبمــــــــا يمـــــــــثل نمــوًا قيمــــته 487.1 مليونـًـا ومعدلـــــه 1.2% مقـــــارنةً بتراجــع قيمتــه 1416.9 مليونـًـا ومعدلــه 3.5% خــلال العــام الســابق. 

ا لتصــل إلى نحــو 26836.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018،  وعــلى صعيــدٍ آخــر، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة مــن مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة نمــوٍّ

ــه  ــا ومعدل ــه 785.4 مليونً ــه 5.6%، بعــد أن حققــت نمــوًا قيمت ــون ومعدل ــه 1412.7 ملي ــل نمــوًا قيمت ــا خــلال عــام 2017، وبمــا يمث ــل نحــو 25423.6 مليونً مقاب

3.2% خــلال العــام الســابق. ومــن جهــة أخــرى، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة في مجمــوع القطاعــات النفطيــة نمــوًا بنحــو 5192.7 مليــون دينــار وبمعــدل 

33.8% لتصــل إلى نحــو 20556.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 15364.2 مليونـًـا للعــام الســابق. ومحصلــة لتلــك التطــورات، ارتفعــت قيمــة الناتــج 

المحــلي الإجــمالي بالأســعار الجاريــة لتصــل إلى نحــو 42786.7 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 36260.7 مليونـًـا للعــام الســابق.

تباطــأ، وللعــام الثــاني عــلى التــوالي، معــدل التضخــم في دولــة الكويــت مُقاسًــا بالتغــير النســبي في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار المســتهلك (عــام 2013=100) خــلال عــام 

2018 ليبلــغ نحــو 0.6% مقابــل نحــو 1.5% خــلال العــام الســابق. وقــد جــاء هــذا التباطــؤ المشــار إليــه آنفًــا في معــدل التضخــم الســنوي المســجل خــلال عــام 2018 

محصلــةً للتغــيرات في معــدلات الزيــادة في متوســطات أســعار الأقســام الرئيســية المكونــة للرقــم القيــاسي العــام لأســعار المســتهلك مقارنــةً بمســتوياتها خــلال عــام 2017، 

حيــث تباطــأ معــدل الزيــادة في متوســط أســعار كلّ مــن قســم المفروشــات المنزليــة ومعــدات الصيانــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 11.4%) ليبلــغ نحــو 2.0% خــلال 

عــام 2018 مقابــل نحــو 3.3% خــلال عــام 2017، وقســم النقــل (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 7.5%) ليبلــغ نحــو 1.4% خــلال عــام 2018 مقابــل نحـــو %10.2 

خـــلال عــام 2017، وقســم التعليــم (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 4.2%) ليبلــغ نحــو 1.4% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 2.8% خــلال عــام 2017، وقســم المطاعــم 

والفنــادق (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 3.4%) ليبلــغ نحــو 1.7% خــلال عــام 2018 مقابــل 3.1% خــلال عــام 2017، وارتفــاع معــدل الزيــادة في متوســط أســعار كلّ 

مــن قســم الصحــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 1.5%) ليبلــغ نحــو 1.9% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 0.2% خـــلال عــــــــام 2017، وقســم الاتصــالات (ويبلــغ 

وزنــه الترجيحــي نحــو 4.0%) بنحــو 3.7% خــلال عــام 2018 مقابــل انخفــاض بنحــو 0.6% خــلال عــام 2017، وقســم الترفيهيــة والثقافيــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي 

نحــو 3.8%) ليبلــغ نحــو 4.1% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 3.2% خــلال عــام 2017، وانخفــاض متوســط أســعار كل مــن قســم خدمــات المســكن (ويبلــغ وزنــه 

الترجيحــي نحــو 33.2%) بنحــو 1.1% خــلال عــام 2018 بعــد انخفاضــه بنحــو 0.4% خــلال عــام 2017، وقســم الكســاء وملبوســات القــدم (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي 

نحــو 8.0%) بنحــو 0.5% خــلال عــام 2018 مقابــل ارتفــاع بنحــو 1.4% خــلال عــام 2017، واســتقرار معــدل التضخــم لقســم الأغذيــة والمشروبــات (ويبلــغ وزنــه 

الترجيحــي نحــو 16.7%) عنــد نحــو 0.1% خــلال عامــي 2017 و2018.

وعــلى صعيــد تطــورات أعــداد الســكان والقــوى العاملــة في دولــة الكويــت، تشــير الإحصــاءات المتوفــرة إلى أن معــدل نمــو إجــمالي عــدد الســكان في دولــة الكويــت في نهايــة 

عــام 2018 قــد بلــغ نحــو 2.7% مقارنــةً بنمــو معدلــه 2.0% لعــام 2017. وقــد جــاء ذلــك نتيجــة لزيــادة أعــداد الســكان غــير الكويتيــين بنحــو 2.8% في نهايــة عــام 

2018 مقابــل نحــو 1.9% لعــام 2017، وزيــادة أعــداد الســكان الكويتيــين بنحــو 2.4% في نهايــة عــام 2018 وكذلــك لعــام 2017. وقــد اقــترن بذلــك ارتفــاع في إجــمالي 

القــوى العاملــة في عــام 2018 بنحــو 4.4% مقارنــةً بتراجــع طفيــف معدلــه نحــو 0.02% لعــام 2017، ويُعــزى ذلــك إلى ارتفــاع معــدل نمــو أعــداد القــوى العاملــة 

غــير الكويتيــة ليبلــغ نحــو 4.3% لعــام 2018 مقابــل نحــو 1.8% لعــام 2017، وارتفــاع أعــداد القــوى العاملــة الكويتيــة بنحــو 4.7% لعــام 2018 مقابــل انخفــاض 

بنحــو 9.2% لعــام 2017.

تشــير تطــورات ســعر صرف الدينــار الكويتــي خــلال عــام 2018 إلى مواصلــة بنــك الكويــت المركــزي تطبيــق سياســة ســعر الــصرف المعمــول بهــا اعتبــارًا مــن 20 مايــو 

ــة  ــي ترتبــط بعلاقــات تجاري ــدول الت ــة مــن عمــلات أهــم ال ــل العمــلات الأخــرى بســلة موزون ــي مقاب ــار الكويت 2007، والقائمــة عــلى أســاس ربــط ســعر صرف الدين

وماليــة مؤثــرة مــع دولــة الكويــت. وفي هــذا الصــدد، تشُــير البيانــات إلى أن تحــركات ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي قــد انحــصرت ضمــن هوامــش 

ضيقــة نســبيًا خــلال عــام 2018 مقارنــةً بمعــدلات تغــير ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل العمــلات الرئيســية الأخــرى. فقــد بلــغ الفــرق بــين أعــلى وأدنى ســعر للــدولار 

الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي مــن واقــع البيانــات اليوميــة خــلال عــام 2018 مــا نســبته 1.67%. مــن جهــةٍ أخــرى، تشُــير البيانــات إلى تقلبــات أكــثر وضوحًــا في ســعر 

صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل العمــلات الرئيســية الأخــرى، حيــث وصــل الفــارق بــين أعــلى ســعر وأدنى ســعر للــدولار الأمريــكي مقابــل العمــلات الرئيســية الأخــرى نحــو 

14.68% مقابــل الجنيــه الإســترليني، ونحــو 10.85% مقابــل اليــورو، ونحــو 9.19% مقابــل الــين اليابــاني، ونحــو 9.01% مقابــل الفرنــك الســويسري.

ــة الكويــت إلى تســارع وتــيرة النمــو في عــرض النقــد بمفهومــه الواســع (ن2)، حيــث ارتفــع بمــا  ــة الرئيســية لدول ــات المتعلقــة بالمجاميــع النقديــة والمصرفي وتشُــير البيان

نســبته 4.0% بنهايــة عــام 2018. إلى جانــب ذلــك، تشُــير تطــورات أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم لــدى البنــوك المحليــة في نهايــة عــام 2018 إلى ارتفــاع معــدل 

نمــو أرصــدة تلــك الودائــع مقارنــة بمســتواها في نهايــة العــام الســابق، حيــث حققــت زيــادة نســبتها 4.1%. وفيــما يتعلــق بتطــور الائتــمان المــصرفي، تشــير البيانــات إلى 
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مــة مــن البنــوك المحليــة إلى القطاعــات الاقتصاديــة المحليــة المختلفــة ليصــل إلى نحــو 4.2% في  ارتفــاع أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم مــن التســهيلات الائتمانيــة المقدَّ

نهايــة عــام 2018.

وفي ضــوء المتابعــة المســتمرة لبنــك الكويــت المركــزي لمســتجدات الأوضــاع الاقتصاديــة والنقديــة والمصرفيــة المحليــة مــن جهــة، وفي ظــل التطــورات في اتجاهــات أســعار 

الفائــدة عــلى العمــلات العالميــة الرئيســية خــلال عــام 2018 مــن جهــةٍ أخــرى، قــام بنــك الكويــت المركــزي برفــع ســعر الخصــم لديــه بمقــدار 0.25 نقطــة مئويــة بتاريــخ 

22 مــارس 2018 ليصــل إلى 3.0% وذلــك عــن مســتواه البالــغ 2.75%، وهــو أول رفــع منــذ مــارس 2017.

وعــلى صعيــد التطــورات في مجــال الإشراف والرقابــة المصرفيــة، فقــد اســتمرت خــلال عــام 2018 جهــود بنــك الكويــت المركــزي في مجــال الإشراف والرقابــة عــلى وحــدات 

القطــاع المــصرفي والمــالي المحــلي الراميــة إلى تعزيــز متانــة الأوضــاع لوحــدات ذلــك القطــاع وترســيخ أجــواء الاســتقرار المــالي مــن خــلال تكثيــف الجهــود الإشرافيــة والرقابــة 

عــلى وحــدات القطــاع المــالي المحــلي عــلى النحــو الــذي يعــزز قــدرة القطــاع عــلى القيــام بــدوره في الاقتصــاد الوطنــي.

بلـــــغ إجــمالي الميزانيــــة المجمعـــة للبنــوك المحليــــة (وعددهــا 23 بنــكًا محليًــا منهــا 5 بنــوك تقليدية، و5 بنوك إســلامية، وبنــك متخصص واحــد، و12 فرعًا لبنــوك أجنبية 

ــا في نهايــة العــام الســابق، محققًــا بذلــك نمــوٍّا بمعــدل  منهــا فــرع لبنــك إســلامي) نحــو 66545.0 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018، مقابــل نحــو 63410.7 مليونً

4.9% وبقيمــة 3134.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقارنــةً بنمــو مماثــل معدلــه 4.9% وقيمتــه 2966.2 مليونًــا خــلال عــام 2017. 

وفيــما يتعلــق بــشركات الاســتثمار المحليــة المســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي، فقــد انخفــض عددهــا إلى 66 شركــة (منهــا 37 شركــة اســتثمار تعمــل وفــق أحــكام 

الشريعــة الإســلامية) في نهايــة عــام 2018، مقارنــةً بعــدد 68 شركــة (منهــا 39 شركــة اســتثمار تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإســلامية) في نهايــة العــام الســابق. وقــد 

بلــغ إجــمالي موجــودات شركات الاســتثمار المحليــة (التقليديــة والــشركات التــي تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإســلامية) بنهايــة عــام 2018 مــا قيمتــه نحــو 6653.0 

مليــون دينــار، مقارنــةً بنحــو 7486.2 مليــون دينــار بنهايــة عــام 2017، أي بتراجــع قيمتــه 833.3 مليــون دينــار ونســبته %11.1.

أمــا عــلى صعيــد شركات الصرافــة المحليــة المســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي والخاضعــة لرقابتــه (41 شركــة)، فقــد بلــغ إجــمالي الميزانيــة المجمعــة لتلــك الــشركات نحــو 

201 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018، بارتفــاع قيمتــه 2.5 مليــون دينــار ونســبته 1.2% عــن مســتواه البالــغ 198.6 مليونـًـا في نهايــة العــام الســابق.

تشُــير بيانــات الحســاب الختامــي للــوزارات والإدارات الحكوميــة للســنة الماليــة 2018/17 إلى أن إجــمالي الإيــرادات العامــة الفعليــة المحصّلــة ضمــن الموازنــة العامــة للســنة 

الماليــة المذكــورة قــد بلــغ نحــو 15999.6 مليــون دينــار، مســجّلاً بذلــك ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 2900.1 مليــون دينــار ونســبته 22.1% عــن الســنة الماليــة الســابقة. وجــاء 

ذلــك الارتفــاع في إجــمالي قيمــة الإيــرادات العامــة الفعليــة المحصّلــة خــلال الســنة الماليــة 2018/17 ليعكــس في الجانــب الرئيــسي منــه ارتفــاع الإيــرادات النفطيــة الفعليــة 

المحصّلــة بمــا قيمتــه نحــو 2593.4 مليــون دينــار ونســبته 22.2% لتصــل إلى نحــو 14282.2 مليونـًـا في الســنة الماليــة 2018/17. أمــا عــلى صعيــد المصروفــات العامــة 

الفعليــة، فقــد أظهــرت بيانــات الحســاب الختامــي للســنة الماليـــــة 2018/17 ارتفاعًــا بنحــو 1539.5 مليــون دينــار وبنســبة 8.7% لتصــل إلى نحـــــو 19247.4 مليــون 

ــا بلغــت قيمتــه نحــو 3247.8  دينــار خــلال الســنة الماليــة المذكــورة. ونتيجــةً لتلــك التطــورات، فقــد ســجّل الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2018/17 عجــزاً فعليً

مليــون دينــار مقابــل عجــزٍ فعــليٍّ بلغــت قيمتــه نحـــو 4608.4 مليــون للســنة الماليــة الســابقة وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال القادمــة.

إلى جانــب ذلــك، تشــير بيانــات الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18 إلى ارتفــاع تقديــرات جملــة الإيــرادات العامــة للســنة الماليــة المذكــورة بمــا قيمتــه نحــو 1744.7 

ــة الســابقة 2018/17 البالغــة نحــو 13344.3  ــة للســنة المالي ــرادات العام ــرات الإي ــةً بتقدي ــا مقارن ــار ونســبته 13.1% لتصــل إلى نحــو 15089.0 مليونً ــون دين ملي

ــرادات  ــرات الإي ــاع تقدي ــة 2019/18 ارتف ــنة المالي ــة للس ــة العام ــن الموازن ــة ضم ــرادات العام ــة الإي ــرات جمل ــاع في تقدي ــك الارتف ــا ذل ــس أساسً ــار. ويعك ــون دين ملي

ــا مقارنــةً بالتقديــرات المعتمــدة للســنة الماليــة 2018/17 البالغــة نحــو  النفطيــة بمــا قيمتــه 1606.7 مليــون دينــار ونســبته 13.7% لتصــل إلى نحــو 13317.4 مليونً

11710.7 مليــون دينــار. أمــا عــلى صعيــد اعتــمادات المصروفــات العامــة للموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18، فقــد ســجلت ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 1600.0 مليــون 

دينــار ونســبته 8% لتصــل إلى نحــو 21500.0 مليــون دينــار، وذلــك مقابــل نحــو 19900.0 مليونـًـا للســنة الماليــة الســابقة. وكمحصلــةٍ لتطــورات تقديــرات الإيــرادات 

ــا بلغــت قيمتــه نحــو 6411.0 مليــون دينــار مقابــل عجــزاً  واعتــمادات المصروفــات للموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18، ســجلت الموازنــة العامــة عجــزاً تقديريً

تقديريًــا بلغــت قيمتــه نحــو 6555.7 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة 2018/17، وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال القادمــة.

تشــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات ميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت لعــام 2018 إلى أن الحســاب الجــاري قــد ســجل فائضًــا بلغــت قيمتــه نحــو 6158.3 مليــون دينــار 

خــلال عــام 2018، مقابــل فائــض بلغــت قيمتــه نحــو 2913.4 مليــون دينــار خــلال عــام 2017.

ــير  ــث تشُ ــزان الســلعي، حي ــه المي ــذي يحقق ــض أو العجــز ال ــت بالفائ ــة الكوي ــزان مدفوعــات دول ــض أو العجــز في الحســاب الجــاري لمي ــط الفائ ــة أساســية، يرتب وبصف

ــةً بنحــو 7794.2 مليــون دينــار  ــق في الميــزان الســلعي خــلال عــام 2018 ليصــل إلى نحــو 12363.2 مليــون دينــار مقارن التقديــرات إلى ارتفــاع قيمــة الفائــض المحُقّ

خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا بلغــت قيمتــه نحــو 4569.0 مليــون دينــار ونســبته 58.6%. وعــلى مســتوى التطــورات في جانبــي الميــزان الســلعي، فقــد بلــغ 

إجــمالي قيمــة الصــادرات الســلعية لدولــة الكويــت (عــلى أســاس "فــوب") خــلال عــام 2018 نحــو 21825.6 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 16744.5 مليــون دينــار خــلال 

العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا بلغــت قيمتــه نحــو 5081.1 مليــون دينــار ونســبته 30.3%. وفي مقابــل ذلــك، بلــغ إجــمالي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت 
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خــلال العــام المذكــور (عــلى أســاس "ســيف") نحــو10767.1 مليــون دينــار مقابــل نحــو 10183.0 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا بلغــت قيمتــه 

ــار ونســبته %5.7. ــون دين 584.1 ملي

وفيــما يتعلــق بحســاب الخدمــات، فقــد ســجل عجــزاً بلغــت قيمتــه نحــو 7341.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل عجــز بلغــت قيمتــه نحــو 6127.5 مليــون 

دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل زيــادة في قيمــة ذلــك العجــز بلغــت قيمتهــا نحــو 1213.8 مليــون دينــار ونســبتها 19.8%. وعــلى صعيــد الحســاب الرأســمالي، 

تشُــير الإحصــاءات الأوليــة إلى أنــه أظهــر عجــزاً (تدفقًــا صافيًــا للتحويــلات الرأســمالية نحــو الخــارج) بلغــت قيمتــه نحــو 64.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل 

ــةً بالعــام  ــار ونســبته 50.7% مقارن ــون دين ــداره 66.1 ملي ــك العجــز بمــا مق ــار خــلال العــام الســابق، أي بانخفــاض في قيمــة ذل ــون دين ــغ نحــو 130.4 ملي عجــز بل

ــادة في صــافي قيمــة الاســتثمارات في  ــا إلى الخــارج (زي ــا صافيً ــة الكويــت قــد ســجل تدفقً ــزان مدفوعــات دول الســابق. كــما تشــير الإحصــاءات إلى أن الحســاب المــالي لمي

الخــارج مــن جانــب المقيمــين في الاقتصــاد المحــلي) بلــغ نحــو 7325.5 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل تدفقًــا صافيًــا إلى الخــارج أيضًــا بنحــو 5287.9 مليــون 

دينــار خــلال العــام الســابق.

ــا خــلال عــام 2018 بلغــت قيمتــه نحــو 1139.8 مليــون دينــار  ومحصلــةً للتطــورات ســالفة الذكــر، حقّــق الوضــع الــكلي لميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت فائضًــا كليً

مقارنــةً بفائــض كلي بلغــت قيمتــه نحــو 597.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق. ويعكــس الفائــض الــكلي في ميــزان المدفوعــات مــا تحقــق مــن ارتفــاع في إجمالـــــي 

قيمــة الأصــول الاحتياطيــة لــدى بنك الكويت المركزي وبذات القيمة. وبالنـــظر إلى الوضـــــع الكلـــــي لميـــــزان مدفوعـــــات دولـــــة الكويـــــت ضمــــــن إطـــــارٍ أوســــع، 

ليشـــــمل كــــلاً مـــــن التغــير في صــافي قيمــة الاســتثمارات الخارجيــة لبعــض الهيئــات والمؤسســات الحكوميــة، والتغــير في إجــمالي قيمــة الأصــول الاحتياطيــة لبنــك الكويــت 

ر بنحــو 7713.7 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقارنةً  المركــزي المشــار إليــه أعــلاه، فــإن الوضــع الكــــلي لميــزان المدفـــــوعات بالمفهـــــوم الأوســـــع يظُهـــــر فائضًــا يقُــدَّ

بفائــض بلغــت قيمتــه نحــو 3428.9 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق.

تبايــن أداء مــؤشرات حركــة التــداول ومســتويات الأســعار الرئيســية في بورصــة الكويــت في نهايــة عــام 2018، حيــث حققــت مــؤشرات التــداول الرئيســية (قيمــة وكميــة 

الأســهم المتداولــة) تراجعًــا ملموسًــا نســبته 27.67%، و57.47% عــلى الترتيــب مقارنــةً بمســتوياتها المســجلة في نهايــة عــام 2017. وفي نهايــة عــام 2018 أقفــل مــؤشر 

الســوق العــام عــلى ارتفــاع نســبته 1.59% مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر (1 أبريــل 2019=5000)، وكذلــك ســجل مــؤشر الســوق الأول ارتفاعًــا ملموسًــا بمــا نســبته 

5.35% مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر. في حــين تراجــع مــؤشر الســوق الرئيــسي بمــا نســبته 5.23% مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر. هــذا، وقــد ســجلت القيمــة الســوقية 

ــار ونســبته  ــون دين ــه 1634.34 ملي ــاع قيمت ــام 2018 بارتف ــة ع ــار في نهاي ــون دين ــا لتصــل إلى نحــو 29105.22 ملي ــا ملموسً ــشركات المدرجــة ارتفاعً الرأســمالية لل

5.95% عــن نهايــة عــام 2017. ومــن أبــرز الإنجــازات في عــام 2018، دخــول بورصــة الكويــت مرحلــة جديــدة في بدايــة شــهر أبريــل 2018 مــن خــلال تقســيم الســوق 

إلى 3 أســواق، وترقيــة بورصــة الكويــت مــن قِبَــل مؤسســتي "ســتاندرد آنــد بــورز" و"داو جونــز" كســوق ناشــئ اعتبــارًا مــن ســبتمبر 2019 وذلــك بعــد اعتــماد البورصــة 

لنظــام معيــار "فوتــسي راســل" للتصنيــف خــلال عــام 2018.
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تشُــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات الحســابات القوميــة لدولــة الكويــت عــن عــام 2018 إلى نمــو القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة مــن مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة 

بنحــو 247.5 مليــون دينــار وبمعــدل 1.1% لتصــل إلى نحــو 23428.9 مليونًــا، مقابــل نحــو 23181.4 مليونًــا خــلال عــام 2017، بعــد أن حققــت خــلال عــام 2017 

نمــوًا قيمتــه 403.8 مليونًــا ومعدلــه 1.8% مقارنــةً بعــام 2016. أمــا مــن حيــث الأهميــة النســبية للقيمــة المضافــة لمجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة في قيمــة الناتــج 

المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لعــام 2018 فقــد اســتقرت عنــد نحــو %58.9. 

ومــن جهــة أخــرى، ارتفعــت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة في مجمــوع القطاعــات النفطيــة بنحــو 270.7 مليــون دينــار وبمعــدل 1.3% لتصــل إلى نحــو 21736.9 

مليــون خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 21466.2 مليونـًـا للعــام الســابق. ومحصلــةً لتلــك التطــورات، ارتفعــت قيمــة الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لتصــل إلى 

نحــو 39767.6 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 39280.5 مليــون دينار للعـــــام السابــــــق، وبمــــــــا يمـــــــــثل نمــوًا قيمــــته 487.1 مليوناً ومعدلـــــه 

1.2% مقـــــارنةً بتراجــع قيمتــه 1416.9 مليونًــا ومعدلــه 3.5% خــلال العــام الســابق. ويبــين (جــدول 1) تطــورات الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الثابتــة لــكل مــن 

القطاعــات النفطيــة والقطاعــات غــير النفطيــة خــلال أعــوام الفــترة (2015 – 2018).

رسم بياني (1)

الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة
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مجموع القطاعات النفطيةالقطاعات غير النفطية

(1) تــم إعــداد هــذا الجــزء وفقًــا للمنهجيــة الجديــدة التــي اعتمدتهــا الإدارة المركزيــة للإحصــاء بنقــل نشــاط صناعــة فحــم الكــوك والمنتجــات النفطيــة المكــررة والوقــود النــووي مــن قطــاع النفــط والمنتجــات النفطيــة إلى القطاعــات 
غــير النفطيــة.

1
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جدول (1)

الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة بحسب القطاعات (نفطية وغير نفطية)

(مليون دينار)

2018**2017*20152016البيـــان

122579.323032.221359.421633.7- استخراج النفط الخام والغاز الطبيعي

7.31.3-0.82.0-   معدل التغير (٪)

57.156.654.454.4   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)***

2- أنشــطة الخدمــات المتصلــة باســتخراج النفــط الخــام والغــاز باســتثناء خدمــات    

المســح
101.1111.4106.8103.2

3.4-4.1-6.810.2   معدل التغير (٪)

0.30.30.30.3   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

322680.423143.621466.221736.9- مجموع القطاعات النفطيــة (2+1)

7.21.3-0.72.0-   معدل التغير (٪)

57.456.954.654.7   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

421977.122777.623181.423428.9- القطاعات غير النفطيــــة

0.73.61.81.1-   معدل التغير (٪)

55.656.059.058.9  الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

44657.545921.244647.645165.8المجموع الجزئي (4+3)

2.81.2-0.72.8-   معدل التغير (٪)

1868.0-1900.0-1902.2-1900.5-الخدمات المصرفية والتأمينية المحتسبة

1.7-0.1-3.30.1   معدل التغير (٪)

3530.2-3467.1-3321.7-3216.6-الضرائب ناقص الإعانات (صافي الضرائب)

16.23.34.41.8-   معدل التغير (٪)

39540.440697.439280.539767.6الناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشُتري

3.51.2-0.62.9   معدل التغير (٪)

*  بيانات مُعدلة.
**  بيانات أولية.

*** تمثل الأهمية النسبية بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشتري.
المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

ا لتصــل إلى نحــو 26836.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018،  وعــلى صعيــدٍ آخــر، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة مــن مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة نمــوٍّ

مقابــل نحــو 25423.6 مليونـًـا خــلال عــام 2017، وبمــا يمثــل نمــوًا قيمتــه 1412.7 مليــون ومعدلــه 5.6%، بعــد أن ارتفعــت بمــا قيمتــه 785.4 مليونـًـا ومعدلــه %3.2 

خــلال العــام الســابق. وشــكلت الأهميــة النســبية للقيمــة المضافــة مــن مجمــوع تلــك القطاعــات في قيمــة الناتــج المحــلي الإجــمالي بالأســعار الجاريــة نحــو 62.7% خــلال 

عــام 2018، مقابــل نحــو 70.1% خلال عــام 2017.

رسم بياني (2)

الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية
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ــار وبمعــدل 33.8% لتصــل إلى نحــو  ومــن جهــة أخــرى، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة في مجمــوع القطاعــات النفطيــة نمــوًا بنحــو 5192.7 مليــون دين

ــمالي  ــلي الإج ــج المح ــة النات ــت قيم ــورات، ارتفع ــك التط ــة لتل ــابق. ومحصل ــام الس ــا للع ــو 15364.2 مليونً ــل نح ــام 2018، مقاب ــلال ع ــار خ ــون دين 20556.9 ملي

بالأســعار الجاريــة لتصــل إلى نحــو 42786.7 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 36260.7 مليونـًـا للعــام الســابق، (بمــا يمثــل نمــوًا قيمتــه 6526.1 مليونـًـا 

ومعدلــه 18% مقارنـًـة بنمــو قيمتــه 3204.9 مليــون دينــار ومعدلــه 9.7% خــلال العــام الســابق). ويبــين (جــدول 2، ورســم البيــاني 2) تطــورات الناتــج المحــلي الإجــمالي 

بالأســعار الجاريــة لــكل مــن القطاعــات النفطيــة والقطاعــات غــير النفطيــة خــلال أعــوام الفــترة (2015 – 2018).

جدول (2)

الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجارية بحسب القطاعات (نفطية وغير نفطية) 

(مليون دينار)

2018**2017*20152016البيـــان

114775.012715.815240.220428.5- استخراج النفط الخام والغاز الطبيعي

13.919.934.0-47.3-   معدل التغير (٪)

42.938.542.047.7   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)***

2- أنشــطة الخدمــات المتصلــة باســتخراج النفــط الخــام والغــاز باســتثناء 

خدمــات المســح
108.6119.2124.0128.4

10.79.84.03.5   معدل التغير (٪)

0.30.40.30.3   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

314883.612835.015364.220556.9- مجموع القطاعات النفطيــة (2+1)

13.819.733.8-47.1-   معدل التغير (٪)

43.238.842.448.0   الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

424730.424638.225423.826836.3- القطاعات غير النفطيــــة

0.43.25.6-2.1   معدل التغير (٪)

71.774.570.162.7  الأهمية النسبية للناتج المحلي الإجمالي (٪)

39613.937473.340787.847393.2المجموع الجزئي (4+3)

5.48.816.2-24.4-   معدل التغير (٪)

2431.5-2372.4-2319.7-2245.7-الخدمات المصرفية والتأمينية المحتسبة

11.73.32.32.5   معدل التغير (٪)

2175.0-2154.8-2097.9-2895.0-الضرائب ناقص الإعانات (صافي الضرائب)

27.52.70.9-29.1-   معدل التغير (٪)

34473.333055.836260.742786.7الناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشُتري

25.54.19.718.0-   معدل التغير (٪)

*  بيانات مُعدلة.
**  بيانات أولية.

*** تمثل الأهمية النسبية بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي بقيمة المشتري.
المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وفيــما يــلي نتنــاول، وبــشيءٍ مــن التفصيــل، تطــورات الأداء الاقتصــادي في كلٍّ مــن القطاعــات النفطيــة والقطاعــات غــير النفطيــة الرئيســية خــلال عــام 2018 مقارنــةً بالعــام 

الســابق، وذلــك عــلى النحــو التــالي:

شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة في مجمــوع القطاعــات النفطيــة (اســتخراج النفــط الخــام والغــاز الطبيعــي، أنشــطة الخدمــات المتصلــة باســتخراج النفــط الخــام 

والغــاز باســتثناء خدمــات المســح) ارتفاعًــا خــلال عــام 2018 بنحــو 5192.7 مليــون دينــار وبنســبة 33.8% لتصــل إلى نحــو 20556.9 مليــون دينــار بعــد نمــو بنحــو 

2529.2 مليــون دينــار وبنســبة 19.7% خــلال عــام 2017. ويــأتي الارتفــاع خــلال عــام 2018 كمحصلــة لارتفــاع القيمــة المضافــة لقطــاع اســتخراج النفــط الخــام والغــاز 

الطبيعــي لتصــل إلى نحــو 20428.5 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 15240.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي بنمــو قيمتــه نحــو 5188.3 

مليــون دينــار ونســبته 34% مــن جهــة، وأيضًــا الارتفــاع في القيمــة المضافــة لقطــاع أنشــطة الخدمــات المتصلــة باســتخراج النفــط الخــام والغــاز باســتثناء خدمــات المســح 
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ــار خــلال العــام الســابق مــن جهــةٍ  ــار خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 124 مليــون دين ــار وبنســبة 3.5% لتصــل إلى نحــو 128.4 مليــون دين بنحــو 4.4 مليــون دين

أخــرى. 

وتشُــير بيانــات منظمــة الأقطــار المصُــدرة للنفــط "أوبــك" إلى ارتفــاع متوســط الســعر الفــوري لســلة نفــوط "أوبــك" القياســية، ليصــل إلى نحــو 69.78 دولارًا للبرميــل 

ــا قيمتــه 17.35 دولارًا ونســبته 33.1%. وبمــوازاة ذلــك، ســجل  كمتوســط لعــام 2018 مقارنــةً بنحــو 52.43 دولار للبرميــل كمتوســط لعــام 2017، وبمــا يمثــل ارتفاعً

ــل في  ــةً بنحــو 51.6 دولار للبرمي ــل مقارن ــا ليصــل إلى نحــو 68.72 دولارًا للبرمي ــري خــلال عــام 2018 ارتفاعً ــل مــن نفــط خــام الكويــت التصدي متوســط ســعر البرمي

المتوســط خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 17.1 دولارًا ونســبته 33.2%. كذلــك، شــهدت أســعار المنتجــات النفطيــة المكــررة ارتفاعًــا، حيــث ارتفــع المتوســط 

المرُجــح لســعر تصديــر البرميــل المكافــئ مــن المنتجــات النفطيــة المكُــررة مــن نحــو 57.41 دولارات للبرميــل خــلال عــام 2017 إلى نحــو 63.85 دولار للبرميــل في المتوســط 

ــا قيمتــه 6.44 دولارًا ونســبته 11.22%. كــما ســجل المتوســط المرُجــح للســعر التصديــري للبرميــل المكافــئ مــن منتجــات الغــاز  خــلال عــام 2018، وبمــا يمثــل ارتفاعً

المســال (البروبــان والبيوتــان) ارتفاعًــا قيمتــه 4.92 دولارًا ونســبته 11.9% ليصــل إلى نحــو 46.31 دولارًا خــلال عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 41.39 دولارًا خــلال العــام 

الســابق.

ــو  ــام 2017 إلى نح ــلال ع ــط خ ــا في المتوس ــل يوميً ــون برمي ــو 2.704 ملي ــن نح ــا م ــي ارتفاعً ــام الكويت ــط الخ ــن النف ــاج م ــدلات الإنت ــجلت مع ــك، س ــل ذل وفي مقاب

ــا كمتوســط لعــام 2018، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا بواقــع 32 ألــف برميــل يومــي وبنســبة 1.2%. وفي ذات الســياق، انخفضــت كميــات الإنتــاج  2.736 مليــون برميــل يوميً

ــا في المتوســط خــلال عــام  ــا في المتوســط خــلال عــام 2017 إلى نحــو 672.75 ألــف برميــل يوميً مــن المنتجــات النفطيــة المكــررة مــن نحــو 678.60 ألــف برميــل يوميً

2018، وبمــا يمثــل انخفاضًــا بواقــع 5.85 ألــف برميــل يوميًــا وبنســبة 0.9%. أمــا كميــة إنتــاج الغــاز الطبيعــي المسُــال، فقــد انخفضــت مــن نحــو 205.50 ألــف برميــل 

مكافــئ يوميًــا في المتوســط خــلال عــام 2017 إلى نحــو 175.19 ألــف برميــل مكافــئ يوميًــا في المتوســط خــلال عــام 2018، وبمــا يمثــل انخفاضًــا بواقــع 30.3 ألــف برميــل 

وبنســبة 14.7%. وعــلى صعيــد الكميــات المصُــدرة مــن النفــط الكويتــي، فتشــير البيانــات المتاحــة في هــذا الصــدد إلى ارتفــاع إجــمالي تلــك الكميــات مــن نحــو 2025.7 

ــا بنحــو 25.14 ألــف  ــا في المتوســط خــلال عــام 2018، وبمــا يمثــل ارتفاعً ــا في المتوســط خــلال عــام 2017 إلى نحــو 2050.8 مليــون برميــل يوميً مليــون برميــل يوميً

برميــل يوميًا وبنســبة %1.2. 

كــما تمــت الإشــارة لذلــك آنفًــا، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة في مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة نمــوًا خــلال عــام 2018 قيمتــه نحــو 247.5 مليــون دينــار 

ومعدلــه 1.1% لتصــل إلى نحــو 23428.9 مليــون دينــار، مقارنــةً بنمــو قيمتــه نحــو 403.8 مليونـًـا ومعدلـــه 1.8% خــلال عــام 2017. ويوضــح (جــدول 3) تطــور قيمــة 

الناتــج المحــلي الإجــــمالي بالأســعار الثابتــة بحســب أقســام النشــاط الاقتصادي خـــــلال فترة الأعــــوام الأربــــعة الأخــيرة (2015 – 2018). 

ا  وتشُــير البيانــات إلى أن القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة للأنشــطة العقاريــة والإيجاريــة والتجاريــة (يمثــل نحــو 12.8% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) قــد ســجلت نمــوٍّ

ــه %2.5  ــار ومعدل ــون دين ــه 67.6 ملي ا قيمت ــل نمــوٍّ ــار خــلال عــام 2018، مقاب ــون دين ــه 6.6% لتصــل إلى نحــو 3006.4 ملي ــار ومعدل ــون دين ــه 187.4 ملي قيمت

خــلال عــام 2017. وبلغــت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة لنشــاط تجــارة الجملــة والتجزئــة (يمثــل نحــو 5.9% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) خــلال عــام 2018 

نحــو 1388.8 مليــون دينــار مقابــل نحــو 1367.5 مليــون خــلال عــام 2017، وهــو مــا يمثــل نمــوًا قيمتــه 21.3 مليــون دينــار ومعدلــه 1.6%. في حــين ســجل نشــاط 

ا في قيمتهــا المضافــة بنحــو 20.9 مليــون دينــار ومعدلــه 1.6% لتصــل إلى نحــو 1367.8  الكهربــاء والغــاز والميــاه (يمثــل نحــو 5.8% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) نمــوٍّ

مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 1346.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2017، وقــد ســجل نشــاط المطاعــم والفنــادق (يمثــل نحــو 1.7% مــن الناتــج المحــلي غــير 

ا أيضًــا في قيمتــه المضافــة بنحــو 34.6 مليــون دينــار وبنســبة 9.5% لتصــل إلى نحــو 400.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل نمــوًا بنحــو 37.0  النفطــي) نمــوٍّ

مليــون دينــار وبمعــدل 11.2% خلال عــام 2017. 

مــن جانــب آخــر، حافــظ نشــاط خدمــات المجتمــع والخدمــات الاجتماعيــة والشــخصية (يمثــل نحــو 34.3% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) عــلى صدارتــه بــين الأنشــطة 

المكونــة للقطاعــات غــير النفطيــة مــن حيــث مســاهمته النســبية في الناتــج المحــلي غــير النفطــي. فقــد حقــق نمــوًا في قيمتــه المضافــة بنحــو 162.0 مليــون دينــار وبمعــدل 

2.1% لتصــل إلى نحــو 8028.5 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 7866.5 مليــون دينــار خـــلال عــام 2017.

أمــا فيــما يتعلــق بنشــاط الوســاطة الماليــة والتأمــين (يمثــل نحــو 13.6% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي)، فقــد ســجلت تراجعًــا في قيمتهــا المضافــة خــلال عــام 2018 

بنحــو 4.2 مليــون دينــار ومعدلــه 0.1% لتصــل إلى نحــو 3193.5 مليــون دينــار مقارنــةً بنمــو قيمتــه 100.2 مليــون دينــار ومعدلــه 3.2% خــلال عــام 2017. كــما 

ســجل نشــاط الصناعــات التحويليــة (يمثــل 11.4% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) تراجعًــا في قيمتهــا المضافــة بنحــو 7.0 مليــون دينــار ومعدلــه 0.3% لتصــل الى نحــو 

2680.0 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل تراجعًــا بنحــو 7.1 مليــون دينــار وبمعــدل 0.3% خــلال عــام 2017. وبلغــت القيمــة المضافــة بالأســعار الثابتــة لنشــاط 

النقــل والتخزيــن والاتصــالات (يمثــل نحــو 11.1% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) خــلال عــام 2018 نحــو 2600.1 مليــون دينــار مقابــل نحــو 2776.4 مليــون خــلال 

عــام 2017، وهــو مــا يمثــل تراجعًــا قيمتــه 176.3 مليــون دينــار ومعدلــه 6.3%. في حــين ســجل نشــاط التشــييد والبنــاء (يمثــل نحــو 2.5% مــن الناتــج المحــلي غــير 

النفطــي) تراجعًــا في قيمتــه المضافــة خــلال عــام 2018 بنحــو 5.0 مليــون دينــار ومعدلــه 0.9% لتصــل إلى نحــو 574.4 مليــون دينــار مقارنــةً بتراجــع قيمتــه 80.4 

مليــون دينــار ومعدلــه 12.2% خــلال عــام 2017.
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جدول (3)

الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي بالأسعار الثابتة حسب أقسام النشاط الاقتصادي

(مليون دينار)

2018**2017*20152016البيــان

167.9168.8174.6188.5الزراعة وصيد البحر

2247.32694.12687.02680.0الصناعات التحويلية

1186.61295.41346.91367.8الكهرباء والغاز والمياه

740.9659.8579.4574.4التشييد والبناء

1349.21341.61367.51388.8تجارة الجملة والتجزئة

339.4329.3366.3400.9المطاعم والفنادق

2587.12643.32776.42600.1النقل والتخزين والاتصالات

3247.13097.53197.73193.5الوساطة المالية والتأمين

2827.42751.42819.03006.4الأنشطة العقارية والإيجارية والتجارية

7284.07796.47866.58028.5خدمات المجتمع والخدمات الاجتماعية والشخصية

21977.122777.623181.323428.9إجمالي القطاعات غير النفطية 

* بيانات معدلة.
** بيانات أولية.

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وعــلى صعيــدٍ آخــر، شــهدت القيمــة المضافــة بالأســعار الجاريــة في مجمــوع القطاعــات غــير النفطيــة نمــوًا خــلال عــام 2018 قيمتــه نحــو 1412.7 مليــون دينــار ومعدلــه 

5.6% لتصــل إلى نحــو 26836.3 مليــون دينــار، مقارنــةً بنمــو قيمتــه نحــو 785.4 مليونـًـا ومعدلـــه 3.2% خــلال عــام 2017. ويوضــح (جــدول 4) تطــور قيمــة الناتج 

المحــلي الإجــمالي بالأســعار الجاريــة بحســب أقســام النشــاط الاقتصــادي خــلال فــترة الأعــوام الأربعــة الأخــيرة (2015 - 2018).

ويُســتدل مــن بيانــات الجــدول عــلى أن نشــاط خدمــات المجتمــع والخدمــات الاجتماعيــة والشــخصية (يمثــل نحــو 34% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) قــد حقــق نمــوًا 

في قيمتــه المضافــة بنحــو 194.4 مليــون دينــار وبمعــدل 2.2% لتصــل إلى نحــو 9124.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، بعــد نمــو قيمتــه نحــو 224.0 مليــون دينــار 

ومعدلــه 2.6% خـــلال عــام 2017 (الجــدول 4). وجــاء نشــاط الوســاطة الماليــة والتأمــين في المرتبــة الثانيــة مــن حيــث الأهميــة النســبية للأنشــطة غــير النفطيــة (يمثــل 

نحــو 13.9% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي)، حيــث ســجل نمــوًا قيمتــه نحــو 105.1 مليــون دينــار ومعدلــه 2.9% لتصــل القيمــة المضافــة لذلــك النشــاط إلى نحــو 

3721.0 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقارنـًـة بنمــو قيمتــه نحــو 133.9 مليــون دينــار ومعدلــه 3.8% خــلال عــام 2017. في حــين بلغــت القيمــة المضافــة للأنشــطة 

العقاريــة والإيجاريــة والتجاريــة (تمثــل نحــو 13.7% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) خــلال عــام 2018 نحــو 3664.0 مليــون دينــار مقابــل نحــو 3579.3 مليــون 

دينــار خــلال عــام 2017، وهــو مــا يمثــل نمــوًا قيمتــه 84.7 مليــون دينــار ومعدلــه 2.4%. أمــا نشــاط الصناعــات التحويليــة (يمثــل نحــو 12.6% مــن الناتــج المحــلي غــير 

ا في قيمتــه المضافــة بنحــو 834.5 مليــون دينــار وبمعــدل 32.9% لتصــل إلى نحــو 3371.6 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقارنــةً بنحــو  النفطــي)، فقــد ســجل نمــوٍّ

2537.1 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق. وبلغــت القيمــة المضافــة مــن نشــاط النقــل والتخزيــن والاتصــالات (يمثــل نحــو 9.7% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) 

خــلال عــام 2018 نحــو 2595.2 مليــون دينــار مقابــل نحــو 2554.5 مليونـًـا خــلال عــام 2017، وهــو مــا يمثــل نمــوًا قيمتــه نحــو 40.7 مليــون دينــار ومعدلــه %1.6، 

مقارنًــة بنمــو قيمتــه نحــو 157.9 مليونًــا ومعدلــه 6.6% للعــام الســابق.
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جدول (4)

الناتج المحلي الإجمالي غير النفطي بالأسعار الجارية 

حسب أقسام النشاط الاقتصادي

(مليون دينار)

2018**2017*20152016البيــان

185.4171.4185.0206.4الزراعة وصيد البحر

2405.42380.72537.13371.6الصناعات التحويلية

1010.01030.81040.71083.3الكهرباء والغاز والمياه

984.0987.0917.9930.7التشييد والبناء

1589.01627.01644.31677.3تجارة الجملة والتجزئة

370.4376.2418.6461.9المطاعم والفنادق

2517.62396.62554.52595.2النقل والتخزين والاتصالات

3614.93482.03615.93721.0الوساطة المالية والتأمين

3333.83480.03579.33664.0الأنشطة العقارية والإيجارية والتجارية

8719.98706.58930.59124.9خدمات المجتمع والخدمات الاجتماعية والشخصية

24730.424638.225423.826836.3إجمالي القطاعات غير النفطية 

*   بيانات معدلة.
** بيانات أولية.

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

ــه المضافــة خــلال عــام 2018 بنحــو  ل نمــوًا في قيمت ــة (يمثــل نحــو 6.3% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي)، فقــد ســجَّ ــة والتجزئ وفيــما يتعلــق بنشــاط تجــارة الجمل

33.0 مليــون دينــار ومعــدل 2% لتصــل إلى نحــو 1677.3 مليــون دينــار، مقارنــةً بنمــو قيمتــه 17.3 مليــون دينــار ومعدلــه 1.1% خــلال عــام 2017. وإلى جانــب ذلــك، 

ا بنحــو 42.6 مليــون دينــار وبمعــدل 4.1% خــلال  شــهدت القيمــة المضافــة في نشــاط الكهربــاء والغــاز والميــاه (يمثــل نحــو 4.0% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) نمــوٍّ

عــام 2018 لتصــل إلى نحــو 1083.3 مليــون دينــار مقارنــةً مــع نمــوٍّ بنحــو 9.9 مليــون دينــار وبمعــدل 1.0% في العــام الســابق. في حــين شــهد نشــاط التشــييد والبنــاء 

(يمثــل نحــو 3.5% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) نمــوًا خــلال عــام 2018 بنحــو 12.8 مليــون دينــار ومعدلــه 1.4% لتصــل إلى نحــو 930.7 مليــون دينــار مقارنــةً 

بتراجــع قيمتــه 69.1 مليــون دينــار ومعدلــه 7.0% خــلال عــام 2017. أمــا فيــما يتعلــق بنشــاط المطاعــم والفنــادق (يمثــل نحــو 1.7% مــن الناتــج المحــلي غــير النفطــي) 

فقــد ســجل نمــوًا بنحــو 43.3 مليــون دينــار وبمعــدل 10.3% لتصــل القيمــة المضافــة إلى نحــو 461.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقارنــة مــع نمــوٍّ بنحــو 42.4 

مليــون دينــار وبمعــدل 11.3% خــلال عــام 2017.
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الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك:. 1

رسم بياني (3)

معدلات التغير للرقم القياسي العام لأسعار المستهلك (%) 

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

%
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المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

تباطــأ، وللعــام الثــاني عــلى التــوالي، معــدل التضخــم المحتســب عــلى أســاس التغــير النســبي في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار المســتهلك في دولــة الكويــت (ســنة الأســاس 

2013=100) بحســب الأقســام الرئيســية المكوّنــة للإنفــاق الاســتهلاكي ليبلــغ نحــو 0.6% خــلال عــام 2018، وذلــك بعــد أن ســجل نحــو 1.5% خــلال عــام 2017 ونحــو 

3.5% خلال عام 2016 (جــــدول 5، ورســم بيـــانـــي 3).

رسم بياني (4)

المساهمة النسبية في تغير الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك

بحسب الأقسام الرئيسية (%)

خدمات المسكن

الاتصالات

الترفيهية والثقافية

المفروشات المنزلية ومعدات الصيانة

 النقل

السلع والخدمات المتنوعة

آخرى

-70.1

28.5

32.7

18.9

42.1
24.9

22.9

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وقــد جــاء هــذا التباطــؤ المشــار إليــه آنفًــا في معــدل التضخــم الســنوي المســجل خــلال عــام 2018 محصلــةً للتغــيرات في معــدلات الزيــادة في متوســطات أســعار الأقســام 

ــم  ــن قس ــعار كلّ م ــط أس ــادة في متوس ــدل الزي ــأ مع ــث تباط ــام 2017، حي ــلال ع ــتوياتها خ ــةً بمس ــتهلك مقارن ــعار المس ــام لأس ــاسي الع ــم القي ــة للرق ــية المكون الرئيس

المفروشــات المنزليــة ومعــدات الصيانــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 11.4%) ليبلــغ نحــو 2.0% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 3.3% خــلال عــام 2017، وقســم 

النقــل (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 7.5%) ليبلــغ نحــو 1.4% خلال عام 2018 مقــــــــابل نحــــــــــــــــو 10.2% خـــلال عــــــــام 2017، وقســــــــم التعليم (ويبلغ 

وزنــه الترجيحــي نحــو 4.2%) ليبلــغ نحــو 1.4% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 2.8% خــلال عــام 2017، وقســم المطاعــم والفنــادق (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 

3.4%) ليبلــغ نحــو 1.7% خــلال عــام 2018 مقابــل 3.1% خــلال عــام 2017، وارتفــاع معــدل الزيــادة في متوســط أســعار كلّ مــن قســم الســجائر والتبــغ (ويبلــغ وزنــه 

الترجيحــي نحــو 0.3%) ليبلــغ نحــو 11.5% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 1.2% خــلال عــام 2017، وقســم الصحــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 1.5%) ليبلــغ نحــو 

ــابل نحــــــــــــــــو 0.2% خـــلال عــــــــام 2017، وقســم الاتصــالات (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 4.0%) بنحــو 3.7% خــلال  1.9% خــلال عــام 2018 مقــــــ

عــام 2018 مقابــل انخفــاض بنحــو 0.6% خــلال عــام 2017، وقســم الترفيهيــة والثقافيــة (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 3.8%) ليبلــغ نحــو 4.1% خــلال عــام 2018 

مقابــل نحــو 3.2% خــلال عــام 2017، وانخفــاض متوســط أســعار كل مــن قســم خدمــات المســكن (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 33.2%) بنحــو 1.1% خــلال عــام 

ــه الترجيحــي نحــو 8.0%) بنحــو 0.5% خــلال عــام 2018  ــغ وزن 2018 بعــد انخفاضــه بنحــو 0.4% خــلال عــام 2017، وقســم الكســاء وملبوســات القــدم (ويبل

مقابــل ارتفــاع بنحــو 1.4% خــلال عــام 2017، واســتقرار معــدل التضخــم لقســم الأغذيــة والمشروبــات (ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 16.7%) عنــد نحــو 0.1% خــلال 

عامــي 2017 و2018.
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جدول (5)

تطور الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك

(سنة الأساس 2013=100)

المساهمة النسبية 
في تغير الرقم 

العام %
التغيـر (%)

2018 2017
متوسط 

الفترة
(2018-2016)

الأوزان 
الترجيحية

البيـــــــان

2018 2017 2018 2017

100.0 100.0 0.6 1.5 113.0 112.3 112.0 100.0 الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك:

بحسب أقسام الإنفاق. 1

1.8 1.5 0.1 0.1 107.6 107.6 107.5 16.7 الأغذية والمشروبات

6.8 0.3 11.5 1.2 126.2 113.2 117.1 0.3 السجائر والتبغ

-6.2 6.9 -0.5 1.4 105.5 106.0 105.3 8.0 الكساء وملبوسات القدم

-70.1 -9.6 -1.1 -0.4 116.2 117.5 117.2 33.2 خدمات المسكن

42.1 25.0 2.0 3.3 117.0 114.7 114.2 11.4 المفروشات المنزلية ومعدات الصيانة

4.5 0.2 1.9 0.2 105.6 103.6 104.2 1.5 الصحة

18.9 48.9 1.4 10.2 119.5 117.9 114.8 7.5 النقل

22.9 -1.5 3.7 -0.6 103.8 100.2 101.6 4.0 الاتصالات

24.9 7.1 4.1 3.2 105.1 100.9 101.3 3.8 الترفيه والثقافة

10.6 8.0 1.4 2.8 118.9 117.3 116.8 4.2 التعليم

11.0 7.3 1.7 3.1 121.0 119.0 118.5 3.4 المطاعم والفنادق

32.7 5.9 3.4 1.7 107.5 103.9 104.5 5.8 السلع والخدمات المتنوعة

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.
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رسم بياني (5) 

معدلات التضخم في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

خلال عام  2018 (%)

3.1

2.5

2.1

0.9

0.6

0.3

الإمارات العربية المتحدة

المملكة العربية السعودية

مملكة البحرين

سلطنة عُمان

دولة الكويت

دولة قطر

0.0 1.0 0.0 2.0 3.0 4.0

المصدر: الجهات الوطنية الرسمية.

ومــن جانــبٍ آخــر، تشـــير الإحصـــاءات المتوافــرة عــن الأرقــام القياســية لأســعار المســتهلك في دول مجلــس التعــاون لــدول الخليـــــج العربيــة إلى تبايــن معــدلات التضخــم 

الســنوية المســجلة خــلال عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق فـــــي تلـــــك الــدول، حيـــــث بلــــغ معـــــدل التضـــــخم خـــــلال العـــــــام المذكــور فـــــي دولــة الإمــارات 

العربيــة المتحــدة نــــحو 3.1% (2.0% لعــــــام 2017)، وفي المملكــة العربيــة الســعودية نحــو 2.5% (-0.8% لعــام 2017)، وفي مملكــة البحريــن نحــو %2.1 (%1.3 

لعــام 2017)، وفــــــــي ســلطنة عُــمان نحــو 0.9% (1.6% لعــام 2017)، وفي دولــة الكويــت نحــو 0.6% (1.5% لعــام 2017)، وفي دولــة قطــر نحــو %0.3 (%0.4 

لعــام 2017).

الرقم القياسي العام لأسعار الجملة:. 2

رسم بياني (6)

معدلات التغير للرقم القياسي العام لأسعار الجملة

7.0

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

(%)

ً الرقم العامالسلع المستوردةالسلع المنتجة محليا

20152014 2016 2017 2018

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

يوضــح (الجــدول 6) تطــور الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة (ســنة الأســاس 2007=100) بحســب الأقســام الرئيســية خـــلال الفتـــرة (2016-2018) في دولــة 

الكويــت، وتشــير بيانــات ذلــك الجــدول إلى تباطــؤ معــدل التغــير في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة ليصــل إلى نحــو 1.3% خــلال عــام 2018، وذلــك بعــد أن بلــغ 

نحــو 3.1% خــلال عــام 2017.

وقــد جــاء التباطــؤ في معــدل التغــير في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة خــلال عــام 2018 نتيجــة لتباطــؤ معــدل الزيــادة في متوســط أســعار كل مــن قســم الصناعــات 

التحويليــة (ويبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو 90.0% في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة) ليبلــغ نحــو 1.4% خــلال عــام 2018 بعــد أن بلــغ نحــو 3.2% خــلال عــام 

2017، وقســم الزراعــة والحراجــة وصيــد الأســماك (ويبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو 4.5% في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة) ليبلــغ نحــو 0.5% خــلال عــام 2018 

بعــد أن بلــغ نحــو 2.4% خــلال عــام 2017، وقســم اســتغلال المحاجــر (ويبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو 0.3% في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة) ليبلــغ نحــو %1.2 

خــلال عــام 2018 بعــد أن بلــغ نحــو 6.4% خلال عــام 2017.
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ــا والمســتوردة، فتشــير البيانــات إلى تباطــؤ معــدل التغــير في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار  وعــلى صعيــد التطــورات التــي شــهدتها أســعار الجملــة للســلع المنتجــة محليً

الجملــة للســلع المنتجــة محليًــا (التــي يبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو 35.6% في الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة) ليبلــغ نحــو 2.0% خــلال عــام 2018، وذلــك بعــد 

أن بلــغ نحــو 6.2% خــلال عــام 2017، وكذلــك تباطــؤ معــدل التغــير في الرقــم القيــاسي لأســعار الجملــة للســلع المســتوردة (التــي يبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو %64.4 

مــن الرقــم القيــاسي العــام لأســعار الجملــة) خــلال عــام 2018 ليبلــغ نحــو 0.9%، وذلــك بعــد أن بلــغ نحــو 1.4% خــلال العــام 2017.

جدول (6)

 تطور الرقم القياسي العام لأسعار الجملة

سنة الأساس (2007 = 100)

البيـــــان
الأوزان 

الترجيحية
201620172018

معدل التغير (%)

20172018

100.00130.5134.6136.33.11.3الرقم القياسي العام لأسعار الجملة

- بحسب الأقسام الرئيسية:

4.5151.0154.6155.32.40.5* الزراعة والحراجة وصيد الأسماك

0.3115.1122.5124.06.41.2* استغلال المحاجر

90.0131.3135.6137.53.21.4* الصناعات التحويلية

5.2100.0100.0100.00.00.0* توليد الطاقة الكهربائية ومعالجة المياه

64.4130.5132.3133.51.40.9- الرقم القياسي لأسعار الجملة للسلع المستوردة 

35.6130.6138.7141.46.22.0- الرقم القياسي لأسعار الجملة للسلع المنتجة محليًا

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

تشُــير البيانــات المتوافــرة (جــدول 7 ورســم بيــاني 7) إلى أن معــدل نمــو إجــمالي عــدد الســكان في دولــة الكويــت في نهايــة عــام 2018 قــد بلــغ نحــو 2.7% مقارنــةً بنمــو 

معدلــه 2.0% في نهايــة عــام 2017، ليصــل بذلــك إجــمالي عــدد الســكان في نهايــة عــام 2018 إلى نحــو 4.622 ملايــين نســمة مقابــل نحــو 4.500 ملايــين في نهايــة 

العــام الســابق.

رسم بياني (7)

تطور معدلات نمو أعداد السكان بدولة الكويت

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

20152014 2016 2017 2018

الإجماليكويتيغير كويتي

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

ويعُــزى الجانــب الأكــبر (72.7%) مــن ذلــك النمــو إلى الزيــادة في أعــداد الســكان غــير الكويتيــين الذيــن وصــل عددهــم في نهايــة عــام 2018 إلى نحــو 3.219 ملايــين 

نســمة مقابــل نحــو 3.130 ملايــين في نهايــة العــام الســابق، وبمعــدل نمــو بلــغ نحــو 2.8% (1.9% في عــام 2017)، أمــا معــدل نمــو أعــداد الســكان الكويتيــين في عــام 

ــل نحــو  ــون نســمة مقاب ــة عــام 2018 إلى نحــو 1.403 ملي ــين في نهاي ــك لعــام 2017)، ليصــل مجمــوع الســكان الكويتي ــد نحــو 2.4% (كذل 2018 فقــد اســتقر عن

1.370 مليونـًـا في نهايــة العــام الســابق. ونتيجــة للتطــورات الســابقة في أعــداد الســكان، اســتقرت نســبة أعــداد الســكان الكويتيــين في جملــة الســكان في نهايــة عــام 2018 

عنــد نحــو 30.4% (كذلــك لعــام 2017)، كــما اســتقرت نســبة أعــداد الســكان غــير الكويتيــين في جملــة الســكان عنــد نحــو 69.6% في نهايــة العامــين المذكوريــن.
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جدول (7)

تطور المؤشرات الأساسية للسكان في دولة الكويت

(نهاية الفترة)

201620172018البيـــــــــان

السكان:

133769313700131403113الكويتيون:. 1

2.32.42.4معدل التغير (%)

30.330.430.4الأهمية النسبية لجملة السكان (%)

307343131304633218525غير الكويتيين:. 2

4.81.92.8معدل التغير (%)

69.769.669.6الأهمية النسبية لجملة السكان (%)

441112445004764621638جملة السكان: (1 + 2). 3

4.12.02.7معدل التغير (%)

20.119.719.2الأهمية النسبية لأقل من 15 عام (%)

75.976.176.5الأهمية النسبية من 15 إلى أقل من 60 عام (%)

4.04.24.3الأهمية النسبية 60 عام فأكثر (%)

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

رسم بياني (8)

توزيع السكان بحسب فئات العمر في نهاية عامي 2017 و2018

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

أقل من 15 عاماًمن 15 لأقل من 60 عاماًمن 60 عاماً فأكثر

مليون نسمة

2017 2018

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

وعــلى صعيــد تطــورات التركيــب العمــري للســكان وانعكاســاتها عــلى كلّ مــن معــدلات المســاهمة في النشــاط الاقتصــادي ومعــدلات الإعالــة المرتبطــة بهــا، فقــد ارتفعــت 

نســبة الســكان النشــطين اقتصاديـًـا (ذوي الأعــمار مــن 15 عامًــا إلى أقــل مــن 60 عامًــا) في جملــة الســكان عــن العــام الســابق، حيــث بلغــت تلــك النســبة نحــو %76.5 

في نهايــة عــام 2018 مقابــل نحــو 76.1% في نهايــة العــام الســابق، واتســاقًا مــع ذلــــك انخفــض مــؤشر الإعالــة لجملــة الســكان (التــي تمثــل عــدد الســكان خــارج القــوى 

العاملــة إلى جملــة القــوى العاملــة)، حيــث بلــغ ذلــك المعــدل نحــو 637 فــردًا لــكل ألــف فــرد مــن القــوى العاملــة في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 663 فــردًا لــكل 

ألــف فــرد مــن القــوى العاملــة في نهايــة عــام 2017 (جــدول 8).
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جدول (8)

تطور مؤشرات الإعالة في دولة الكويت

(نهاية الفترة)

201620172018البيـــــــــان

معدلات الإعالة

(لكل 1000 فرد من القوى العاملة)

199223732299الكويتيون. 1

360361342غير الكويتيين. 2

630663637جملة السكان. 3

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

وبالنســبة لمــؤشر الإعالــة للســكان الكويتيــين، فقــد انخفــض ذلــك المــؤشر ليبلــغ نحــو 2299 فــردًا لــكل ألــف فــرد في نهايــة عــام 2018 مقابــل نحــو 2373 فــردًا لــكل 

ألــف فــرد في نهايــة العــام الســابق، ويرجــع ذلــك إلى ارتفــاع أعـــــــداد القــوى العاملـــــــة الكويتيــة بمعـــــــدل 4.7% مقابــل زيــادة أعــداد الســكان الكويتيــين خــارج قوة 

العمــل بنحــو 1.5% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنهايــة العــــــــــــام السابـــــق. وفـــــي ذات الاتجـــــاه، انخفــض مـؤشـــــر الإعـــالـــة للســكان غــير الكويتيــين مــن نحو 

361 فــردًا لــكل ألــف فــرد مــن القــوى العاملــة غــير الكويتيــة في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 342 فــردًا لــكل ألــف فــرد في نهايــة عــام 2018، ويرجــع ذلــك إلى زيــادة 

ــةً  أعــداد القــوى العاملــة غــير الكويتيــة بمعــدل 4.3% مقابــل انخفــاض أعــداد الســكان غــير الكويتيــين خــارج قــوة العمــل بمعــدل 1.3% في نهايــة عــام 2018 مقارن

بنهايــة العــام الســابق.

وعــلى صعيــد المــؤشرات الخاصــة بتطــورات القــوى العاملــة في نهايــة عــام 2018، تشــير البيانــات المتوافــرة (جــدول 9) إلى نمــو إجــمالي القــوى العاملــة بمعــدل %4.4 

ــا في نهايــة العــام الســابق. ويعُــزى ذلــك  ــا مقارنــةً بنحــو 2.705 مليونً مقارنــةً بانخفــاض معدلــه 0.02% لعــام 2017، ليصــل ذلــك الإجــمالي إلى نحــو 2.823 مليونً

الارتفــاع إلى ارتفــاع معــدل نمــو أعــداد القــوى العاملــة غــير الكويتيــة ليصــل إلى نحــو 4.3% لعــام 2018 مقابــل نحــو 1.8% لعــام 2017، ولتصــل بذلــك تلــك الأعــداد 

إلى نحــو 2.398 مليونـًـا في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 2.299 مليونًــا في نهايــة العــام الســابق، كــما ارتفعــت أعــداد القــوى العاملــة الكويتيــة بنحــو 4.7% لعــام 

2018 مقابــل انخفــاض بنحــو 9.2% لعــام 2017، ولتصــل بذلــك تلــك الأعــداد إلى نحــو 425 ألــف في نهايــة عــام 2018 (نحــو 218 ألــف وبنســبة 51.3% ذكــور 

ونحــو 207 آلاف وبنســبة 48.7% إنــاث) مقارنــةً بنحــو 406 آلاف في نهايــة العــام الســابق.

جدول (9)

تطور المؤشرات الأساسية للقوى العاملة في دولة الكويت

(نهاية الفترة)

201620172018البيـــــــــان

القوى العاملة:

447120406201425324الكويتيون:. 1

9.24.7-2.6معدل التغير (%)

16.515.015.1الأهمية النسبية للجملة (%)

225910022994122398063غير الكويتيين:. 2

5.71.84.3معدل التغير (%)

83.585.084.9الأهمية النسبية للجملة (%)

270622027056132823387جملة القوى العاملة: (1 + 2). 3

0.024.4-5.1معدل التغير (%)

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

وفيــما يتعلــق بالتوزيــع النســبي لإجــمالي القــوى العاملــة بحســب أقســام النشــاط الاقتصــادي في نهايــة عــام 2018 (جــدول 10)، فقــد اســتحوذت أنشــطة "الخدمــات 

العامــة والاجتماعيــة والشــخصية والمنظــمات الدوليــة" عــلى نحــو 45.4% مــن إجــمالي تلــك العمالــة مقابــل نحــو 46.6% في نهايــة عــام 2017، ثــم الأنشــطة المرتبطــة 

"بالتجــارة والمطاعــم والفنــادق" بنســبة 18.9% مقابــل نحــو 18.6% لعــام 2017، ثــم "الإنشــاءات" بنســبة 15.7% مقابــل نحــو 15.0% لعــام 2017. أمــا فيــما يخــص 

التوزيــع النســبي لأعــداد القــوى العاملــة الكويتيــة بحســب النشــاط الاقتصــادي في نهايــة عــام 2018، فقــد تركــزت تلــك العمالــة أيضًــا في الأنشــطة المرتبطــة "بالخدمــات 

العامــة والاجتماعيــة والشــخصية والمنظــمات الدوليــة" (81.0%)، ثــم "الوســاطة الماليــة والأنشــطة العقاريــة وخدمــات الأعــمال" (7.2%)، ثــم "الإنشــاءات" (%4.1).
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جدول (10)

التوزيع النسبي للقوى العاملة بحسب أقسام النشاط الاقتصادي (%)

(نهاية الفترة)

2018 2017 2016

أقسام النشاط الاقتصادي
جملة

غير 

كويتي
كويتي جملة

غير 

كويتي
كويتي جملة

غير 

كويتي
كويتي

2.1 2.5 0.1 2.1 2.5 0.1 2.3 2.7 0.2 الزراعة والصيد

0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 التعدين واستغلال المحاجر

5.4 6.2 1.1 5.6 6.4 1.1 5.6 6.4 1.2 الصناعات التحويلية

0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 الكهرباء والغاز والماء

15.7 17.7 4.1 15.0 17.0 4.2 14.6 16.5 4.7 الإنشاءات

18.9 21.5 3.8 18.6 21.2 4.0 18.3 20.9 4.8 التجارة والمطاعم والفنادق

2.5 2.9 0.6 2.5 2.9 0.7 2.6 2.9 0.9 النقل والتخزين والاتصالات

7.3 7.3 7.2 6.8 7.0 5.3 6.7 6.9 5.7
الوساطة المالية والأنشطة العقارية 

وخدمات الأعمال

45.4 39.0 81.0 46.6 40.3 82.5 46.4 40.2 77.8
الخدمات العامة والاجتماعية والشخصية 

والمنظمات الدولية

2.7 2.8 2.0 2.6 2.7 2.1 3.6 3.4 4.6 غير مبين

100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 الإجمــالــي

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

رسم بياني (9)

الهيكل النسبي للقوى العاملة لعام 2018

( % من الإجمالي)

متعطلون

القطاع العائلي

القطاع الخاص

القطاع الحكومي

59.7

23.0

16.3

1.0

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

وعــلى صعيــد التوزيــع النســبي للقــوى العاملــة بحســب القطاعــات (حكومــي، خــاص، عائــلي، متعطلــون)، فتشــير البيانــات المتوافــرة (جــدول 11  ورســم بيــاني 9) إلى زيــادة 

مجمــوع أعــداد القــوى العاملــة في "القطــاع الخــاص" بمعــدل 4.9% في نهايــة عــام 2018، الأمــر الــذي أدى بــدوره إلى ارتفــاع الأهميــة النســبية لمجمــوع أعــداد القــوى 

العاملــة بالقطــاع الخــاص في إجــمالي القــوى العاملــة مــن نحــو 59.3% في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 59.7% في نهايــة عــام 2018 (نحــو 96.2% غــير كويتــي ونحــو 

3.8% كويتــي مــن إجــمالي القــوى العاملــة بالقطــاع الخــاص).

وفيــما يتعلــق بمعــدل نمــو أعــداد القــوى العاملــة في "القطــاع الحكومــي"، فقــد ارتفعــت تلــك الأعــداد بنحــو 2.5% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق، ومــع 

ذلــك انخفضــت الأهميــة النســبية لأعــداد القــوى العاملــة بالقطــاع الحكومــي في إجــمالي القــوى العاملــة مــن نحــو 16.6% في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 16.3% في 

ــة بالقطــاع الحكومــي). ومــن جانــب آخــر، ارتفــع مجمــوع أعــداد  ــة عــام 2018 (نحــو 73.0% كويتــي ونحــو 27.0% غــير كويتــي مــن إجــمالي القــوى العامل نهاي

"المتعطلــين" في نهايــة عــام 2018 بنحــو 16.9% مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق، الأمــر الــذي أدى إلى ارتفــاع طفيــف في الأهميــة النســبية لتلــك الأعــداد في إجــمالي القــوى 

العاملــة ليصــل إلى نحــو 1.1% (نحــو 84.9% غــير كويتــي ونحــو 15.1% كويتــي مــن إجــمالي المتعطلــين) في نهايــة العــام المذكــور مقارنــةً بنحــو 1.0% في نهايــة العــام 

الســابق. 
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جدول (11)

التوزيع النسبي لإجمالي القوى العاملة بحسب الجنسية والقطاع (%)

(نهاية الفترة)

201620172018القطاع

18.416.616.3القطاع الحكومي

12.711.911.9كويتي

5.74.64.4غير كويتي

57.759.359.7القطاع الخاص

3.22.32.3كويتي

54.557.057.4غير كويتي

22.723.123.0القطاع العائلي

0.00.00.0كويتي

22.723.123.0غير كويتي

1.21.01.1المتعطلون

0.50.80.9كويتي

0.70.20.2غير كويتي

100.0100.0100.0إجمالي القوى العاملة

16.515.015.1كويتي

83.585.084.9غير كويتي

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.
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تواصلــت جهــود بنــك الكويــت المركــزي خــلال عــام 2018 في مجــال السياســة النقديــة وبرامــج الإشراف والرقابــة المصرفيــة بمــا ينســجم مــع مســتجدات الأوضــاع الاقتصاديــة 

المحليــة مــن جانــب، والتطــورات في الأســواق العالميــة مــن جانــبٍ آخــر. ويــأتي ذلــك ضمــن مســاعي بنــك الكويــت المركــزي لترســيخ وتكريــس أجــواء الاســتقرار النقــدي والمــالي 

بما يوفر الأجواء الداعمة للثقة في الاقتصاد الوطني وتحفيز النمو الاقتصادي. 

وفي إطــار حــرص بنــك الكويــت المركــزي عــلى ترســيخ وتكريــس تنافســية العملــة الوطنيــة وجاذبيتهــا كوعــاء للمدخــرات المحليــة التــي تشُــكّل أحــد المصــادر الأساســية 

للتمويــل الــذي تقدمــه وحــدات القطــاع المــصرفي والمــالي المحــلي لقطاعــات الاقتصــاد الوطنــي المختلفــة، فقــد أجــرى بنــك الكويــت المركــزي في 22 مــارس مــن عــام 2018 

رفعًــا في ســعر الخصــم لديــه بمقــدار 25.0 نقطــة أســاس ليصــل ســعر الخصــم إلى 3.0%، وهــو الرفــع الوحيــد الــذي تــم إجــراءه في عــام 2018. ويهــدف هــذا الرفــع إلى 

توفير الأجواء المواتية لمواصلة النمو الاقتصادي على أسس مستدامة.    

وجـــاءت التطـــورات المرتبطــة بسعـــر صرف الدينـــار الكويتــي خـــلال عـــام 2018 لتعكــس جهـــود بنــك الكويــت المركــزي في مجــال المحافظــة عــلى الاســتقرار النســبي في 

ــم 147 لســنة  ــي حددهــا المرســوم رق ــي الت ــار الكويت ــط ســعر صرف الدين ــا لسياســة رب ــك وفقً ــل العمــلات الرئيســية الأخــرى، وذل ــي مقاب ــار الكويت ســعر صرف الدين

2007 الصــادر بتاريــخ 20 مايــو 2007. وتقــوم تلــك السياســة عــلى أســاس ربــط ســعر صرف الدينــار الكويتــي بســلة خاصــة موزونــة مــن عمــلات الــدول التــي ترتبــط 

بعلاقــــات تجاريـــــة وماليـــــة رئيسيـــــة مـــــع دولـــــة الكويـــــت. وتشــير تلــك التطــورات إلى أن الفــرق بين أعلى ســعر وأدنى ســعر صرف للــدولار الأمريكي مقابــل الدينار 

الكويتــي خــلال عــام 2018 قــد بلــغ مــا نســبته 1.67% في حــين كان تحــرك ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل العمــلات الرئيســية الأخــرى ضمــن هوامــش أوســع، فقــد 

بلــغ الفــرق مــا نســبته 14.68% مقـــابل الجنيــه الإســترليني، و10.85% مقابــل اليــورو، و9.19% مقابـــل الــين اليابــاني، و9.01% مقابــل الفرنــك الســويسري.

ــة الكويــت إلى تســارع وتــيرة النمــو في كلٍ مــن عــرض النقــد بالمفهــوم الواســع (ن2) ليبلــغ مــا  وتشُــير البيانــات المتعلقــة بالمجاميــع النقديــة والمصرفيــة الرئيســية لدول

نســبته 4.0% بنهايــة عــام 2018، بينــما شــهدت أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقُيــم لــدى البنــوك المحليــة ارتفاعًــا بنســبة 4.1% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنهايــة 

العــام الســابق، إلى جانــب ذلــك تشُــير تطــورات أرصــدة التســهيلات الائتمانيــة النقديــة المقدمــة مــن البنــوك المحليــة لمختلــف القطاعــات الاقتصاديــة بنهايــة عــام 2018 

إلى نمــو بنحــو %4.2.

ويتنــاول هــذا الجــزء مــن التقريــر الاقتصــادي أبــرز التطــورات التــي شــهدتها الإجماليــات والمــؤشرات النقديــة الرئيســية خــلال عــام 2018، وأبــرز التطــورات في مجــال 

الإشراف والرقابة المصرفية، وذلك على النحو التالي:   

 -1

واصــل بنــك الكويــت المركــزي خــلال عــام 2018 تطبيــق نظــام ســعر صرف الدينــار الكويتــي المعمــول بــه بــدءًا مــن 20 مايــو 2007، والقائــم عــلى ربــط ســعر صرف 

الدينــار الكويتــي بســلة خاصــة موزونــة مــن عمــلات أهــم الــدول التــي ترتبــط معهــا دولــة الكويــت بعلاقــات تجاريــة وماليــة رئيســية. ويســاهم نظــام ســلة العمــلات في 

المحافظــة عــلى الاســتقرار النســبي لســعر صرف الدينــار الكويتــي مقابــل العمــلات الأخــرى، الأمــر الــذي يعَُــزِّز قــدرة البنــك المركــزي عــلى رســم وتنفيــذ سياســته النقديــة 

الراميــة إلى الحــد مــن الضغــوط التضخميــة المســتوردة، لاســيّما تلــك الناجمــة عــن تقلبــات أســعار صرف العمــلات الرئيســية في الأســواق العالميــة مــن جهــة، وتوفــير الأجــواء 

الداعمــة لتعزيــز معــدلات النمــو الاقتصــادي المســتدام مــن جهــة أخــرى.

وعــلى صعيــد التغــيرات في ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل كلّ مــن الدينــار الكويتــي مــن جهــة، وبعــض العمــلات الرئيســية الأخــرى مــن جهــة أخــرى، في نهايــة عــام 

2018 مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق (جــدول 12)، فيُلاحــظ ارتفــاع ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي بمــا قيمتــه 1.65 فلسًــا ومعدلــه 0.55%، كــما 

ســجل ســعر صرف الــدولار الأمريــكي خــلال ذات الفــترة ارتفاعًــا مقابــل كلّ مــن الجنيــه الإســترليني بمــا نســبته 5.97%، واليــورو بمــا نســبته 4.64%، والفرنــك الســويسري 

بما نسبته 0.72%، بينما سجل سعر صرف الدولار الأمريكي تراجعًا مقابل الين الياباني بما نسبته %1.94. 

رسم بياني (10)

سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي 

(نهاية الفترة) 
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المصدر: بنك الكويت المركزي.
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جدول (12)

أسعار صرف الدولار الأمريكي مقابل كلّ من الدينار الكويتي

وبعض العملات الرئيسية في نهاية عام 2018 مقارنةً بنهاية العام السابق

جنيه إسترلينيفرنك سويسريين يابانياليـورودينار كويتي(1)نهاية الفتـرة

2017301.900.84113.080.990.75

2018303.550.88110.890.990.79

2.190.010.04-1.650.04التغير

1.940.725.97-0.554.64معدل التغير (٪)

(1) بالفلس.

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وفي هــذا الصــدد تشــير البيانــات إلى أن تحــركات ســعر صرف الــدولار الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي مــن واقــع التــداولات اليوميــة خــلال عــام 2018 كانــت ضمــن 

هوامــش ضيــــقة نســــبيًا، حيــــث بلـــغ الفـــرق بــين أعــلى ســعر وأدنى ســعر للــدولار الأمريــكي مقابــل الدينــار الكويتــي نحـــو 1.67%، أمــا مقابــل العمــــلات الرئيســية 

الأخــــــرى فتشيــــــر البيانــات إلى تقلبـــات أكــبر، حيث وصــــــلت إلى مــــــعدلات بلغــت 14.68% مقابل الجنيــه الإســترليني، و10.85% مقابل اليــورو، و9.19% مقابل 

الــين اليابــاني، و9.01% مقابــل الفرنــك الســويسري (جــدول 13).

جدول (13)

سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي

 وبعض العملات الرئيسية من واقع التداولات اليومية خلال عام 2018

التغير %الفرقأدنىأعلىالعملات

304.200299.2005.0001.67دينار كويتي (فلس)

0.79940.69710.10214.68جنيه إسترليني

0.88910.80210.08710.85اليورو

1.01010.92660.0849.01فرنك سويسري

114.390104.7609.6309.19ين ياباني

المصدر: بنك الكويت المركزي. 

 -2

تشُــير البيانــات (جــدول 14، ورســم بيــاني 11) إلى تســارع وتــيرة النمــو في مســتويات الســيولة المحليـــة خــلال عــام 2018، حيــث ارتفــع عــرض النقــد بمفهومــه الواســع 

(ن2) ليصــل إلى نحــو 38606.4 ملايــين دينــار في نهايــة عــام 2018 محققًــا ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 1474.4 مليــون دينــار ونســبته 4.0%، وذلــك بعــد ارتفــاع قيمتــه 

1374.8 مليــون دينــار ونســبته 3.8% في نهايــة عــام 2017 مقارنــةً بنهايــة عــام 2016.

جدول (14)

تطور إجماليات عرض النقد

(مليون دينار)

20172018البيـــــــان
التغير

التغير%قيمة

10163.610378.8215.22.1الكتلة النقدية (ن1)

1746.81755.28.40.5ومنها: النقد المتداول

26968.528227.61259.14.7شبه النقـــد

24234.925610.91375.95.7الودائع بالدينار (بخلاف الودائع تحت الطلب)

4.3-116.8-2733.52616.7الودائع بالعملات الأجنبية

37132.038606.41474.44.0عرض النقد بالمفهوم الواسع (ن2)

----الودائع لدى شركات الاستثمار(1)

37132.038606.41474.44.0عرض النقد بالمفهوم الأوسع (ن3)

(1) ودائع القطاع الخاص لدى شركات الاستثمار التي تقبل الودائع بحكم نظمها الأساسية.

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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وجــاء النمــو المشــار إليــه في عــرض النقــد بمفهومــه الواســع (ن2) خــلال عــام 2018 نتيجــةً للارتفــاع في كلٍ مــن شــبه النقــد بمــا قيمتــه 1259.1 مليــون دينــار ونســبته 

4.7%، والكتلــة النقديــة (المفهــوم الضيــق لعــرض النقــد ن1) بنحــو 215.2 مليــون دينــار وبنســبة %2.1. 

رسم بياني (11) 

تطورات عرض النقد (ن2)

مليون دينار (%)

عرض النقد معدل التغير

201520142013

40000
39000
38000
37000
36000
35000
34000
33000
32000
31000

30000
29000

12

10

8

6

4

2

0

2016 2017 2018

المصدر: بنك الكويت المركزي. 

وجــاء الارتفــاع الــذي شــهده شــبه النقــد خــلال عــام 2018 محصلــةً للارتفــاع في أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم لــدى البنــوك المحليــة المحــررة بالدينــار الكويتــي 

(بخــلاف الودائــع تحــت الطلــب) بمــا قيمتــه 1375.9 مليـــــون دينــار ونسبــــته 5.7%، والانخفــاض في أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم بالعمــلات الأجنبيــة لــدى 

تلــك البنــوك بنحــو 116.8 مليــون دينــار وبنســبة 4.3% (جــدول 15).

جدول (15)

أرصدة ودائع القطاع الخاص لدى البنوك المحلية لعام 2018

(القيمة بالمليون دينار، نهاية الفترة)

20172018البيـــان
التغير

التغير (%)القيمة

32651.834234.51582.74.8الودائع الدينارية

8416.88623.6206.82.5تحت الطلب

4855.84990.7134.82.8الادخار

19379.120620.21241.16.4لأجل

----شهادات الإيداع

4.3-116.8-2733.52616.7الودائع بالعملات الأجنبية

35385.336851.21465.94.1الإجمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وضمــن الوضــع النقــدي المجمــع للبنــك المركــزي والبنــوك المحليــة خــلال عــام 2018، تشُــير البيانــات المتعلقــة بالعوامــل المؤثــرة في تغــيرات عــرض النقــد - وهــي العوامــل 

المتمثلــة في التغــيرات التــي تطــرأ عــلى عنــاصر كلّ مــن صــافي الموجــودات المحليــة وصــافي الموجــودات الأجنبيــة للجهــات المذكــورة (الجــدولان 16 و17) - إلى أن الزيــادة 

المشــار إليهــا آنفًــا في عــرض النقــد (ن2) خــلال عــام 2018، قــد جــاءت محصلــةً للارتفــاع في صــافي الموجــودات الأجنبيــة للجهــات المذكــورة بنحــو 1648.4 مليــون دينــار 

وبنســبة 10.0% مــن جهــة، وانخفــاض صــافي الموجــودات المحليــة لتلــك الجهــات بنحــو 174.0 مليــون دينــار وبنســبة 0.8% مــن جهــة أخــرى.

ويعُــزى الانخفــاض المشــار إليــه في صــافي الموجــودات المحليــة للبنــك المركــزي والبنــوك المحليــة للارتفــاع في رصيــد كل مــن مطالــب البنــوك المحليــة عــلى الحكومــة والتــي 

ســجلت ارتفاعًــا بمــا قيمتــه 903.8 ملايــين دينــار ونســبته 26.2%، (والتــي كان لهــا أثــر انكــماشي عــلى عــرض النقــد) في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق مــن 

جهــة، وإلى الارتفــاع في رصيــد كلّ مــن صــافي الموجــودات المحليــة ضمــن بنــد "أخــرى"، والتــي ســجلت ارتفاعًــا بمــا قيمتــه 741.1 مليــون دينــار ونســبته 5.7% (والتــي 

كان لهــا أثــر انكــماشي عــلى عــرض النقــد)، والارتفــاع في مطالــب البنــوك المحليــة عــلى القطــاع الخــاص بمــا قيمتــه 1470.8 مليــون دينــار ونســبته 4.0% في نهايــة عــام 

2018 مقارنــةً بالعــام الســابق (والتــي كان لهــا أثــر توســعي عــلى عــرض النقــد) مــن جهــة أخــرى.
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جدول (16)

العوامل المؤثرة في تغير عرض النقد (ن2) 

(القيمة بالمليون دينار)

20172018البيــــــــــان
التغيـــر

(%)القيمة

37132.038606.41474.44.0عرض النقد (ن2)

0.8-174.0-20659.820485.8صافي الموجودات المحلية:

26.2-903.8-4355.2-3451.5-المطالب على الحكومة (صافي) (*)

37198.738669.61470.84.0المطالب على القطاع الخاص

5.7-741.1-13828.5-13087.5-البنود الأخرى (صافي)

16472.218120.61648.410.0صافي الموجودات الأجنبية:

9329.510408.21078.611.6البنك المركزي

7142.67712.4569.88.0البنوك المحلية

(*) بدأت عمليات التورق للدين العام في أبريل 2016. ولا تتضمن أرصدة التورق لأدوات الدين العام للبنوك المحلية العوائد عليها، كما أنها لا تتضمن عمليات التورق الحكومي لأكثر من سنة المقتناة من البنوك الإسلامية.

المصدر: بنك الكويت المركزي. 

أمــا الارتفــاع المذكــور في صــافي الموجــودات الأجنبيــة للبنــك المركــزي والبنــوك المحليــة (جــدول 17) فقــد جــاء نتيجــةً للارتفــاع في صــافي الموجــودات الأجنبيــة للبنــك المركــزي 

بمــا يعــادل نحــو 1078.6 مليــون دينــار وبنســبة 11.6%، والارتفــاع في صــافي الموجــودات الأجنبيــة للبنــوك المحليــة بمــا يعــادل نحــو 569.8 مليــون دينــار وبنســبة %8.0.

وجــاء الارتفــاع المذكــور في صــافي الموجــودات الأجنبيــة للبنــك المركــزي محصلــة لارتفــاع إجــمالي الموجــودات الأجنبيــة (بمــا يعــادل 1066.6 مليــون دينــار وبنســبة %11.2) 

مــن جانــب، وانخفــاض إجــمالي المطلوبــات الأجنبيــة (بمــا يعــادل 11.9 مليــون دينــار وبنســبة 6.7%) مــن جانــب آخــر. كــما جــاء الارتفــاع في صــافي الموجــودات الأجنبيــة 

لــدى البنــوك المحليــة نتيجــةً لارتفــاع كل مــن إجــمالي موجوداتهــا الأجنبيــة (بمــا يعــادل 1064.9 مليــون دينــار وبنســبة 8.4%)، وإجــمالي مطلوباتهــا الأجنبيــة (بمــا يعــادل 

495.1 مليــون دينــار وبمــا نســبته %8.8).

جـدول (17)

صافي الموجودات الأجنبية المجمّع للبنك المركزي والبنوك المحلية

(القيمة بالمليون دينار)

البيـــان

التغيرنهاية عام 2018نهاية عام 2017

الموجودات 

الأجنبية

المطلوبات 

الأجنبية
الصافي

الموجودات 

الأجنبية

المطلوبات 

الأجنبية
(%)القيمةالصافي

9507.9178.39329.510574.5166.410408.21078.711.6البنك المركزي

12738.55595.97142.613803.56091.07712.6570.08.0البنوك المحلية

22246.45774.216472.224360.56239.818120.71648.510.0الإجمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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مــة مــن البنــوك المحليــة إلى القطاعــات الاقتصاديــة المحليــة  تشــير البيانــات (جــدول 18) إلى ارتفــاع أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم مــن التســهيلات الائتمانيــة المقدَّ

المختلفــة، وذلــك بمــا قيمتــه 1489.2 مليــون دينــار ونســبته 4.2%، لتصــل إلى نحــو 36861.0 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقابــل نحــو 35371.8 مليــون 

ــا في نهايــة عــام 2017 بلغــت قيمتــه 1064.4 مليــون دينــار ونســبته 3.1% مقارنــةً بنهايــة عــام  دينــار في نهايــة عــام 2017، بعــد أن ســجلت تلــك الأرصــدة ارتفاعً

.2016

وتســتحوذ أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم مــن التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية عــلى مــا نســبته 42.9% مــن إجــمالي التســهيلات الائتمانيــة، وبلــغ الارتفــاع في أرصــدة 

التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية نحــو 761.8 مليــون دينــار وبنســبة 5.1%، واســتحوذت عــلى نحــو 51.2% مــن الزيــادة في إجــمالي التســهيلات الائتمانيــة بنهايــة عــام 

2018. وتشُــير تفاصيــل التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية إلى ارتفــاع الأرصــدة الموجّهــة إلى كل مــن القــروض المقســطة (بمــا قيمتــه 750.7 مليــون دينــار ونســبته %6.8) 
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وأرصــدة التســهيلات لــشراء الأوراق الماليــة (بمــا قيمتــه 20.3 مليــون دينــار ونســبته 0.8%)، وبنــد "أخــرى" (بمــا قيمتــه 19.2 مليــون دينــار ونســبته 5.6%) مــن جهــة، 

والانخفــاض في أرصــدة القــروض الاســتهلاكية (بمــا قيمتــه 28.3 مليــون دينــار ونســبته 2.6%) مــن جهــة أخــرى. 

وجــاء باقــي الارتفــاع في أرصــدة التســهيلات الائتمانيــة محصلــةً للارتفــاع في أرصــدة التســهيلات المقدمــة لــكلّ مــن قطــاع النفــط الخــام والغــاز (بقيمــة 367.1 مليــون 

دينــار وبنســبة 27.8%)، وقطــاع العقــار (بقيمــة 284.9 مليــون دينــار وبنســبة 3.6%)، وقطــاع الإنشــاء (بقيمــة 127.5 مليــون دينــار وبنســبة 6.6%)، وبنــد "أخــرى" 

(بقيمــة 114.3 مليــون دينــار وبنســبة 4.6%)، وقطــاع الصناعــة (بقيمــة 108.9 ملايــين دينــار وبنســبة 5.8%)، وقطــاع الزراعــة وصيــد الأســماك (بقيمــة 2.1 مليــون 

دينــار وبنســبة 14.1%) مــن جهــة، والانخفــاض في أرصــدة التســهيلات المقدمــة لــكلّ مــن قطــاع مؤسســات ماليــة غــير البنــوك (بقيمــة 252.2 مليــون دينــار وبنســبة 

19.1%)، وقطــاع التجــارة (بقيمــة 24.8 مليــون دينــار وبنســبة 0.7%)، وقطــاع الخدمــات العامــة (بقيمــة 0.5 مليــون دينــار وبنســبة 0.4%) مــن جهــةٍ أخــرى.

جدول (18)

تطور أرصدة الجزء النقدي المسُتخدم من التسهيلات الائتمانية المحلية 

(القيمة بالمليون دينار) 

القطــــــــــــــــــــاع
التغيرالرصيـــد في نهاية عام

(%)القيمــة20172018

0.7-24.8-3356.23331.4التجارة

1875.71984.6108.95.8الصناعة

1936.32063.8127.56.6الإنشاء

15.217.32.114.1الزراعة وصيد الأسماك

19.1-252.2-1318.51066.3المؤسسات المالية (غير البنوك)

15059.115820.9761.85.1التسهيلات الشخصية:

2.6-28.3-1091.51063.3- القروض الاستهلاكية

10972.611723.3750.76.8- القروض المقُسطة

2655.52675.720.30.8- شراء أوراق مالية

339.4358.619.25.6- أخرى

7875.78160.6284.93.6العقار

1322.81689.9367.127.8النفط الخام والغاز

0.4-0.5-114.7114.2الخدمات العامة

2497.72611.9114.34.6أخرى

35371.836861.01489.24.2المجموع

المصدر: بنك الكويت المركزي.

مــن جانــبٍ آخــر، تشــير البيانــات المتوافــرة (جــدول 19) عــن اتفاقيــات التســهيلات الائتمانيــة الجديــدة التــي تــم إبرامهــا بالدينــار الكويتــي مــع المقيمــين خــلال عــام 

2018 إلى وضــع الطلــب عــلى الائتــمان المــصرفي خــلال العــام المذكــور. وتتضمــن هــذه التســهيلات كلاٍّ مــن حــدود التســهيلات الممنوحــة إلى عمــلاء جــدد، وكذلــك التجديــد 

و/أو التغيــير في حــدود التســهيلات الممنوحــة لعمــلاء حاليــين، ويُســتدل مــن البيانــات المتوافــرة عــلى أن قيمــة تلــك الاتفاقيــات قــد ارتفعــت في نهايــة عــام 2018 بمــا قيمتــه 

1097.5 مليــون دينــار ونســبته 3.8% لتصــل إلى نحــو 30357.8 مليــون دينــار، وذلــك مقارنــةً بمــا قيمتــه 29260.3 مليونًــا في نهايــة عــام 2017.

وجــاء ذلــك الارتفــاع محصلــةً للارتفــاع في قيمــة اتفاقيــات التســهيلات الائتمانيــة المبرمــة ضمــن كلّ مــن قطــاع التســهيلات الشــخصية (بمــا قيمتــه 1389.4 مليونـًـا ونســبته 

20.7%)، وقطــاع العقــار (بمــا قيمتــه 933.0 مليــون دينــار ونســبته 10.2%)، وقطــاع الإنشــاء (بمــا قيمتــه 440.4 مليــون دينــار ونســبته 25.9%) وقطــاع الصناعــة 

(بمــا قيمتــه 268.2 مليــون دينــار ونســبته 18.8%)، وقطــاع التجــارة (بمــا قيمتــه 178.1 مليــون دينــار ونســبته 5.0%)، وقطــاع الزراعــة وصيــد الأســماك (بمــا قيمتــه 

12.0 مليــون دينــار ونســبته 55.9%) مــن جهــة. والانخفــاض في كل مــن قطــاع المؤسســات الماليــة غــير البنــوك (بمــا قيمتــه 1017.2 مليــون دينــار ونســبته %43.0)، 

وقطــاع النفــط الخــام والغــاز (بمــا قيمتــه 662.0 مليــون دينــار ونســبته 43.9%)، وقطــاع الخدمــات العامــة (بمــا قيمتــه 253.0 مليــون دينــار ونســبته %64.4) 

وقطــاع "أخــرى" (بمــا قيمتــه 191.4 مليــون دينــار ونســبته 7.9%) مــن جهــةٍ أخــرى.
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جدول (19)

تطور اتفاقيات التسهيلات الائتمانية الجديدة المبرمة بالدينار الكويتي مع المقيمين

(القيمة بالمليون دينار) 

القطــــــــــــــــــــاع
التغيرالرصيـــد في نهاية عام

 (%)القيمــة20172018

3566.73744.9178.15.0التجارة

1423.21691.4268.218.8الصناعة

1701.82142.1440.425.9الإنشاء

21.633.612.055.9الزراعة وصيد الأسماك

43.0-1017.2-2366.01348.8المؤسسات المالية (غير البنوك)

6723.98113.31389.420.7التسهيلات الشخصية:

567.2604.837.66.6القروض الاستهلاكية- 

6156.77508.51351.822.0أخرى- 

9139.610072.6933.010.2العقار

43.9-662.0-1506.9844.9النفط الخام والغاز

64.4-253.0-392.6139.7الخدمات العامة

7.9-191.4-2418.02226.6أخرى

29260.330357.81097.53.8المجموع

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وعــلى صعيــد البيانــات الخاصــة بتمويــل الــواردات الســلعية للقطــاع الخــاص الكويتــي، فتشــير البيانــات (الرســم البيــاني 12) إلى أن إجــمالي قيمــة المبالــغ المدفوعــة عــن 

طريــق البنــوك المحليــة لتمويــل تلــك الــواردات قــد ارتفــع بنحــو 353.4 مليــون دينــار وبنســبة 10.8%، ليبلــغ نحــو 3629.8 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل 

نحــو 3276.4 مليــون دينــار خــلال عــام 2017. 

رسم بياني (12)

تمويل الواردات الكويتية المدفوعة عن طريق البنوك المحلية 

مليون دينار (%)
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

وجــاء الارتفــاع المذكــور في قيمــة تمويــل الــواردات بــين عامــي 2018 و2017 محصلــةً لارتفــاع قيمــة التمويــل بــكلّ مــن الــدولار الأمريــكي (مــن نحــو 1731.9 مليــون 

دينــار إلى نحــو 2187.7 مليــون دينــار)، واليــورو (مــن نحــو 292.7 مليــون دينــار إلى نحــو 366.3 مليــون دينــار)، والفرنــك الســويسري (مــن نحــو 4.5 ملايــين دينــار 

إلى نحــو 7.1 ملايــين دينــار) هــذا مــن جهــة، وانخفــاض قيمــة ذلــك التمويــل للــواردات بــكلّ مــن مجموعــة العمــلات الأخــرى (مــن نحــو 1149.7 مليــون دينــار إلى نحــو 

ــار إلى نحــو  ــار)، والــين اليابــاني (مــن نحــو 71.2 مليــون دينــار إلى نحــو 42.4 مليــون دينــار)، والجنيــه الإســترليني (مــن نحــو 26.3 مليــون دين 1005.3 ملايــين دين

21.0 مليــون دينــار) مــن جهــةٍ أخــرى فيــما بــين العامــين المذكوريــن.
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ونتيجــةً لذلــك، ارتفعــت الأهميــــة النسبيـــــة لقيمــة المدفـــــوعات بــكلّ مــن الــدولار الأمريــكي (مــن 52.9% إلى 60.3%)، واليــورو (مــن 8.9% إلى 10.1%)، والفرنــك 

الســويسري (مــن 0.1% إلى 0.2%) مــن جهــة. وانخفضــت الأهميــة النســبية لقيمــة المدفوعــات، بمجموعــة العمــلات الأخــرى (مــن 35.1% إلى 27.7%)، والــين اليابــاني 

(مــن 2.2% إلى 1.2%)، والجنيــه الإســترليني (مــن 0.8% إلى 0.6%) خــلال عــام 2018.

 -4

في ضــوء المتابعــة المســتمرة التــي يقــوم بهــا بنــك الكويــت المركــزي لمســتجدات الأوضــاع الاقتصاديــة والنقديــة والمصرفيــة المحليــة مــن جهــة، والتطــورات في اتجاهــات 

أســعار الفائــدة عــلى العمــلات العالميــة الرئيســية مــن جهــة أخــرى، واســتمرارًا لجهــود البنــك المركــزي الراميــة لتعزيــز دعامــات النمــو الاقتصــادي المحــلي مــع المحافظــة 

عــلى جاذبيــة وتنافســية العملــة الوطنيــة كوعــاء للمدخــرات المحليــة التــي تشُــكّل أحــد المصــادر الأساســية للتمويــل الــذي تقدمــه وحــدات القطــاع المــصرفي والمــالي والمحــلي 

لقطاعــات الاقتصــاد الوطنــي المختلفــة بمــا يكُــرسّ الأجــواء المواتيــة لمواصلــة النمــو الاقتصــادي عــلى أســس مســتدامة، فقــد قــام برفــع ســعر الخصــم بمقــدار ربــع نقطــة 

مئويــة ابتــداءً مــن 22 مــارس 2018 ليصبــح 3.0% بــدلاً مــن 2.75%، وهــو أول رفــع منــذ مــارس 2017.

كــما اســتمر بنــك الكويــت المركــزي خــلال عــام 2018 في تطبيــق هيــكل أســعار الفائــدة المحليــة بالدينــار الكويتــي الــذي بــدأ العمــل بــه منــذ 30 مــارس 2008، والــذي 

يقــضي بــأن يكــون الحــد الأقــصى ســنوياً لســعر الفائــدة عــلى القــروض الاســتهلاكية والقــروض المقســطة (الإســكانية)، المحــررة بالدينــار الكويتــي بمــا لا يزيــد عــلى ثــلاث 

نقــاط مئويــة فــوق ســعر الخصــم. وبالنســبة للقــروض المقســطة (الإســكانية)، والتــي تُمنــح لمــدة أقصاهــا خمــس عــشرة ســنة، فإنهــا تُمنَــح بأســعار فائــدة ثابتــة عــلى أن 

يتضمــن عقــد القــرض بنــدًا ينــص عــلى قيــام الجهــة المقرضــة بمراجعــة ســعر الفائــدة المطبـّـق كلّ خمــس ســنوات خــلال أجــل القــرض، ليكــون ســعر الفائــدة الــذي يطبّــق 

عنــد المراجعــة متماشــيًا مــع ســعر الخصــم المحــدد مــن البنــك المركــزي لذلــك التاريــخ لهــذا النــوع مــن القــروض، وعــلى ألا يتجــاوز مقــدار التغيــير في ســعر الفائــدة نقطتــين 

مئويتــين زيــادةً أو نقصانـًـا عــن ســعر الفائــدة المطبّــق بمقتــضى عقــد القــرض قبــل التغيــير. أمــا فيــما يتعلــق بالأنــواع الأخــرى مــن القــروض، فيكــون الحــد الأقــصى ســنوياً 

لســعر الفائــدة الاتفاقيــة عــلى جميــع صــور الإقــراض التجــاري وصــور الإقــراض الأخــرى المحــررة بالدينــار الكويتــي بمــا لا يزيــد عــلى نقطتــين ونصــف النقطــة المئويــة فــوق 

ســعر الخصــم عــلى صــور معامــلات الإقــراض المحــررة بالدينــار الكويتــي والتــي لا تزيــد مدتهــا عــلى ســنة. ويكــون الحــد الأقــصى ســنوياً لســعر الفائــدة بالدينــار بمــا لا يزيــد 

عــلى أربــع نقــاط مئويــة فــوق ســعر الخصــم عــلى جميــع صــور معامــلات الإقــراض المحــررة بالدينــار الكويتــي والتــي تزيــد مدتهــا عــلى ســنة.

جـدول (20)

تطور هيكل أسعار الفائدة المحلية على الدينار الكويتي 

(% سنوياً)

نهاية الفترة

الحدود القصوى لأسعار الفائدة الاتفاقية على جميع صور معاملات الإقراض المحررة بالدينار الكويتي

سعر الخصم
معاملات الإقراض التي 

لا تزيد مدتها على سنة

معاملات الإقراض التي 

القروض الاستهلاكيةتزيد مدتها على سنة

المعدلالمعدلالمعدل

20142.004.56.005.00

20152.254.756.255.25

20162.505.06.55.5

20172.755.256.755.75

20183.05.57.06.0

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وتشــير بيانــات متوســطات أســعار الفائــدة عــلى ودائــع العمــلاء لأجــل بالدينــار الكويتــي لــدى البنــوك المحليــة خــلال عــام 2018 بالمقارنــة مــع عــام 2017 إلى ارتفــاع 

متوســطات أســعار الفائــدة عــلى تلــك الودائــع لجميــع الآجــال، وبنحــو 0.804 نقطــة مئويــة عــلى ودائــع اســتحقاق شــهر (مــن نحــو 1.345% إلى نحــو %2.149)، 

وبنحــو 0.771 نقطــة مئويــة عــلى ودائــع اســتحقاق 3 أشــهر (مــن نحــو 1.514% إلى نحــو 2.285%). ومــن جهــةٍ أخــرى، ارتفعــت متوســطات أســعار الفائــدة عــلى 

ــع اســتحقاق  ــة عــلى ودائ ــل عــام 2017 بنحــو 0.687 نقطــة مئوي ــع الآجــال خــلال عــام 2018 مقاب ــة لجمي ــوك المحلي ــدى البن ــكي ل ــدولار الأمري ــع لأجــل بال الودائ

شــهر (مــن نحــو 0.642% إلى نحــو 1.329%)، وبنحــو 0.743 نقطــة مئويــة عــلى ودائــع اســتحقاق 3 أشــهر (مــن نحــو 0.799% إلى نحــو 1.542%). وفي ضــوء 

ذلــك، فقــد اســتمرت الهوامــش القائمــة فيــما بــين متوســطات أســعار الفائــدة عــلى ودائــع العمــلاء بــكلّ مــن الدينــار الكويتــي والــدولار الأمريــكي لــدى البنــوك المحليــة 

لصالــح الدينــار الكويتــي، وذلــك عــلى النحــو المبــيّن في (جــدول 21)، حيــث بلــغ الهامــش نحــو 0.820 نقطــة مئويــة مقابــل نحــو 0.703 نقطــة مئويــة في العــام الســابق 

للودائــع لأجــل شــهر، ونحــو 0.743 نقطــة مئويــة مقابــل نحــو 0.715 مئويــة في العــام الســابق للودائــع اســتحقاق 3 أشــهر، إلى جانــب ذلــك شــهدت متوســطات أســعار 

الفائــدة عــلى الودائــع المتبادلــة بالدينــار الكويتــي فيــما بــين البنــوك المحليــة ارتفاعًــا لجميــع الآجــال خــلال عــام 2018، وذلــك مقارنــةً بمســتوياتها خــلال عــام 2017. 
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جدول (21)

متوسطات أسعار الفائدة على ودائع العملاء بالدينار الكويتي والدولار الأمريكي لدى البنوك المحلية

الفتـــرة

متوسطات أسعار الفائدة على ودائع 

الهامش العملاء لأجل شهر (%)

لصالح الدينار

متوسطات أسعار الفائدة على ودائع 

الهامش لصالح العملاء لأجل 3 أشهر (%)

الدينار
بالدولار الأمريكيبالدينار الكويتيبالدولار الأمريكيبالدينار الكويتي

20140.5940.1550.4390.7810.2750.506

20150.6190.1540.4640.7890.2690.519

20160.8680.2780.5911.0700.4090.661

20171.3450.6420.7031.5140.7990.715

20182.1491.3290.8202.2851.5420.743

المصدر: بنك الكويت المركزي.

أمــا عــلى صعيــد أســعار الفائــدة (العائــد) عــلى أدوات الديــن العــام والتــي يقــوم بنــك الكويــت المركــزي بــإدارة إصداراتهــا (أذونــات وســندات الخزانــة والتــورق المقابــل) 

نيابــةً عــن وزارة الماليــة، فقــد ارتفعــت أســعار الفائــدة (العائــد) عــلى ســندات الخزانــة اســتحقاق ســنة واحــدة إلى 3.25% في عــام 2018 مقابــل 2.25% في عــام 2017. 

كــما ارتفعــت متوســطات أســعار الفائــدة (العائــد) عــلى ســندات الخزانــة اســتحقاق ســنتين إلى 3.375% في عــام 2018 مقابــل 2.5% في عــام 2017، إلى جانــب ارتفــاع 

أســعار الفائــدة (العائــد) عــلى كل مــن ســندات الخزانــة اســتحقاق 3 ســنوات، و5 ســنوات، و7 ســنوات إلى 3.375% و3.5%، و3.625% مقابــل 2.625%، و%3.0، 

و3.375% فيــما اســتقرت ســندات الخزانــة اســتحقاق 10 ســنوات عنــد مســتواها البالــغ 3.875% وذلــك خــلال عــام 2018.

وعــلى صعيــد أســعار الفائــدة عــلى ســندات البنــك المركــزي والتــورق المقابــل، فقــد شــهدت أســعار الفائــدة عــلى تلــك الســندات اســتحقاق 3 أشــهر ارتفاعًــا لتبلــغ نحــو 

2.458% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 1.625% خــلال عــام 2017، كــما ارتفعــت أســعار الفائــدة عــلى ســندات البنــك المركــزي والتــورق المقابــل اســتحقاق 6 أشــهر 

لتصــل إلى نحــو 2.583% خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 1.750% خــلال العــام الســابق.
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ــة. هــذا وفي ضــوء  ــةً عــن وزارة المالي ــل) نياب ــورق المقاب ــة والت ــة الكويتي ــات وســندات الخزان ــام  (أذون ــن الع ــزي إدارة إصــدارات أدوات الدي ــت المرك ــك الكوي ــولى بن يت

انتهــاء أجــل المرســوم بقانــون رقــم (3) لســنة 2009 بــالإذن للحكومــة بعقــد قــرض عــام بتاريــخ 2017/11/4 دون إصــدار قانــون للاقــتراض العــام، فــإن بنــك الكويــت 

المركــزي لم يطــرح أي إصــدار خــلال عــام 2018، بينــما اســتحق خــلال الفــترة ذاتهــا 14 إصــدارًا مــن الإصــدارات الســابقة لتلــك الســندات، بلــغ إجــمالي قيمهــا الإســمية 

نحــو 1225.0 مليــون دينــار (منهــا 8 إصــدارات اســتحقاق ســنة واحــدة بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 750 مليــون دينــار، و4 إصــدارات اســتحقاق ســنتين بلغــت 

قيمتهــما الإســمية نحــو 400 مليــون دينــار، وإصــدارًا واحــدًا اســتحقاق 3 ســنوات بلغــت قيمتــه الإســمية 50 مليــون دينــار) وإصــدارًا واحــدًا اســتحقاق 5 ســنوات 

بلغــت قيمتــه الإســمية 25 مليــون دينــار، وقــد ترتّــب عــلى ذلــك انخفــاض الرصيــد القائــم لســندات الخزانــة إلى نحــو 3542.3 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018. 

أمــا فيــما يتعلــق بتوزيــع الأرصــدة القائمــة لأدوات الديــن العــام بــين مختلــف الجهــات المقتنيــة لــلأدوات المذكــورة في نهايــة عــام 2018، فتشــير البيانــات إلى أن الانخفــاض 

الــذي شــهده إجــمالي الأرصــدة القائمــة لأدوات الديــن العــام انعكــس في انخفــاض رصيــد مقتنيــات البنــوك المحليــة بمــا قيمتــه 1225 مليــون دينــار ونســبته 25.7%، وذلــك 

مــن نحــو 4767.3 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 3542.3 مليــون دينــار في نهــــــاية عــــــام 2018.

جدول (22)

تطورات أدوات الدين العام 

(مليون دينار)

20172018 2016 (1)البيــــان

-29503100الإصدارات:

-29503100سندات الخزانة والتورق المقابل

127016001225الاستحقاقـات:

127016001225سندات الخزانة والتورق المقابل

3267.34767.33542.3الأرصدة بنهاية الفترة:

3267.34767.33542.3سندات الخزانة والتورق المقابل

(1) بدأت عمليات التورّق للدين العام ابتداءً من إبريل 2016.

المصدر: بنك الكويت المركزي.

(2) بدأت عمليات التورّق للدين العام ابتداءً من إبريل 2016.
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في إطــار جهــوده في مجــال تنظيــم مســتويات الســيولة المحليــة، يقــوم بنــك الكويــت المركــزي بإصــدار "ســندات بنــك الكويــت المركــزي" والتــي تكــون آجــال اســتحقاقاتها 

لفــترة ثلاثــة أشــهر وســتة أشــهر ويقتــصر شراؤهــا عــلى البنــوك المحليــة وشركات الاســتثمار الخاضعــة لرقابتــه، وفي هــذا الإطــار قــام بنــك الكويــت المركــزي خــلال عــام 2018 

بطــرح 42 إصــدارًا مــن الســندات والتــورق المقابــل بلــــــغ إجمــــالي قيمــــتها الإســمية نحـــــو 9140 ملايــين دينــار (منهــا 30 إصــدارًا اســتحقاق 3 أشــهر بلــغ مجمــوع 

قيمهــا الإســمية نحــو 6160 ملايــين دينــار، و12 إصــدارًا اســتحقاق 6 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 2980 مليــون دينــار) (جــــدول 23).

جدول (23)

تطورات سندات بنك الكويت المركزي والتورق المقابل

(مليون دينار)

201620172018البيــــان

840578259140الإصـــدارات:

357954505.06160 أشهر

62610.03320.02980 أشهر

403842عدد الإصـــدارات:

3282430 أشهر

6121412 أشهر

871577408980الاستحقاقـات:

35875.04740.05920 أشهر

62840.03000.03060 أشهر

403842عدد الاستحقاقات:

3282529 أشهر

6121313 أشهر

303328832988الأرصدة بنهاية الفترة:

31435.01200.01440 أشهر

61250.01570.01490 أشهر

34811358التورق مع البنك المركزي (سنة فأكثر)

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وفـــي الوقـــت ذاتــه، استحـــق 42 إصــدارًا مــن الإصــدارات الســابقة لتلــك الســندات وبقيمــة إســمية إجماليــة بلغــت نحــو 8980 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 (منهــا 

29 إصــدارًا اســتحقاق 3 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 5920 مليــون دينــار، و13 إصــدارًا اســتحقاق 6 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 3060 

ــا في نهايــة  مليــون دينــار)، ونجــم عــن هــذه التطــورات ارتفــاع الرصيــد القائــم ليصــل إلى نحــو 2988 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 2883 مليونً

العــام الســابق.
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ــو  ــوق إلى نح ــذا الس ــلات في ه ــة المعام ــل قيم ــام 2018، لتص ــلال ع ــا خ ــي انخفاضً ــار الكويت ــة بالدين ــوك المحلي ــين البن ــما ب ــة في ــع المتبادل ــوق الودائ ــاط س ــهد نش ش

80741.6 مليــون دينــار مقابــل نحــو 92692.5 مليــون دينــار خــلال عــام 2017، بانخفــاض قيمتــه 11950.8 مليــون دينــار ونســبته 12.9% (جــدول 24)، وتشــير 

ــير  ــما تش ــام 2017، ك ــو 44.7% لع ــل نح ــام 2018 مقاب ــو 45.9% لع ــل إلى نح ــدة لتص ــة واح ــل ليل ــلات لأج ــة المعام ــبية لقيم ــة النس ــاع الأهمي ــات إلى ارتف البيان

البيانــات أيضًــا إلى انخفــاض في الأهميــة النســبية لقيمــة المعامــلات لأجــل أكــثر مــن ليلــة ولغايــة أســبوع إلى مــا نســبته 39.3% مقابــل مــا نســبته 42.7% خــلال عــام 

2017، فيــما ارتفعــت لأجــل أكــثر مــن شــهر ولغايــة 3 أشــهر إلى مــا نســبته 1.3% مقارنــةً بأهميــة نســبية بلغــت 1.2% خــلال عــام 2017. وفي المقابــل شــهدت الأهميــة 

ــا لأجــل أكــثر مــن أســبوع ولغايــة شــهر لتصــل إلى مــا نســبته 12.5% مقابــل مــا نســبته 10.9% خــلال عــام 2017. النســبية لقيمــة المعامــلات ارتفاعً
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جدول (24)

توزيع قيم عمليات سوق الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية*

بحسب فترات الاستحقاق 

(القيمة بالمليون دينار)

فترة الاستحقاق
20172018

% للمجموع القيمة% للمجموع القيمة

41474.944.737045.745.9ليلة واحدة

39583.642.731726.639.3أكثر من ليلة واحدة ولغاية أسبوع

10089.810.910079.112.5أكثر من أسبوع ولغاية شهر

1142.31.21019.81.3أكثر من شهر ولغاية 3 أشهر

199.90.2339.90.4أكثر من 3 أشهر ولغاية 6 أشهر

201.90.2530.50.7أكثر من 6 أشهر 

92692.5100.080741.6100.0المجمــوع

* لا تشمل عمليات البنك المركزي.
المصدر: بنك الكويت المركزي.
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تُــبرِز أرصــدة الحســابات بــين كلّ مــن بنــك الكويــت المركــزي مــن جهــة، والبنــوك المحليــة مــن جهــة أخــرى صــافي أثــر العمليــات المتبادلــة فيــما بينهــما، ويترتــب عــلى 

ــا  تلــك العمليــات مطالــب للبنــك المركــزي عــلى البنــوك المحليــة مــن جانــب، ومطالــب للبنــوك المحليــة عــلى البنــك المركــزي مــن جانــبٍ آخــر، الأمــر الــذي يعكــس إمّ

ــا للســيولة بالدينــار الكويتــي مــن البنــك المركــزي إلى البنــوك المحليــة في حالــة الاتجــاه الموجــب، أو امتصاصًــا صافيًــا لفائــض الســيولة بالدينــار الكويتــي يقــوم  إمــدادًا صافيً

بــه البنــك المركــزي بســحبها مــن البنــوك المحليــة في حالــة الاتجــاه الســالب، وذلــك في إطــار جهــود البنــك المركــزي لتنظيــم مســتويات الســيولة المحليــة (الجــدول 25). 

ــار ونســبته  ــه 1241.0 مليــون دين ــة عــام 2018 قيمت ــا في نهاي ــة عــلى البنــك المركــزي قــد شــهد ارتفاعً ــات المتوافــرة إلى أن رصيــد مطالــب البنــوك المحلي وتشُــير البيان

27.0%، ليبلــغ ذلــك الرصيــد نحــو 5842.5 مليــون دينــار في نهايــة ذلــك العــام مقابــل نحــو 4601.5 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017، وجــاء ذلــك الارتفــاع نتيجــة 

للارتفــاع في رصيــد كل مــن الودائــع تحــت الطلــب للبنــوك المحليــة لــدى البنــك المركــزي بمــا قيمتــه 612.7 مليــون دينــار ونســبته 90.9%، ورصيــد ودائــع البنــوك المحليــة 

لأجــل والتــورق المقابــل لــدى البنــك المركــزي بمــا قيمتــه 520.0 مليــون دينــار ونســبته 50.2%، ورصيــد مقتنيــات البنــوك المحليــة مــن ســندات البنــك المركــزي والتــورق 

ل أيــة مطالــب لبنــك الكويــت المركــزي عــلى البنــوك المحليــة في نهايــة عــام 2018.  المقابــل بمــا قيمتــه 108.3 ملايــين دينــار ونســبته 3.7%. ولم تسُــجَّ

جدول (25)

اتجاهات تطور أرصدة البنك المركزي بالدينار الكويتي مع البنوك المحلية

(القيمة بالمليون دينار)

الفتـرة

مطالب البنك المركزي على البنوك المحليةمطالب البنوك المحلية على البنك المركزي

الرصيد 

الصافي
ودائع 

تحت 

الطلب

سندات 

البنك 

المركزي 

والتورق 

المقابل

ودائع لأجل 

لدى البنك 

المركزي 

والتورق 

المقابل

المجموع

تبادل 

العملات 

لأجل

الخصم 

وإعادة 

الخصم

ودائع 

وحسابات 

جارية لدى 

البنوك 

المحلية

المجموع

2016943.53041.8701.04686.2-----4686.2

2017673.82892.51035.24601.5-----4601.5

20181286.53000.81555.25842.5-----5842.5

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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لالاــت مــن خــلال غرفــة  ــجريَ ُُء لــدى البنــوك المحليــة، والتــي أُ لالا حســابات العمــلا لىلى) إلى زيــادة عــدد عمليــات المقاصــة للشــيكات المســحوبة عــلى يريرتشــير البيانــات (جــدول 26

ألــف عمليــة، بلــغ 2913.5 ماما، ليصــل إجــمالي عــدد تلــك العمليــات إلى نحــو %5.2 ألــف عمليــة وبنســبة 144.1 بنحــو لالاالمقاصــة في البنــك المركــزي خــلال عــام 2018

لالامليــون دينــار خــلال عــام 2017، ليحقــق  ماما ألــف عمليــة بلــغ إجــمالي قيمتهــا نحــو 15163.6 مليــون دينــار، وذلــك مقابــل نحــو 2769.4 ماماإجــمالي قيمتهــا نحــو 17014.9

عــلى ذلــك ارتفــع  لىلىــا ًــــ، وترتيبً 12.2% عــن مســتوياته في عــام 2017 مليــون دينــار ونســبته ــــارتفاعًــا قيمتــه نحــو 1851.3 ً 2018 لالالي قيمــة عمليــات المقاصــة خــلال عــام ماماإجــما

مقابــل نحــو 5475.5 2018 ــار لعــام دين ليصــل إلى نحــو 5840 ــار وبنســبة %6.7 دين ــة الواحــدة (متوســط قيمــة الشــيك) بنحــو 364.5 متوســط قيمــة العملي

دينــار لعــام 2017.

لالا البنــوك المحليــة عــن طريــق الإشــعارات الدائنــة والمدينــة مــن خــلال نظــام الكويــت ينينبــين ماما البيانــات إلى أن قيمــة عمليــات تســوية المدفوعــات التــي تمــت فيــما يرير تشــير ماماكــما

مليــار دينــار خلال 261.1 ل% لتصــل إلى نحــو 10 مليــار دينــار ونســبته ــــ) قــد حققــت انخفاضًــا بلغــت قيمتــه 28.9 ً KASSIP) المشــاركين ينين بــين ماماالآلي لتســوية المدفوعــات فيــما

.2017 لالامليــار دينــار خــلال عــام عــام 2018 مقابــل نحــو 290.0

(26) جدول

عمليات المقاصة والتسويات فيما بين

البنوك المحلية

الفتـرة

عمليات التسويات فيما بين الشيكات

البنوك المحلية متوسط العمليةعدد العملياتالقيمة الإجمالية

(مليون دينار)(دينار)(ألف عملية)(مليون دينار)

201513251.12504.55290.9301795.8

201614087.02624.85366.9299961.8

201715163.62769.45475.5289959.5

201817014.92913.55840.0261097.3

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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ماما البيانــات المتوافــرة في مجــال العمليــات باســتخدام البطاقــات البلاســتيكية {التــي تشــمل العمليــات باســتخدام بطاقــات الائتــمان وبطاقــات الســحب الآلي (المدينــة)  يريرشــير ششتُ

بربرت التــي تمــت عــبر أجهــزة الســحب الآلي داخــل دولــة  لالالي قيــم المعامــلا ماماــا} إلى ارتفــاع إجــما ًــــالصــادرة عــن البنــوك المحليــة وتلــك الصــادرة عــن بنــوك أجنبيــة وتــم تمريرهــا محلي
12068.2 96981.4 ألــف معاملــة) مقابــل نحــو لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى 2.6% لتصــل إلى نحــو 12378.5 لالاالكويــت وخارجهــا خــلال عــام 2018 بمــا نســبته

لالا ألــف معاملــة) خــلال عــام 2017.  94992.1 لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى

رسم بياني (13)

إجمالي قيم وأعداد المعاملات باستخدام البطاقات البلاستيكية

عبر أجهزة السحب الآلي
مليون دينار ألف معاملة
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إجمالي قيم المعاملات التي تمت عبر أجهزة السحب الآلي

إجمالي عدد المعاملات المنفذة عبر أجهزة السحب الألي

المصدر: بنك الكويت المركزي.

لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى نحــو 12012.4 2018 لالاأجهــزة الســحب الآلي داخــل دولــة الكويــت خــلال عــام بربرت التــي تمــت عــبر لالالي قيــم المعامــلا ماماوضمــن ذلــك، بلــغ إجــما



38

 .%2.6 لالاألــف معاملــة) خــلال العــام الســابق، وبارتفــاع نســبته 91579.3 لىلى دينــار (موزعــة عــلى ينينملايــين 11705.5 ألــف معاملــة) مقابــل نحــو 93544.7

لتصل ل% مليــون دينــار وبنســبة 14.3 بربرت التــي تمــت عــبر أجهـــزة نقــاط البيــع داخــل دولــة الكويــت وخارجهــا بنحـــو 1437.5 لالالي قيــم المعامــلا ماماإلى جانــب ذلــك، ارتفــع إجــما

ألف  203630.3 لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى لالا ألــف معاملــة) خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 10040.6 245166.7 لىلىمليـــون دينـــار (مـــوزعة عــلى إلى نحــو 11478.1

نحــو 10431.4 لالا أجهــزة نقــاط البيــع داخــل دولــة الكويــت خــلال عــام 2018 بربرت التــي تمــت عــبر لالالي قيــم المعامــلا مامال العــام الســابق. وضمــن ذلــك، بلــغ إجــما لالامعاملــة) خــلا

لالا ألــف معاملــة) خــلال العــام الســابق، وبارتفــاع  186136.3 لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى ألــف معاملــة) مقابــل نحــو 9122.5 222338.7 لىلىمليــون دينــار (موزعــة عــلى

.%14.3 نســبته

رسم بياني (14)

عبر أجهزة نقاط البيع إجمالي قيم وأعداد المعاملات باستخدام البطاقات البلاستيكية

مليون دينار ألف معاملة
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إجمالي قيم المعاملات التي تمت عبر أجهزة نقاط البيع

إجمالي عدد المعاملات المنفذة عبر أجهزة نقاط البيع

المصدر: بنك الكويت المركزي.

يريرشــير بيانــات عــدد أجهــزة الســداد المســتخدمة داخــل دولــة الكويــت، والمتمثلــة في أجهــزة نقــاط البيــع وأجهــزة الســحب الآلي إلى ارتفــاع عــدد أجهــزة نقــاط البيــع ليصــل ششوتُ

2018 16.6%، وارتفــاع عــدد أجهــزة الســحب الآلي في نهايــة عــام وبارتفــاع نســبته 51072 جهــاز في نهايــة عــام 2017 2018 مقابــل إلى 59547 جهــاز في نهايــة عــام

بمــا نســبته 13.1% ليصــل إلى 2378 أجهــزة مقابــل 2103 أجهــزة في نهايــة العــام الســابق. 
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لىلى الوحــدات المصرفيــة والماليــة المســجلة لديــه، وذلــك في إطــار الحفــاظ عــلى لىلىفي مجــال الإشراف والرقابــة عــلى لالااســتمرت جهــود بنــك الكويــت المركــزي خــلال العــام 2018

أهــم جهــود بنــك الكويــت  ليلييــلي ــة. ونعــرض فيــما مامافي، وترســيخ دعائــم الاســتقرار المــالي في الدول فيفيصر صرصر القطــاع المــ ينينمة الأوضــاع الماليــة لتلــك الوحــدات وزيــادة تحصــين لالاســلا

المركــزي في هــذا المجــال:

و2015، وتتمثــل • 2014 التــي تــم إصدارهــا في عامــي يرير)، وهــي مجموعــة المعايــير واصــل بنــك الكويــت المركــزي متابعــة تطبيــق البنــوك لحزمــة إصلاحــات بــازل (3

جــودة رأس المــال والحــد ينينفي معيــار كفايــة رأس المــال، ومعيــار الرفــع المــالي، ومعيــار تغطيــة الســيولة ومعيــار صــافي التمويــل المســتقر، والتــي تهــدف إلى تحســين

لىلىوالمحافظــة عــلى مصــادر تمويــل يرير المــدى القصــير لىلى مواجهــة مخاطــر الســيولة عــلى لىلىفي، بالإضافــة إلى تعزيــز قــدرة البنــوك عــلى فيفيصر صرصرمــن تراكــم الرفــع المــالي بالقطــاع المــ

ًاللأصــول والأنشــطة أكــثر اســتقرارا.

ماماتعليــمات بنــك الكويــت المركــزي في ضــوء• لىلى عــلى ًواصــل بنــك الكويــت المركــزي متابعــة البنــوك المحليــة بشــأن إجــراء اختبــارات الضغــط المــالي التــي تقــوم بهــا بنــاءً
مواجهــة الصدمــات. لىلىــا. وتظهــر نتائــج هــذه الاختبــارات قــدرة عاليــة للبنــوك عــلى ًــــســيناريوهات مختلفــة، وذلــك بالإضافــة إلى الاختبــارات التــي يقــوم بهــا داخلي

ــذوي الاحتياجــات • ــة ل ــات المصرفي ــمات الصــادرة بشــأن الخدم ماماء، والتعلي ــة العمــلا ــل حماي لالات دلي ــما ــوك لتعلي ــق البن ــة تطبي ــزي متابع ــت المرك ــك الكوي ماماواصــل بن

ــخ 2017/7/1. ــن تاري ــدءًا م ــول ب ــارية المفع ــي أصبحــت س ًالخاصــة، والت

لىلى المخاطــر، واســتخدام أســاليب ومنهجيــات متطــورة تعتمــد عــلى التقييــم الكمــي • لىلىل التركيــز عــلى لالاالبنــوك مــن خــلا لىلىواصــل بنــك الكويــت المركــزي مهــام التفتيــش عــلى

.(CAMEL-BCOM) والنوعــي لأوضــاع وأنشــطة البنــوك وفــق نمــاذج وآليــات أســلوب

ماماتعميــمًًا إلى جميــع شركات الاســتثمار بشــأن تكليــف أحــد مكاتــب تدقيــق الحســابات لإجــراء فحــص لجميــع • أصــدر بنــك الكويــت المركــزي بتاريــخ 2018/2/22

القــروض/ التمويــل الاســتهلاكي والمقســط الممنوحــة مــن شركات الاســتثمار، وذلــك بصفــة ربــع ســنوية.

ماماأصــدر بنــك الكويــت المركــزي تعميــمًًا إلى جميــع البنــوك المحليــة بتاريــخ 2018/3/6 بشــأن إجــراءات التراخيــص لــدى وزارة التجــارة والصناعــة لقيــام البنــوك •

لىلى إضفــاء الشــفافية عــلى تلــك العمليــات، ولدحــض  لىلىــا مــن حــرص الــوزارة عــلى ـًـــ حســاباتهم، وذلــك انطلاقً لىلىء عــن طريــق إجــراء عمليــات ســحب عــلى لالابمنــح جوائــز للعمــلا

أي شــبهات قــد تثــار حولهــا.

لالا إلى جميــع البنــوك المحليــة بشــأن إخطــار بنــك الكويــت المركــزي بحــالات الاختــلاس والاحتيــال والتزويــر• ماماتعميــمًًا أصــدر بنــك الكويــت المركــزي بتاريــخ 2018/8/1
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التــي يتعــرض لهــا البنــك والمؤسســات المصرفيــة خاصــة مــع تزايــد حجــم الخدمــات الماليــة الإلكترونيــة المقدمــة إلى العمــلاء، الأمــر الــذي قــد يؤثــر ســلبًا عــلى ســمعة 

تلــك المؤسســات ويســاهم في زعزعــة الاســتقرار المــالي بالدولــة.

ــة •  ــير خدم ــت بتوف ــة الكوي ــة في دول ــة العامل ــوك الأجنبي ــروع البن ــة وف ــوك الكويتي ــع البن ــمات إلى جمي ــزي في 2018/8/15 تعلي ــت المرك ــك الكوي ــدر بن أص

الرســائل النصيــة مجانـًـا لجميــع عملائهــا الأفــراد عــن كل المعامــلات المصرفيــة التــي تتــم عــلى حســاباتهم، بمــا فيهــا عمليــات البطاقــات المصرفيــة بأنواعهــا المختلفــة 

والمعامــلات الإلكترونيــة الأخــرى التــي يقــوم بهــا العميــل، إلا في الحــالات التــي يطلــب فيهــا العميــل التواصــل معــه بطــرق أخــرى كالبريــد الإلكــتروني أو الإشــعارات 

ــق هــذه الخدمــات  التــي ترســل عــبر تطبيقــات الهواتــف الذكيــة، عــلى أن تلتــزم البنــوك بتوفــير الأنظمــة الإلكترونيــة التــي تدعــم هــذه الخدمــات، بحيــث تطُبّ

ــداءً مــن 2018/9/16. بالكامــل ابت

أصــدر بنــك الكويــت المركــزي بتاريــخ 2018/9/23 تعليــمات موجهــة إلى مقدمــي خدمــات ونظــم الدفــع والتســوية الإلكترونيــة بشــأن تنظيــم أعــمال الدفــع • 

الإلكــتروني للأمــوال، وذلــك تحــت مظلــة القانــون رقــم 20 لســنة 2014 في شــأن المعامــلات الإلكترونيــة، الــذي أســند لبنــك الكويــت المركــزي كامــل صلاحيــات 

الإشراف والرقابــة عــلى أعــمال الدفــع الإلكــتروني للأمــوال، بالإضافــة إلى صلاحيــة إصــدار التعليــمات الملزمــة في هــذا الشــأن.

في ضــوء مــا يوليــه بنــك الكويــت المركــزي مــن أهميــة للقــروض الاســتهلاكية والإســكانية، وبنــاءً عــلى مــا يقــوم بــه مــن دراســات بشــأن متابعــة التطــورات في هــذه • 

القــروض في ضــوء المتغــيرات الاقتصاديــة والنقديــة، أصــدر بنــك الكويــت المركــزي بتاريــخ 2018/11/11 تعليــمات في شــأن قواعــد وأســس منــح القــروض وعمليــات 

ــت  ــة تمثل ــلات الجوهري ــن التعدي ــة م ــال مجموع ــا إدخ ــم بموجبه ــث ت ــة، حي ــات الائتماني ــدار البطاق ــكانية وإص ــتهلاكية والإس ــراض الاس ــخصي للأغ ــل الش التموي

أساســاً في زيــادة مبلــغ القــرض الاســتهلاكي الــذي يمنــح للعميــل بمــا لا يتجــاوز 25 ضعــف صــافي الراتــب الشــهري وبحــد أقــصى 25 ألــف دينــار كويتــي ولا يدخــل 

ضمــن الحــد الأقــصى للقــرض الاســكاني الــذي يبلــغ 70 ألــف دينــار. وأكــدت هــذه التعليــمات عــلى الشــفافية في منــح هــذه القــروض، وذلــك مــن خــلال قيــام 

الجهــة المانحــة للقــرض بتوفــير المعلومــات اللازمــة للمقــترض قبــل توقيعــه للعقــد، والحصــول عــلى كافــة المعلومــات اللازمــة لاتخــاذ القــرار الائتــماني بشــكل ســليم، 

ومــن أهمهــا توفــير جــداول احصائيــة واضحــة لاطــلاع العميــل تبُــيّن قيمــة أقســاط القــرض وعددهــا والفوائــد التــي ســيتم تحصيلهــا حتــى نهايــة التعاقــد. وتؤكــد 

التعليــمات أيضــاً عــلى الجهــة المانحــة بشــأن دراســة الوضــع الائتــماني للعميــل والوقــوف عــلى الغــرض مــن القــرض المطلــوب ومــدى حاجــة العميــل لهــذا القــرض، 

وتقديــم المشــورة الماليــة للعمــلاء -ســواء عنــد المنــح أو أثنــاء أجــل التمويــل-  والوقــوف عــلى طبيعــة التزاماتهــم وإيضــاح مخاطــر زيــادة الالتزامــات عليهــم وإثقــال 

كاهلهــم خاصــة في حالــة تغــير الأوضــاع الماليــة لهــم بســبب تغــير العمــل أو التقاعــد.

في إطــار اســتكمال جهــود بنــك الكويــت المركــزي في ســبيل توفــير السياســات والتعليــمات الرقابيــة الملائمــة لدعــم المنتجــات والخدمــات ونمــاذج الأعــمال المتطــورة • 

في مجــال التقنيــات الماليــة الحديثــة، فقــد تــم في 2018/11/26 إصــدار وثيقــة الإطــار العــام للبيئــة الرقابيــة التجريبيــة لدعــم المبــادرات المبتكــرة في هــذا المجــال 

وتنظيمهــا رقابيًــا بمــا يخــدم مصلحــة الاقتصــاد الكويتــي. ويتمثــل الهــدف الأســاسي مــن وثيقــة الإطــار العــام للبيئــة الرقابيــة التجريبيــة في تعزيــز دور بنــك الكويــت 

المركــزي في تبنــي الابتــكار وتشــجيعه عــن طريــق إعفــاء المشــارك في البيئــة الرقابيــة التجريبيــة مؤقتًــا مــن بعــض المتطلبــات الخاصــة بتطبيــق التعليــمات الرقابيــة أو 

اســتيفاء التراخيــص المطلوبــة، وذلــك مــن خــلال توفــير بيئــة مناســبة لاختبــار المنتجــات والخدمــات المقترحــة القائمــة عــلى أعــمال الدفــع الإلكــتروني أو المرتبطــة بهــا.

ــط الخاصــة بالخــبرة •  ــل القواعــد والضواب ــل بشــأن تعدي ــة وشركات التموي ــوك المحلي ــع البن ــمًا إلى جمي ــخ 2018/12/3 تعمي ــت المركــزي بتاري ــك الكوي أصــدر بن

المطلوبــة المتعلقــة فيمــن يعــين رئيسًــا للجهــاز التنفيــذي في بنــك/ شركــة تمويــل، وفيمــن يعــين نائبًــا أو مســاعدًا لرئيــس الجهــاز التنفيــذي، حيــث تــم إضافــة مجــال 

تقنيــة المعلومــات للمؤهــلات العلميــة التــي يحصــل عليهــا المرشــح بهــذه الوظائــف.

في إطــار اهتــمام بنــك الكويــت المركــزي بتحقيــق الاســتقرار المــالي وســلامة القطــاع المــصرفي ومتانتــه، فقــد أصــدر تعميــمًا بتاريــخ 2018/12/25 بشــأن تطبيــق • 

المعيــار الــدولي للتقاريــر الماليــة (IFRS 9)، وذلــك مــن خــلال تطبيــق أحــدث المعايــير وأفضــل الممارســات العالميــة، حيــث يتعــين عــلى البنــوك المحليــة الالتــزام 

ــا لمتطلبــات المعيــار المذكــور. وفيــما يتعلــق بمحفظــة التســهيلات الائتمانية/التمويــل، فإنــه يتعــين احتســاب  بإعــداد البيانــات الماليــة كــما في 2018/12/31 وفقً

الخســائر الائتمانيــة المتوقعــة وفقًــا لمتطلبــات المعيــار رقــم 9 مــع الالتــزام بتوجيهــات البنــك المركــزي في هــذا الخصــوص أو وفقًــا للتعليــمات الصــادرة مــن البنــك 

المركــزي بشــأن قواعــد وأســس تصنيــف التســهيلات الائتمانيــة واحتســاب مخصصاتهــا، أيهــما أكــبر.
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تــم تنظيــم ورشــة عمــل في ينايــر 2018 حــول تطبيــق المعيــار الــدولي لإعــداد التقاريــر الماليــة رقــم 9 (IFRS9) وذلــك بالتعــاون مــع مكتــب "إرنيســت أنــد ينــغ" • 

.(EY)

تــم بتاريــخ 2018/1/17 توقيــع مذكــرة تفاهــم بــين بنــك الكويــت المركــزي وهيئــة أســواق المــال بهــدف التنســيق والتعــاون فيــما بــين بنــك الكويــت المركــزي • 

ــة بنــك الكويــت المركــزي،  ــة والإشراف عــلى بعــض جوانــب أنشــطة الوحــدات الخاضعــة لرقاب ــد الاختصاصــات في مجــال الرقاب ــة أســواق المــال بشــأن تحدي وهيئ

بالإضافــة إلى مــا يتعلــق بــالأدوات الماليــة وإصدارهــا وتداولهــا والخاضعــة لرقابــة الهيئــة. هــذا، وإن مذكــرة التفاهــم المشــار إليهــا هــي تحديــث لمذكــرة التفاهــم 

التــي تــم التوقيــع عليهــا بتاريــخ 2011/9/11، وجــاء تحديــث هــذه المذكــرة لتغطيــة المســتجدات والتطــورات الرقابيــة خــلال الفــترة منــذ ذلــك التاريــخ، لاســيما في 

ضــوء تعديــل بعــض أحــكام قانــون هيئــة أســواق المــال ولائحتــه التنفيذيــة، ومــا نتــج عــن ذلــك مــن مواضيــع جديــدة تتطلــب التنســيق.

في إطــار المســؤولية الاجتماعيــة لبنــك الكويــت المركــزي في تعزيــز الاســتقرار المــالي في البــلاد، وتطويــر القــدرات لدى الكــوادر الوطنيــة في المجــالات الماليــة والاقتصادية، • 

أقــام بنــك الكويــت المركــزي ورشــة عمــل يــوم الأربعــاء الموافــق 2018/10/10 بالتنســيق مــع الســوق الماليــة الإســلامية الدوليــة لمناقشــة المعايــير الصــادرة مــن 
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الســوق الماليــة الإســلامية الدوليــة التــي تشــمل معايــير التحــوط الإســلامية ومعايــير الرهــن عــلى أســاس الســيولة ومعايــير الوكالــة غــير المقيــدة، والتــي غطــت كل 

المعايــير التــي تهــدف إلى معالجــة مشــكلة الســيولة لــدى البنــوك الإســلامية وإيجــاد بدائــل اســتثمارية جديــدة.

عقــد بنــك الكويــت المركــزي ورشــة عمــل خــلال يومــي 30 و31 أكتوبــر 2018 حــول منهجيــة التقييــم الســيادي الائتــماني للبنــوك بالتنســيق مــع وكالــة "ســتاندرد • 

آنــد بــورز" في إطــار المســئولية الاجتماعيــة لبنــك الكويــت المركــزي في تعزيــز الاســتقرار المــالي في البــلاد، وتطويــر القــدرات لــدى الكــوادر الوطنيــة في المجــالات الماليــة 

والاقتصادية.

ــة الرئيســية في قطــاع الماليــة •  ــا الكلي اســتضاف بنــك الكويــت المركــزي بتاريــخ 2018/5/2 مؤتمــرًا بعنــوان "الماليــة الإســلامية: أطروحــة عالميــة" لمعالجــة القضاي

الإســلامية وذلــك بالتعــاون مــع مجلــس الخدمــات الماليــة الإســلامية، حيــث شــارك في المؤتمــر أكــثر مــن عشريــن متحدثًــا، مــن بينهــم محافظــين ونــواب محافظــين 

لبنــوك مركزيــة ورؤســاء تنفيذيــين لبنــوك إســلامية. كــما شــارك في المؤتمــر مســؤولون مــن مؤسســات دوليــة مــن ضمنهــا البنــك الــدولي، ولجنــة بــازل للرقابــة المصرفيــة، 

ومجلــس الخدمــات الماليــة الإســلامية، والمؤسســة الإســلامية الدوليــة لإدارة الســيولة وغيرهــا، إلى جانــب علــماء متخصصــين في الشريعــة الإســلامية، وممثلــين مــن 

شركات التكنولوجيــا الماليــة، ومــن وكالات التصنيــف وغيرهــا مــن المؤسســات ذات العلاقــة. وهــدف المؤتمــر إلى إلقــاء الضــوء عــلى القضايــا الرئيســية التــي تواجــه 

ــوع ومســتدام،  ــاء اقتصــاد متن ــة الإســلامية في بن ــة اســتفادة الحكومــات مــن المالي ــك كيفي ــة الإســلامية، وســبل مواجهــة تحدياتهــا بمــا في ذل قطــاع الصناعــة المالي

ــات  ــة للحكوم ــة مضاف ــم قيمــة عالمي ــة الإســلامية ودورهــا في تقدي ــة. كــما ســلّط المؤتمــر الضــوء عــلى المالي ــة والاجتماعي ــة والمالي ــات الاقتصادي ــة التحدي ومواجه

والــشركات والأفــراد في كل مــن الأســواق المتقدمــة والناشــئة، وللمســلمين وغــير المســلمين عــلى حــدٍ ســواء. كذلــك ناقــش المؤتمــر أهميــة بنــاء نظــام رقــابي محكــم 

للماليــة الإســلامية، وكيفيــة تعزيــز الأطــر الرقابيــة والإشرافيــة للهيئــات التنظيميــة، وتحديــات التكنولوجيــا الماليــة وآثارهــا عــلى الصناعــة الماليــة الإســلامية، ودور 

الجهــات الرقابيــة في التحقــق مــن قــدرة القطاعــات الماليــة عــلى مواجهــة متطلبــات الأمــن الســيبراني كأحــد التحديــات الرئيســية أمــام قطــاع الخدمــات الماليــة.
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ــة،  ــة (تقليدي ــوك محلي ــة المجمّعــة لوحــدات القطــاع المــصرفي والمــالي مــن بن ــرز المــؤشرات المالي ــر الاقتصــادي لعــام 2018 بعــض أب يســتعرض هــذا الجــزء مــن التقري

وإســلامية، ومتخصصــة، تشــمل البنــوك الكويتيــة وفــروع البنــوك الأجنبيــة في دولــة الكويــت)، وشركات الاســتثمار المحليــة (التقليديــة، والإســلامية)، وشركات الصرافــة، وذلــك 

للتعــرف عــلى تطــورات تلــك المــؤشرات بمــا تعكســه عــن الأوضــاع الماليــة لمجموعــات تلــك الوحــدات.

جدول (27)

تطور هيكل الجهاز المصرفي
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

ويتكــون الهيــكل المؤســسي للجهــاز المــصرفي والمــالي المحــلي الخاضــع لإشراف ورقابــة بنــك الكويــت المركــزي مــن 130 وحــدة مســجلة لديــه كــما في نهايــة عــام 2018، 

وتشــمل 23 بنــكًا محليًــا منهــا 5 بنــوك تقليديــة و5 بنــوك إســلامية، وبنــك واحــد متخصــص، و12 فرعًــا لبنــوك أجنبيــة منهــا فــرع لبنــك إســلامي، و66 شركــة استثـــــمار 

(منهــا 37 شركــــــة تعمــل وفــق أحكــــام الشريعــــة الإسلاميـــة) تخضــع لرقابــــة مشتركــــة مــع هيئـــــة أســــــواق المــال، وشركتــي تمويــل (منهــا شركــة تعمل وفــق أحكام 

الشريعــة الإســلامية) تخضــع لرقابــة بنــك الكويــت المركــزي، وتقتــصر رقابــة بنــك الكويــت المركــزي عــلى نشــاط التمويــل الــذي تمارســه تلــك الــشركات، و41 شركــة صرافــة. 

وفي هــذا الصــدد، وبموجــب القانــون رقــم (7) لســنة 2010 بإنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم نشــاط الأوراق الماليــة، فقــد انتقلــت المهــام الرقابيــة عــلى صناديــق 

الاســتثمار وعــلى شركات الاســتثمار باســتثناء نشــاط التمويــل إلى هيئــة أســواق المــال اعتبــارًا مــن 13 ســبتمبر 2011.

بلــغ إجــمالي عــدد الفــروع المحليــة للبنــوك المحليــة 413 فرعًــا في نهايــة عــام 2018، مقابــل 408 فــروع في نهايــة العــام الســابق، في حــين زاد عــدد الفــروع الخارجيــة 

ــا، كــما لم تشــهد أعــداد مكاتــب التمثيــل لتلــك البنــوك في الخــارج أي زيــادة خــلال  للبنــوك المحليــة بفــرع واحــد خــلال عــام 2018 ليصــل عددهــا إلى 16 فرعًــا خارجيً

عــام 2018 ليبقــى عددهــا 3 مكاتــب تمثيــل.

بلــغ إجــمالي الميزانيــة المجمعــة للبنــوك المحليــة (لا تتضمــن بيانــات الفــروع الخارجيــة والــشركات التابعــة للبنــوك الكويتيــة) في نهايــة عــام 2018 نحــو 66545.0 مليــون 

ــا في نهايــة العــام الســابق، محققًــا بذلــك نمــوٍّا بمعــدل 4.9% وبقيمــة 3134.3 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقارنــةً بنمــو  دينــار، مقابــل نحــو 63410.7 مليونً

مماثــل معدلــه 4.9% وقيمتــه 2966.2 مليونـًـا خــلال عــام 2017. 

ــة للبنــوك المحليــة كــما في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق، والتــي تظهرهــا بيانــات  وللوقــوف عــلى أهــم التغــيرات التــي طــرأت عــلى أبــرز عنــاصر الميزانيــة المجمعَّ

الجــداول (28، و28-أ، و28 – ب)، يمكــن الإشــارة إلى أبــرز العوامــل والتطــورات عــلى مســتوى بعــض العنــاصر الرئيســية في تلــك الميزانيــة كــما في نهايــة عامــي 2017 

و2018، وذلــك عــلى النحــو التــالي:

عــة للبنــوك مجــال "اســتخدامات الأمــوال"، وتتركــز في مجــال الإقــراض أساسًــا، بالإضافــة إلى الاســتثمارات الماليــة وغــير الماليــة،  يمثــل جانــب الموجــودات في الميزانيــة المجمَّ

عــة للبنــوك المحليــة وذلــك عــلى النحــو التــالي: وذلــك عــلى الصعيديــن المحــلي والأجنبــي، ونتنــاول فيــما يــلي أهــم التطــورات في عنــاصر موجــودات الميزانيــة المجمَّ

المطالــب عــلى القطــاع الخــاص: ازدادت أرصــدة هــذه المطالــب بنحــو 1470.9 مليــون دينــار وبنســبة 4.0% لتصــل في نهايــة عــام 2018 إلى نحــو 38720.4 . 1

ــةً بنحــو 38669.6 مليــون دينــار في نهايــة العــام الســابق، وجــاءت تلــك الزيــادة محصلــةً لارتفــاع أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم مــن  مليــون دينــار مقارن

التســهيلات الائتمانيــة الممنوحــة للمقيمــين بنحــو 1489.2 مليــون دينــار وبنســبة 4.2% مــن جانــب، وتراجــع الاســتثمارات المحليــة الأخــرى بنحــو 18.3 مليــون 

دينــار وبنســبة 1.0% مــن جانــبٍ آخــر.
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رسم بياني (15)

موجودات البنوك المحلية
مليون دينار

المطالب على الحكومةالموجودات الأجنبيةالمطالب على القطاع الخاصأخرى
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

المطالــب عــلى الحكومــة: تتكــون مطالــب البنــوك المحليــة عــلى الحكومــة مــن مقتنيــات هــذه البنــوك مــن أدوات الديــن العــام، وقــد شــهد الرصيــد القائــم لمطالــب . 2

ــا في نهايــة العــام الســابق،  ــا ليصــل إلى نحــو 3861.9 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018، مقابــل 5059.1 مليونً البنــوك المحليــة عــلى الحكومــة انخفاضًــا ملحوظً

مســجلاً بذلــك انخفاضًــا قيمتــه 1197.2 مليــون دينــار ونســبته 23.7%، وجــاء هــذا الانخفــاض مــع توقــف بنــك الكويــت المركــزي عــن طــرح إصــدارات أدوات ديــن 

عــام نيابــة عــن وزارة الماليــة، في ضــوء انتهــاء أجــل المرســوم بقانــون رقــم (٣) لســنة 2009 بــالإذن للحكومــة بعقــد قــرض عــام بتاريــخ 2017/10/4، مــع تســديد 

الإصــدارات المســتحقة وعــدم تجديدهــا. وقــد انعكســت هــذه الســيولة الفائضــة لــدى البنــوك في زيــادة مطالبهــا عــلى بنــك الكويــت المركــزي والتــي ارتفعــت بدورهــا 

ــار وبنســبة %25.3.  ــون دين ــادة قدرهــا 1178.1 ملي ــار في ديســمبر 2018 بزي ــون دين ــار في ديســمبر 2017 إلى نحــو 5826.9 ملي ــون دين مــن نحــو 4648.8 ملي

المطالــب عــلى بنــك الكويــت المركــزي: تشــمل تلــك المطالــب كلاٍّ مــن النقــد والأرصــدة النقديــة، والودائــع تحــت الطلــب، والودائــع لأجــل، والمقتنيــات مــن ســندات بنــك . 3

الكويــت المركــزي، وقــد ارتفــع رصيــد مجمــوع هــذه المطالــب خــلال عــام 2018 بمــا قيمتــه نحــو 1160.9 مليــون دينــار ونســبته نحــو 23.1% مــن نحــو 5019.8 

مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 6180.7 مليونـًـا في نهايــة عــام 2018. 

جدول (28)

عة للبنوك المحلية (الموجودات)* الميزانية المجمَّ

البنـــود
التغير الأرصدة في نهاية العام (مليون دينار) 

(%)القيمة20172018

5019.86180.71160.923.1المطالب على بنك الكويت المركزي

1035.21555.2520.050.2   ومنها: ودائع لأجل لدى بنك الكويت المركزي

721.11270.9549.876.2 ودائع تحت الطلب- 

2892.53000.8108.33.7 سندات بنك الكويت المركزي- 

1255.01838.9583.946.5الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية

23.7-1197.2-5059.13861.9المطالب على الحكومة:

23.7-1197.2-5059.13861.9سندات الخزانة- 

0.00.00.00.0أذونات الخزانة- 

37198.738669.61470.94.0المطالب على القطاع الخاص:

35371.836861.01489.24.2تسهيلات ائتمانية للمقيمين- 

1.0-18.3-1826.91808.6استثمارات محلية أخرى- 

12738.513803.41064.98.4الموجودات الأجنبية:

5888.36102.3214.03.6   ومنها: ودائع لدى بنوك أجنبية

3941.44392.8451.411.5استثمارات أجنبية- 

9.7-18.3-188.2170.0تسهيلات ائتمانية بالدينار لغير المقيمين- 

1968.82083.8115.05.8تسهيلات بالعملة الأجنبية لغير المقيمين- 

2139.52190.551.02.4موجودات أخرى

63410.766545.03134.34.9الموجودات 

2323عدد البنوك

* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.
المصدر: بنك الكويت المركزي.
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عــة للبنــوك المحليــة مصــادر التمويــل الرئيســية التــي تتــأتىَّ مــن خلالهــا المــوارد الماليــة لتلــك البنــوك. وتعُتــبرَ ودائــع القطــاع  يتضمــن جانــب المطلوبــات في الميزانيــة المجمَّ

الخــاص (المقيــم) المصــدر الرئيــسي لمــوارد البنــوك المحليــة الماليــة، حيــث تهيمــن تلــك الودائــع عــلى هيــكل المطلوبــات لتلــك البنــوك. وفيــما يــلي نتنــاول بالتحليــل تطــور 

عنــاصر جانــب المطلوبــات المحليــة ضمــن الميزانيــة المجمعــة للبنــوك المحليــة خــلال عامــي 2017 و2018، وذلــك عــلى النحــو التــالي:

ودائــع القطــاع الخــاص (المقيــم): ارتفعــت أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم لــدى البنــوك المحليــة في نهايــة عــام 2018 لتصــل إلى نحــو 36851.2 مليــون دينــار، . 1

ا قيمتــه نحــو 1465.9 مليــون دينــار ونســبته 4.1%. وقــد جــاء هــذا النمــو محصلــةً لارتفــاع  مقابــل نحــو 35385.3 مليونـًـا في نهايــة العــام الســابق، وبمــا يمثــل نمــوٍّ

أرصــدة الودائــع بالدينــار الكويتــي بنحــو 1582.7 مليــون دينــار أو بنســبة 4.8% مــن جهــة، وتراجــع أرصــدة الودائــع المحــررة بالعمــلات الأجنبيــة بمــا يعــادل 116.8 

مليــون دينــار أو بنســبة 4.3% مــن جهــةٍ أخــرى.

ودائــع الحكومــة: تراجعــت أرصــدة ودائــع الحكومــة (الــوزارات والدوائــر الحكوميــة والهيئــات والمؤسســات العامــة ذات الميزانيــات الملحقــة، وبنــك الائتــمان الكويتــي) . 2

لــدى البنــوك المحليــة، ليصــل مجمــوع تلــك الأرصــدة إلى نحــو 6633.1 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 6755.4 مليــون دينــار في نهايــة العــام 

الســابق، بانخفــاض قيمتــه نحــو 122.3 مليــون دينــار ونســبته نحــو %1.8.

رسم بياني (16)

مطلوبات البنوك المحلية
مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

جدول (28 - أ)

عة للبنوك المحلية (المطلوبات)* الميزانية المجمَّ

البنـــود
التغير الأرصدة في نهاية العام (مليون دينار) 

(%)القيمة20172018

35385.336851.21465.94.1ودائع القطاع الخاص:

32651.834234.51582.74.8     الودائع بالدينار الكويتي

4.3-116.8-2733.52616.7     الودائع بالعملات الأجنبية

1.8-122.3-6755.46633.1ودائع الحكومة

1229.21616.5387.331.5الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية

8620.08936.6316.63.7حقوق المساهمين

5595.96091.0495.18.8المطلوبات الأجنبية:

2147.22410.3263.112.3   ومنها: ودائع من بنوك أجنبية

2347.72384.737.01.6          ودائع من جهات غير مصرفية أجنبية

5824.86416.6591.810.2مطلوبات أخرى

63410.766545.03134.34.9المطلوبات 

2323عـدد البنـوك
* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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حقــوق المســاهمين: ارتفعــت قيمــة حقــوق المســاهمين في البنــوك المحليــة بمــا فيهــا رأس المــال المدفــوع بنحــو 316.6 مليــون دينــار وبنســبة 3.7%، وذلــك مــن نحــو . 3

ــام 2018. ــة ع ــا في نهاي ــو 8936.6 مليونً ــام 2017 إلى نح ــة ع ــار في نهاي ــون دين 8620.0 ملي

تتعامــل البنــوك المحليــة مــع وحــدات العــالم الخارجــي المصرفيــة والماليــة وغيرهــا مــن الوحــدات والأفــراد غــير المقيمــين وتنــدرج ضمــن هــذه المعامــلات جميــع العمليــات 

ــازة اســتثمارات أجنبيــة ومنــح ائتــمان لغــير المقيمــين)، بالإضافــة إلى عمليــات التمويــل مــن العــالم الخارجــي  التــي تجــري في مجــال التوظيفــات الماليــة في الخــارج (حي

(المــوارد الماليــة) والتــي تتمثــل في الحصــول عــلى ودائــع القطــاع الخــاص غــير المقيــم. ويمكــن إلقــاء المزيــد مــن الضــوء عــلى أبــرز التطــورات بذلــك الشــأن، عــلى النحــو 

التــالي:

الموجــودات الأجنبيــة: ارتفعــت أرصــدة إجــمالي الموجــودات الأجنبيــة للبنــوك المحليــة خــلال عــام 2018 بمــا قيمتــه 1064.9 مليــون دينــار ونســبته 8.4% لتصــل . 1

إلى 13803.4 مليــون دينــار في نهايــة ذلــك العــام، مقارنــةً بنحــو 12738.5 مليونـًـا في نهايــة عــام 2017. وتشُــكّل الموجــودات الأجنبيــة نحــو 20.7% مــن إجــمالي 

الموجــودات في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 20.1% في نهايــة العــام الســابق. 

المطلوبــات الأجنبيــة: ارتفعــت أرصــدة إجــمالي المطلوبــات الأجنبيــة عــلى البنــوك المحليــة لتصــل إلى نحــو 6091.0 مليــون دينــار بنهايــة عــام 2018 مقابــل نحــو . 2

5595.9 مليونـًـا في نهايــة عــام 2017، أي بارتفــاع قيمتــه 495.0 مليونـًـا ونســبته نحــو 8.8%. وتشُــكّل المطلوبــات الأجنبيــة نحــو 9.2% مــن إجــمالي المطلوبــات 

في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 8.8% في نهايــة العــام الســابق. 

صــافي الموجــودات الأجنبيــة: بنــاءً عــلى تطــورات بنــدي إجــمالي الموجــودات الأجنبيــة وإجــمالي المطلوبــات الأجنبيــة المذكــورة آنفًــا، ارتفــع رصيــد صــافي الموجــودات الأجنبيــة . 3

للبنــوك المحليــة بمــا يعُــادل 569.8 مليــون دينــار وبنســبة 8.0% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق.

ــا بالحســابات المتقابلــة) عــلى جانبــي الموجــودات والمطلوبــات، وهــي عــلى جانــب الموجــودات تشــكّل  الحســابات النظاميــة هــي بنــود خــارج الميزانيــة (وتســمى أحيانً

أصــولاً عرضيــة، أي غــير متحققــة في تاريــخ الميزانيــة، ســواءً لحســاب البنــوك ذاتهــا أو لحســاب الغــير مــن عملائهــا، ويمكــن لهــذه الأصــول العرضيــة أن تتحــول إلى أصــول 

فعليــة في المســتقبل إذا تحققــت شروط التحــوّل، ويقابــل هــذه الحســابات عــلى جانــب المطلوبــات التزامــات عرضيــة للبنــوك تجــاه الغــير، والتــي قــد تتحــوّل بدورهــا في 

المســتقبل إلى التزامــات فعليــة فــور تحقــق شروط تحوُّلهــا.

وتتكــون الحســابات النظاميــة أساسًــا مــن تســهيلات غــير نقديــة تقدمهــا البنــوك المحليــة لعملائهــا، والتــي تصُنَّــف عــلى اختــلاف أنواعهــا ضمــن ثلاثــة بنــود رئيســية خــارج 

عــة لتلــك البنــوك، وهــي الاعتــمادات المســتندية (أو مــا يعُــرفَ بخطابــات الاعتــماد)، والكفــالات المصرفيــة (أو مــا يعُــرفَ بخطابــات الضــمان)، والقبــولات  الميزانيــة المجمَّ

ــون  ــة عــام 2018 نحــو 13723.0 ملي ــة في نهاي ــوك المحلي ــدى البن ــة ل ــات الجــدول (28 – ب)، فقــد بلغــت قيمــة أرصــدة الحســابات النظامي ــا لبيان ــة. ووفقً المصرفي

دينــار، مقابــل نحــو 13881.5 مليــون دينــار في نهايــة العــام الســابق، أي بارتفــاع قيمتــه 158.5 مليونـًـا ونســبته 1.1%، وبلغــت نســبة أرصــدة تلــك الحســابات إلى إجــمالي 

عــة للبنــوك المحليــة نحــو 20.6% في نهايــة عــام 2018 مقابــل 21.9% في نهايــة عــام 2017. الميزانيــة المجمَّ

جدول (28 - ب)

عة للبنوك المحلية (الحسابات النظامية)* الميزانية المجمَّ

التغير الأرصدة في نهاية العام (مليون دينار)البنـــود

(%)القيمة20172018

1.1-158.5-13881.513723.0حسابات نظامية:

2.4-293.7-12365.612071.9كفالات مصرفية

1164.31198.133.82.9اعتمادات مستندية

351.5453.0101.528.9قبولات مصرفية

2323عـدد البنـوك

* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.
المصدر: بنك الكويت المركزي.

يمكــن مــن خــلال متابعــة التطــورات في اتجــاه وقيمــة التدفقــات الماليــة الناجمــة عــن حركــة الأمــوال في البنــوك المحليــة -ســواءً في إطــار عملياتهــا المحليــة أو معاملاتهــا مــع 

الخــارج، كــما يبيِّنهــا الجــدول (29)- معرفــة انعكاســاتها عــلى الأوضــاع الماليــة لتلــك البنــوك في نهايــة عــام 2018، وتفســير علاقــة التفاعــل فيــما بــين حركــة الأمــوال في 

كلٍ مــن العمليــات المحليــة والعمليــات الأجنبيــة للبنــوك المحليــة. وفيــما يــلي نتنــاول أبــرز تلــك التطــورات عــلى النحــو التــالي:

 -1

تــأتي مصــادر الأمــوال مــن العمليــات المحليــة مــن أي زيــادة في عنــاصر المطلوبــات و/أو أي تراجــع في عنــاصر الموجــودات. وتحُسَــب قيمــة هــذه المصــادر بمقــدار التغــير 

الــذي يطــرأ عــلى أرصــدة عنــاصر المطلوبــات والموجــودات في نهايــة فــترتي المقارنــة، لتعــبرِّ عــن خلاصــة التدفقــات الماليــة خــلال الفــترة بــين التاريخــين المذكوريــن. وخــلال 
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عــام 2018 توافــرت للبنــوك المحليــة مــوارد ماليــة إجماليــة مــن عملياتهــا المحليــة بلغــت قيمتهــا نحــو 3958.7 مليــون دينــار، مقارنــةً بنحــو 2140.1 مليونًــا خــلال 

العــام الســابق.

وجــاء الجانــب الأكــبر مــن هــذه المــوارد الماليــة المحليــة المحققــة خــلال عــام 2018 (مــا قيمتــه نحــو 2761.5 مليــون دينــار ونســبته 69.8% مــن مجمــوع المــوارد الماليــة 

المحليــة) عــن طريــق الزيــادة في بعــض عنــاصر المطلوبــات المحليــة، في حــين جــاء الباقــي مــن تلــك المــوارد (والبالــغ 1197.2 مليــون دينــار أو 30.2% مــن مجمــوع المــوارد 

المحليــة) مــن خــلال النقــص في بعــض عنــاصر الموجــودات المحليــة. 

-2

ــاصر  ــادة تحــدث في أرصــدة عن ــة و/أو أي زي ــات المحلي ــاصر المطلوب ــض يطــرأ عــلى أرصــدة عن ــة في أي تخفي ــات المحلي ــوال في العملي ــل مجــالات اســتخدامات الأم تتمثَّ

ــوك  ــد اســتخدمت البن ــن، وق ــين التاريخــين المذكوري ــترة ب ــة خــلال الف ــة المحلي ــات المالي ــن خلاصــة التدفق ــير ع ــين، كتعب ــين متتاليت ــة فترت ــين نهاي ــة ب الموجــودات المحلي

ــة، والتــي بلغــت قيمتهــا نحــو 3266.6 مليــون  ــادة بعــض عنــاصر الموجــودات المحلي ــة خــلال عــام 2018 لزي ــها المحلي قــة مــن عملياتـ ــة المحقَّ ــة المــوارد المالي المحلي

دينــار (96.4% مــن مجمــوع الاســتخدامات المحليــة)، وتخفيــض بعــض المطلوبــات المحليــة، والتــي بلغــت قيمتهــا نحــو 122.3 مليــون دينــار (3.6% مــن مجمــوع 

ــة).  ــتخدامات المحلي الاس

جدول (29)

خلاصة حركة التدفقات المالية في البنوك المحلية خلال عامي 2017 و2018

(مليون دينار)

البيــــــــان
20172018

النسبة للمجموع (%)قيمـة التـدفقالنسبة للمجموع (%)قيمـة التـدفق

أولاً – العمليــات المحليــة:

2140.1100.03958.7100.0مجموع مصادر الأموال:. 1

1939.090.62761.569.8* من الزيادة في المطلوبات:

1273.659.51465.937.0ودائع القطاع الخاص 

  -  -54.52.5ودائع الحكومة

483.722.6316.68.0حقوق المساهمين

  -387.3  --ودائع البنوك المحلية

127.25.9591.814.9مطلوبات محلية أخرى

201.09.41197.230.2* من النقص في الموجودات:

  -  -201.09.4ودائع لدى البنوك المحلية

1197.230.2  -  -مطالب على الحكومة

3303.3100.03388.9100.0مجموع استخدامات الأموال:. 2

192.35.8122.33.6* في تخفيض المطلوبات:

  -  -192.35.8ودائع البنوك المحلية

122.33.6  -  -ودائع الحكومة

3111.094.23266.696.4* في زيادة الموجودات:

997.630.21470.943.4مطالب على القطاع الخاص

1160.934.3  -9.1مطالب على البنك المركزي

  -  -1772.253.6مطالب على الحكومة

583.917.2  -  -ودائع لدى البنوك المحلية

332.210.151.01.5موجودات محلية أخرى

  -569.8  -1163.2-فائض(+) أو عجز (-) الموارد عن الاستخدامات

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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تابع / جدول (29)

خلاصة حركة التدفقات المالية في البنوك المحلية خلال عامي 2017 و2018 

(مليون دينار)

البيــــــــان
20172018

النسبة للمجموع (%)قيمـة التـدفقالنسبة للمجموع (%)قيمـة التـدفق

    ثانياً – العمليــات الأجنبيــة:

1798.7100.0513.3100 1- مجموع مصادر الأموال:

1239.868.9495.096.4* من الزيادة في المطلوبات:

  -263.1  -  -ودائع غير المقيمين (البنوك)

915.550.937.07.2ودائع غير المقيمين (غير البنوك)

324.318.0194.938.0مطلوبات أجنبية أخرى (بما فيها السندات)

558.931.118.33.6* من النقص في الموجودات:

  -  -554.630.8ودائع البنوك المحلية لدى بنوك أجنبية

4.30.218.33.6تسهيلات ائتمانية لغير المقيمين بالعملة الأجنبية 

2635.6100.01083.1100.0- مجموع استخدامات الأموال:

20.43.20.00.0* في تخفيض المطلوبات:

  -  -  -  -ودائع غير المقيمين (غير البنوك)

  -  -20.43.2ودائع غير المقيمين (البنوك)

  -  -  -  -مطلوبات أجنبية أخرى (بما فيها السندات)

615.296.81083.1100.0* في زيادة الموجودات:

47.87.5451.441.7استثمارات أجنبية

  -214.0  -  -ودائع البنوك المحلية لدى بنوك أجنبية

473.774.5115.010.6تسهيلات ائتمانية لغير المقيمين بالعملة الأجنبية 

93.714.7302.727.9موجودات أجنبية أخرى

  -569.8-  -1163.1فائض(+) أو عجز (-) الموارد عن الاستخدامات

المصدر: بنك الكويت المركزي.

 -3

أســفرت حركــة الأمــوال في العمليــات المحليــة لــدى البنــوك المحليــة خــلال عــام 2018 عــن فائــضٍ صــافٍ بلغــت قيمتــه نحــو 569.8 مليــون دينــار في تلــك المــوارد المحليــة، 

وبلــغ مجموعهــا 3958.7 مليــون دينــار، بعــد تغطيــة اســتخدامات تلــك الأمــوال في العمليــات المحليــة، والبالــغ مجموعهــا 3388.9 مليــون دينــار، وقــد تــم اســتخدام 

هــذا الفائــض في تغطيــة الفجــوة في المــوارد الماليــة الناتجــة مــن العمليــات الأجنبيــة، وبمــا يشُــير إلى أن ثَمــة تدفقًــا ماليًــا صافيًــا قــد جــرى مــن الداخــل إلى الخــارج بــذات 

قيمــة الفائــض (569.8 مليــون دينــار). 

 -4

حققــت البنــوك المحليــة مــوارد ماليــة إجماليــة مــن عملياتهــا الأجنبيــة خــلال عــام 2018 بلغــت قيمتهــا مــا يعــادل 513.3 مليــون دينــار، وجــاءت تلــك المــوارد المحققــة 

عــن طريــق الزيــادة في بعــض عنــاصر المطلوبــات الأجنبيــة (والبالــغ نحــو 495.0 مليــون دينــار ونســبته 96.4% مــن مجمــوع المــوارد الماليــة الأجنبيــة)، في حــين جــاء 

الباقــي مــن تلــك المــوارد مــن خــلال الخفــض في بعــض عنــاصر الموجــودات الأجنبيــة (والبالــغ نحــو 18.3 مليــون دينــار أو 3.6% مــن مجمــوع المــوارد الأجنبيــة). وبلغــت 

قيمــة توظيفــات البنــوك المحليــة للأمــوال في عملياتــه الأجنبيــة خــلال عــام 2018 مــا يعُــادل 1083.1 مليــون دينــار، اســتخُدِمَت كلهــا في زيــادة بعــض عنــاصر الموجــودات 

الأجنبيــة (بمــا قيمتــه نحــو 1083.1 مليــون دينــار أو 100% مــن مجمــوع الاســتخدامات الماليــة الأجنبيــة)، ونتــج عــن ذلــك عجــز صــافي بلغــت قيمتــه مــا يعــادل 569.8 

مليــون دينــار في المــوارد الماليــة مــن المصــادر الأجنبيــة، وقــد تــم تغطيــة هــذا العجــز مــن خــلال اســتخدام الفائــض في المــوارد الماليــة الناجــم عــن العمليــات المحليــة 

وبــذات القيمــة (569.8 مليــون دينــار) المشــار إليــه آنفًــا.
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ــك مــن خــلال بعــض المــؤشرات  ــا خــلال العــام المذكــور، وذل ــة عــام 2018 وتطــور أدائه ــة في نهاي ــوك المحلي ــة للبن يعــرض هــذا الجــزء بعــض مــؤشرات الأوضــاع المالي

والنســب الماليــة المسُــتخلصة مــن تحليــل البيانــات المجمّعــة المتوافــرة عــن البنــوك المحليــة في نهايــة كل مــن عامــي 2017 و2018، كــما يبيّنهــا الجــدول (30)، وذلــك 

عــلى النحــو التــالي :

 -1

تضــم هــذه المجموعــة مــن المعايــير الماليــة كلاٍّ مــن المعيــار النقــدي، الــذي يقيــس مــدى كفايــة الموجــودات النقديــة للبنــوك المحليــة (النقــد، والأرصــدة لــدى بنــك الكويــت 

المركــزي، والمقتنيــات مــن ســندات بنــك الكويــت المركــزي، والودائــع لــدى البنــوك المحليــة، والودائــع لــدى البنــوك الأجنبيــة، وشــهادات الإيــداع) في ســداد المطلوبــات مــن 

ــة،  ــار الســيولة، الــذي يقيــس النســبة التــي تغطيهــا الموجــودات الســائلة (الموجــودات النقدي ودائــع المقيمــين وغــير المقيمــين وودائــع البنــوك المحليــة والأجنبيــة، ومعي

بالإضافــة إلى مقتنيــات البنــوك المحليــة مــن أدوات الديــن العــام، واســتثماراتها في الأســهم المحليــة والأجنبيــة) مــن الودائــع المذكــورة.

ــار  ــتقرار معي ــام 2017، واس ــة ع ــو 30.0% في نهاي ــةً بنح ــام 2018 مقارن ــة ع ــو 31.8% في نهاي ــل إلى نح ــدي ليص ــار النق ــادة المعي ــة إلى زي ــات المتاح ــير البيان وتشُ

الســيولة عنــد نحــو 38.8% بنهايــة عامــي 2017 و2018، وبهــذا بلــغ متوســط عامــي 2017 و2018 لــكلا المعياريــن (30.9% للمعيــار النقــدي، و38.8% لمعيــار 

الســيولة).

-2

يُشــير التحليــل إلى اســتمرار نســب التوظيــف المــالي عنــد مســتويات مرتفعــة نســبيًا، حيــث اســتقرت النســبة الأولى، والتــي تبُــيّن مــدى توظيــف ودائــع القطــاع الخــاص 

ــغ  ــين يبل ــام 2017، وبمتوســط ســنوي للعام ــة ع ــام 2018 وفي نهاي ــة ع ــد نحــو 100.0% في نهاي ــك القطــاع، عن ــة لأنشــطة ذل ــم التســهيلات الائتماني في مجــال تقدي

ــر، مــن بــين أمــور أخــرى، مــدى توظيــف الودائــع الخاصــة المحليــة في تمويــل القطــاع الخــاص المحــلي،  100.0%. وانخفضــت بشــكل طفيــف النســبة الثانيــة التــي تظُهِ

ــغ نحــو 105.0%. وارتفعــت  ــة عــام 2017، وبمتوســط ســنوي لعامــي 2017 و2018 يبل ــةً بنحــو 105.1% في نهاي ــة عــام 2018 مقارن لتصــل إلى 104.9% في نهاي

بشــكل طفيــف النســبة الثالثــة، والتــي توضــح مــدى مســاهمة ودائــع المقيمــين وحقــوق المســاهمين في التوظيفــات المحليــة، لتصــل إلى نحــو 96.2% بنهايــة عــام 2018، 

ــو %96.1. ــغ نح ــي 2017 و2018 يبل ــنوي لعام ــط س ــام 2017، بمتوس ــة ع ــو 96.0% بنهاي ــةً بنح مقارن

 -3

يوضــح (الجــدول 30) تطــور نســبة صــافي الربــح إلى كلٍ مــن متوســط الموجــودات، ومتوســط حقــوق المســاهمين، ورأس المــال المدفــوع في نهايــة عــام 2018 مقارنــة  •

ــق للبنــوك الكويتيــة خــلال عــام 2018 نحــو 997.0 مليــون دينــار، مقارنــةً بنحــو 847.6 مليــون دينــار  بنهايــة العــام الســابق، وبلــغ مجمــوع صــافي الربــح المحقَّ

ــق مــا  خــلال عــام 2017، أي بارتفــاع قيمتــه 144.7 مليــون دينــار ونســبته نحــو 17%، ونحــو 739.2 مليــون دينــار خــلال عــام 2016. ويمثِّــل صــافي الربــح المحُقَّ

نســبته نحــو 1.3% و10.7% و0.03% إلى كلّ مــن متوســط الموجــودات، ومتوســط حقــوق المســاهمين، ورأس المــال المدفــوع عــلى التــوالي في عــام 2018 وذلــك 

مقابــل 1.2% و9.5% و0.03% عــلى التــوالي في عــام 2017.

 -4

بلغــت نســبة حقــوق المســاهمين إلى كلٍ مــن إجــمالي الموجــودات، وإجــمالي التوظيفــات، وإجــمالي الموجــودات غــير النقديــة، نحــو 13.4% و15.8% و19.7% عــلى التــوالي 

ــة عــام 2017، وبهــذا بلــغ متوســط نســب كفايــة حقــوق المســاهمين الســالفة الذكــر خــلال  ــةً بنحــو 13.6% و15.9% و19.9% في نهاي ــة عــام 2018، مقارن في نهاي

عامــي 2017 و2018 نحــو 13.5% إلى إجــمالي الموجــودات، و15.9% إلى إجــمالي التوظيفــات و19.8% إلى الموجــودات غــير النقديــة (المتُمثلــة في التســهيلات الائتمانيــة 

للمقيمــين وغــير المقيمــين، وبعــض الاســتثمارات الماليــة وغــير النقديــة المحليــة والأجنبيــة).

.(Consolidated) وليست حسب البيانات المدمجة (Aggregated) (3) المؤشرات والنسب المالية حسب البيانات المجمّعة للبنوك المحلية

3
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جدول (30)

بعض المؤشرات والنسب المالية للبنوك المحلية (%)

المتوسط20172018البيـــــــان

أولا - معايير السيولة:

30.031.830.9(1) المعيار النقدي

38.838.838.8(2) معيار السيولة

   ثانيًا - معايير التوظيف:

100.0100.0100.0(1) التسهيلات الائتمانية إلى ودائع القطاع الخاص

105.1104.9105.0(2) المطالب على القطاع الخاص إلى ودائع القطاع الخاص

96.096.296.1(3) التوظيفات المحلية إلى ودائع المقيمين وحقوق المساهمين

   ثالثاً – معايير الربحية:

1.21.31.3(1) صافي الربح إلى متوسط الموجودات

9.510.710.1(2) صافي الربح إلى متوسط حقوق المساهمين

0.030.030.0(3) صافي الربح إلى رأس المال المدفوع

   رابعًا - معايير كفاية حقوق المساهمين:

13.613.413.5(1) حقوق المساهمين إلى إجمالي الموجودات

15.915.815.9(2) حقوق المساهمين إلى إجمالي التوظيفات

19.919.719.8(3) حقوق المساهمين إلى الموجودات غير النقدية

   خامسًا – معيار كفاية رأس المال:

18.418.318.4(1) معدل كفاية رأس المال (البنوك المحلية)*

(*) معدل كفاية رأس المال لعام 2017 و2018 وفقًا لبازل (3).

المصدر: بنك الكويت المركزي.

 -5

عــة المتوافــرة عــن البنــوك الكويتيــة عــلى أن معــدل كفايــة رأس المــال لـــدى كل بنــك يفــوق -وبصــورة واضحــة- الحــد الأدنى المطلــوب بموجــب  يسُــتدل مــن البيانــات المجمَّ

تعليــمات بنــك الكويــت المركــزي والــذي بــدوره أعــلى مــن الحــد الأدنى المطلــوب وفقًــا للمعايــير الدوليــة. وفي هــذا الصــدد، وفي إطــار تطبيــق حزمــة إصلاحــات بــازل (3)، 

أصــدر مجلــس إدارة بنــك الكويــت المركــزي قــرارًا بشــأن تطبيــق معيــار كفايــة رأس المــال بــازل (3) بتحديــد نســبة إجماليــة حدهــا الأدنى 13%، مــع تطبيقهــا عــلى مراحــل 

عــلى النحــو الآتي:

بداية عام 2014 نسبة %12. •

بداية عام 2015 نسبة %12.5. •

بداية عام 2016 نسبة %13. •

وقــد بلغــت نســبة كفايــة رأس المــال لــدى البنــوك الكويتيــة وفقًــا لتعليــمات بــازل (3) نحــو 18.3% في نهايــة ديســمبر 2018 مقابــل نســبة قدرهــا 18.4% في نهايــة 

ديســمبر 2017.

انخفــض عــدد شركات الاســتثمار المحليــة المســجّلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي ليبلــغ 66 شركــة في نهايــة عــام 2018، مقارنــةً بعــدد 68 شركــة في نهايــة العــام الســابق. 

ويتكــون قطــاع شركات الاســتثمار المحليــة كــما في نهايــة عــام 2018 مــن 29 شركــة اســتثمار تقليديــة، و37 شركــة اســتثمار تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإسلاميــــــة، 

وفي هــذا الصــــدد وبموجــب القانـــــون رقــم (7) لســنة 2010 الصــادر في 21 فبرايــر 2010 بشــأن "إنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم نشــاط الأوراق الماليــة" والقــرار 

الــوزاري رقــم (38) لســنة 2011 بشــأن تنظيــم رقابــة بنــك الكويــت المركــزي عــلى شركات التمويــل، فقــد انتقلــت الرقابــة عــلى شركات الاســتثمار وصناديــق الاســتثمار 



51

مــن بنــك الكويــت المركــزي إلى هيئــة أســواق المــال بــدءًا مــن 13 ســبتمبر 2011، واقتــصر دور بنــك الكويــت المركــزي الرقــابي بالنســبة لــشركات الاســتثمار عــلى الرقابــة 

عــلى نشــاط التمويــل الــذي تزاولــه، ولقــد بلــغ إجــمالي موجــودات شركات الاســتثمار المحليــة (التقليديــة والــشركات التــي تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإســلامية) بنهايــة 

عــام 2018 مــا قيمتــه نحــو 6653.0 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 7486.2 مليــون دينــار بنهايــة عــام 2017 بتراجــع قيمتــه 833.3 مليــون دينــار ونســبته %11.1 

(جــدول 32). 

جدول (31)

تطور هيكل الجهاز المالي

الفترة
عدد شركات الاستثمار

عدد شركات الصرافة
المجموعإسلاميةتقليدية

201440498939

201538478540

201634447841

201729396842

201829376641

المصدر: بنك الكويت المركزي.

جدول (32)

عة لشركات الاستثمار المحلية*  الميزانية المجمَّ

(مليون دينار)

التغير الأرصدة في نهاية العامالبنــــــــــود

(%)القيمة20172018

    الموجودات

417.4423.96.51.6نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

3.6-24.2-668.6644.5تمويل العملاء

3.2-11.2-346.3335.2القروض والسلفيات للمقيمين (شركات تقليدية)

4.0-13.0-322.3309.3تمويل العملاء

1.4-31.0-2226.52195.5الاستثمارات المحلية

1702.91718.215.30.9الاستثمارات المالية

8.9-46.4-523.7477.3الاستثمارات غير المالية

16.0-433.8-2710.02276.2الموجودات الأجنبية

24.0-350.8-1463.71112.9الموجودات الأخرى

11.1-833.3-7486.26653.0الموجودات = المطلوبات

    المطلوبات

4.1-128.0-3144.33016.3رأس المال والاحتياطي

24.2-491.4-2032.11540.6التمويل من المقيمين

29.267.338.1130.6السندات وصكوك التمويل

20.5-206.0-1005.9799.9المطلوبات الأجنبية

3.6-46.0-1274.91228.9مطلوبات أخرى

 2-6866عدد الشركات

* تشمل بيانات الشركات التابعة. - 
 المصدر: بنك الكويت المركزي.
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وللوقــوف عــلى أبــرز ملامــح أداء شركات الاســتثمار المحليــة، يتنــاول العــرض أدنــاه مجموعتــي شركات الاســتثمار التقليديــة وشركات الاســتثمار التــي تعمــل وفقًــا لأحــكام 

الشريعــة الإســلامية كلاً عــلى حــدة خــلال عامــي 2017 و2018، وذلــك عــلى النحــو التــالي: 

ــو  ــل إلى نح ــد وص ــة) ق ــشركات (29 شرك ــك ال ــة لتل ع ــة المجمَّ ــمالي الميزاني ــة إلى أن إج ــتثمار التقليدي ــن شركات الاس ــدول 33) ع ــرة (الج ــة المتوف ــات المالي ــير البيان تشُ

ــا في  ــا بلغــت قيمتــه 246.5 مليــون دينــار ونســبته 7.6% عــن مســتواه البالــغ 3243.2 مليونً 2996.6 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018، مســجلاً بذلــك تراجعً

نهايــة العــام الســابق. ويعكــس هــذا التراجــع محصلــة تطــورات عنــاصر الموجــودات والمطلوبــات لمجمــوع تلــك الــشركات، ففــي جانــب الموجــودات، يمكــن تنــاول أبــرز 

ــالي: ــة عــام 2017 عــلى النحــو الت ــة مــع نهاي ــة عــام 2018 بالمقارن هــذه التطــورات في نهاي

انخفــاض أرصــدة الموجــودات الأجنبيــة بمــا يعــادل 223.0 مليــون دينــار وبمــا نســبته 15.4% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق، والــذي جــاء محصلــةً . 1

لانخفــاض أرصــدة كل مــن الاســتثمارات الأجنبيــة بنحــو 194.6 مليــون دينــار أو بمــا نســبته 17.2%، وأرصــدة الموجــودات الأجنبيــة الأخــرى بنحــو 13.7 مليــون دينــار 

أو 6.6%، وأرصــدة النقــد والأرصــدة لــدى البنــوك الأجنبيــة بنحــو 16.1 مليــون أو بمــا نســبته 17.6% مــن جهــة، وارتفــاع أرصــدة القــروض والســلفيات لغــير المقيمــين 

بمــا يعــادل 1.5 مليــون دينــار أو بمــا نســبته %8.3. 

ــا . 2 ــام 2017 إلى نحــو 998.2 مليونً ــة ع ــار في نهاي ــون دين ــن نحــو 987.2 ملي ــك م ــار ونســبته 1.1%، وذل ــون دين ــه 11.1 ملي ــا قيمت ــة بم ــاع الاســتثمارات المحلي ارتف

ــاض أرصــدة  ــار أو بنســبة 6.4%، وانخف ــون دين ــة بنحــو 51.7 ملي ــاع أرصــدة الاســتثمارات المالي ــةً لارتف ــه محصل ــاع المشــار إلي ــام 2018. وجــاء الارتف ــة ع في نهاي

ــبة %22.5.  ــار أو بنس ــون دين ــو 40.6 ملي ــة بنح ــير المالي ــتثمارات غ الاس

ــة عــام 2018 . 3 ــار في نهاي ــون دين ــار ونســبته 3.2% لتصــل إلى نحــو 335.2 ملي ــون دين مــة للمقيمــين بنحــو 11.2 ملي انخفــاض أرصــدة القــروض والســلفيات المقدَّ

ــة العــام الســابق. ــا في نهاي ــل نحــو 346.3 مليونً مقاب

أما في جانب المطلوبات، فيمكن إبراز أهم التطورات الحاصلة فيه بنهاية عام 2018 وبالمقارنة بنهاية عام 2017 وذلك على النحو التالي:

ــو . 1 ــام 2017 إلى نح ــة ع ــار في نهاي ــون دين ــو 1588.4 ملي ــن نح ــك م ــبته 1.8%، وذل ــار ونس ــون دين ــه 27.9 ملي ــا قيمت ــي بم ــال والاحتياط ــاض في رأس الم الانخف

1560.5 مليونـًـا في نهايــة عــام 2018. 

ــة عــام 2017 إلى نحــو . 2 ــار في نهاي ــون دين ــك مــن نحــو 353.8 ملي ــار وبنســبة 10.2%، وذل ــون دين ــة بمــا يعــادل 36.2 ملي ــات الأجنبي التراجــع في أرصــدة المطلوب

ــام 2018.  ــة ع ــا في نهاي 317.6 مليونً

الانخفــاض في أرصــدة التمويــل مــن المقيمــين بنهايــة عــام 2018 بنحــو 195.1 مليــون دينــار وبنســبة 24.7% مقارنــةً بنهايــة العــام الســابق، وذلــك مــن نحــو 791.4 . 3

مليــون دينــار إلى نحــو 596.3 مليونـًـا. 

جدول (33)

عة لشركات الاستثمار التقليدية* الميزانية المجمَّ

(مليون دينار)

البنــــــــــود
التغير الأرصدة في نهاية العام

(%)القيمة20172018

    الموجودات

4.2-9.5-225.7216.1نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

3.2-11.2-346.3335.2القروض والسلفيات للمقيمين (شركات تقليدية)

987.2998.211.11.1الاستثمارات المحلية

806.6858.351.76.4الاستثمارات المالية

22.5-40.6-180.5139.9الاستثمارات غير المالية

15.4-223.0-1448.81225.8الموجودات الأجنبية

5.9-13.9-235.2221.3الموجودات الأخرى

7.6-246.5-3243.22996.6الموجودات = المطلوبات

    المطلوبات

1.8-27.9-1588.41560.5رأس المال والاحتياطي

24.7-195.1-791.4596.3التمويل من المقيمين

27.627.60.00.0السندات وصكوك التمويل

10.2-36.2-353.8317.6المطلوبات الأجنبية

5.6-26.9-482.0455.0مطلوبات أخرى

29290عدد الشركات

* تشمل بيانات الشركات التابعة.
 - المصدر: بنك الكويت المركزي.
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يعتمــد العــرض في هــذا الجــزء عــلى بيانــات الوضــع المــالي المجمّــع لعــدد (37) شركــة اســتثمار تعمــل وفقًــا لأحــكام الشريعــة الإســلامية لعامــي 2017 و2018، وهــي 

الــشركات التــي كانــت قائمــة ومســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي في نهايــة عــام 2018 وتتوافــر بياناتهــا المقارنــة للعامــين المشــار إليهــما.

ــار ونســبته %13.8  وتشُــير البيانــات الماليــة المتوافــرة (الجــدول 34) إلى تراجــع إجــمالي الميزانيــة المجمّعــة في نهايــة عــام 2018 بمــا قيمتــه نحــو 586.7 مليــون دين

مقارنــةً بالعــام الســابق، ليصــل ذلــك الإجــمالي إلى نحــو 3656.4 مليــون دينــار مقابــل نحــو 4243.1 مليونًــا بنهايــة العــام الســابق، وفيــما يــلي عــرض لأهــم التطــورات 

التــي شــهدتها عنــاصر الميزانيــة المجمعــة المذكــورة في جانــب الموجــودات وذلــك عــلى النحــو التــالي:

الانخفــاض في بنــد الاســتثمارات المحليــة في نهايــة عــام 2018 بمــا قيمتــه نحــو 42.1 مليــون دينــار ونســبته 3.4% ليصــل إلى نحــو 1197.3 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو . 1

1239.4 مليونـًـا في نهايــة عــام 2017. 

التراجــع في أرصــدة عمليــات تمويــل العمــلاء في نهايــة عــام 2018 بمــا قيمتــه نحــو 13 مليــون دينــار ونســبته 4.0% لتصــل إلى نحــو 309.3 مليــون دينــار في نهايــة . 2

عــام 2018 مقابــل نحــو 322.3 مليونـًـا في نهايــة عــام 2017. 

انخفــاض قيمــة الموجــودات الأجنبيــة (وتتكــون مــن أصــول ماليــة وغــير ماليــة أجنبيــة) بمــا مقــداره 210.8 مليــون دينــار ونســبته 16.7%، وذلــك مــن نحــو 1261.1 . 3

مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 1050.4 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018.

أما في جانب المطلوبات، فيمكن الإشارة إلى أهم التطورات الحاصلة فيه بنهاية عام 2018 وبالمقارنة بنهاية عام 2017 على النحو الآتي:

الانخفــاض في المطلوبــات الأجنبيــة بنحــو 169.8 مليــون دينــار أو بنســبة 26.0% ليبلــغ مــا قيمتــه نحــو 482.4 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقابــل نحــو . 1

ــا في نهايــة عــام 2017. 652.1 مليونً

الانخفــاض في عمليــات التمويــل مــن خــلال القطــاع المــصرفي والمــالي المحــلي بنحــو 296.4 مليــون دينــار أو بنســبة 23.9% ليبلــغ نحــو 944.3 مليــون دينــار بنهايــة . 2

عــام 2018 مقابــل نحــو 1240.7 مليونًــا بنهايــة عــام 2017. 

الانخفــاض في حقــوق المســاهمين بمــا قيمتــه 100.1 مليــون دينــار أو 6.4% لتصــل إلى نحــو 1455.8 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنحــو 1555.9 . 3

ــة عــام 2017.  ــون في نهاي ملي

جدول (34)

عة لشركات الاستثمار التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية* الميزانية المجمَّ

(مليون دينار)

البنــــــــــود
التغير الأرصدة في نهاية العام

(%)القيمة20172018

    الموجودات

191.8207.816.08.4نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

4.0-13.0-322.3309.3تمويل العملاء

3.4-42.1-1239.41197.3الاستثمارات المحلية، وتشمل:

4.1-36.4-896.2859.9الاستثمارات المالية

1.7-5.7-343.1337.4الاستثمارات غير المالية

16.7-210.8-1261.11050.4الموجودات الأجنبية

27.4-336.9-1228.5891.7الموجودات الأخرى

13.8-586.7-4243.13656.4الموجودات = المطلوبات

    المطلوبات

6.4-100.1-1555.91455.8رأس المال والاحتياطي

23.9-296.4-1240.7944.3التمويل من المقيمين

26.0-169.8-652.1482.4المطلوبات الأجنبية

100.0-1.5--1.5قروض تمويل مساندة

2.4-19.0-792.9773.9مطلوبات أخرى

 2-3937عدد الشركات

* تشمل بيانات الشركات التابعة. 
المصدر: بنك الكويت المركزي.
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تشُــير أرصــدة الحســابات النظاميــة (بنــود خــارج الميزانيــة) إلى جانــب مهــم مــن نشــاط شركات الاســتثمار المحليــة في مجــال تقديــم العديــد مــن الخدمــات الماليــة إلى 

العمــلاء المقيمــين وغــير المقيمــين عــلى حــدٍّ ســواء (جــدول 35). وقــد بلغــت هــذه الأرصــدة لــدى شركات الاســتثمار المحليــة المســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي وعددهــا 

ــشركات  ــا أو 87.3% ل ــا 17998.7 مليونً ــار (منه ــون دين ــه 20627.1 ملي ــا قيمت ــام 2018 م ــة ع ــما في نهاي ــة إســلامية) ك ــة و37 شرك ــة تقليدي ــة (29 شرك 66 شرك

الاســتثمار التقليديــة، و2628.5 مليونـًـا أو 12.7% لــشركات الاســتثمار التــي تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإســلامية) مســجلةً بذلــك ارتفاعًــا بنحــو 935.9 مليــون دينــار 

وبنســبة 4.8% عــن مســتواها البالــغ 19691.2 مليــون دينــار لعــدد 68 شركــة مســجلة في نهايــة عــام 2017 (منهــا 16797.0 مليــون دينــار أو 85.3% لــشركات 

الاســتثمار التقليديــة وعددهــا 29 شركــة، و2894.2 مليونًــا أو 14.7% لــشركات الاســتثمار التــي تعمــل وفــق أحــكام الشريعــة الإســلامية وعددهــا 39 شركــة). 

جدول (35)

الحسابات النظامية لشركات الاستثمار المحلية*

(القيم بالمليون دينار)

البيــــان
التغير الأرصدة في نهاية العام

(%)القيمة20172018

19691.220627.1935.94.8الحسابات النظامية:

16797.017998.71201.67.2شركات الاستثمار التقليدية

9.2-265.7-2894.22628.5شركات الاستثمار الإسلامية

15973.316913.8940.55.9محافظ الاستثمار

1707.11778.571.44.2صناديق الاستثمار

7.4-119.4-1614.61495.2صناديق مدارة أجنبية

376.7425.348.612.9أصول مدارة بصفة أمانة

26.9-5.3-19.514.3التعهدات / الكفالات / الضمانات

2-6866عدد شركات الاستثمار

29290شركات الاستثمار التقليدية **

 2-3937شركات الاستثمار الإسلامية**

* تشمل بيانات الشركات التابعة.
** وهناك أيضًا شركتي تمويل تخضعان لرقابة بنك الكويت المركزي أحدهما شركة تمويل تقليدي والأخرى شركة تمويل إسلامي.

المصدر: بنك الكويت المركزي.

لة لــدى بنــك الكويــت المركــزي وتخضــع لرقابتــه (41 شركــة) في نهايــة عــام 2018 (جــدول 36) إلى أن  تشُــير البيانــات المتوافــرة لمجمــوع شركات الصرافــة المحليــة المســجَّ

عــة لتلــك الــشركات قــد بلــغ 201.0 مليــون دينــار في نهايــة ذلــك العــام، بارتفــاع قيمتــه 2.5 مليــون دينــار ونســبته 1.2% عــن مســتواه البالــغ  إجــمالي الميزانيــة المجمَّ

198.6 مليونـًـا في نهايــة العــام الســابق. وجــاء هــذا الارتفــاع كانعــكاس لعــدة تطــورات في كل مــن جانبــي الموجــودات والمطلوبــات، والتــي يُمكــن تناولهــا عــلى النحــو التــالي:

ارتفعــت أرصــدة الموجــودات الأجنبيــة لــشركات الصرافــة بنحــو 5.5 مليــون دينــار وبنســبة 10.6% لتصــل إلى نحــو 57.8 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً . 1

بنحــو 52.3 مليونـًـا في نهايــة عــام 2017.

ارتفعت قيمة الاستثمارات المالية والعقارية لشركات الصرافة بنحو 137.2 ألف دينار لتصل إلى نحو 1.6 مليون دينار. . 2

ارتفعــت مطالــب شركات الصرافــة عــلى المؤسســات الماليــة بنحــو 5.6 مليــون دينــار وبنســبة 8.8% لتصــل إلى نحــو 69.0 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2018 مقابــل . 3

نحــو 63.4 مليونـًـا في نهايــة العام الســابق.

انخفضــت الموجــودات الســائلة في صــورة أرصــدة النقــد والموجــودات النقديــة بنحــو 7.4 مليــون دينــار وبنســبة 19.1% (مــن نحــو 38.7 مليــون دينــار في نهايــة عــام . 4

2017 إلى نحــو 31.3 مليونـًـا في نهايــة عــام 2018). 
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تراجعــت بشــكل طفيــف مطالــب المؤسســات الماليــة عــلى شركات الصرافــة المحليــة بنحــو 1.4 مليــون دينــار وبنســبة 11.3% (مــن نحــو 12.6 مليــون دينــار في نهايــة . 1

عــام 2017 إلى نحــو 11.2 مليونًــا في نهايــة عــام 2018). 

انخفضــت حقــوق الــشركاء (المتضمنــة لنتائــج الفــترة) بنحــو 5.8 مليــون دينــار وبنســبة 4.2% (مــن نحــو 138.2 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 132.4 . 2

مليونـًـا في نهايــة عــام 2018).

ارتفاع المطلوبات الأخرى بنحو 14.6 مليون دينار وبنسبة 35.8% (من نحو 40.8 مليون دينار في عام 2017 إلى نحو 55.4 مليوناً في نهاية عام 2018). . 3

ــا في . 4 ــار في عــام 2017 إلى نحــو 0.4 مليونً ــون دين ــار وبنســبة 90.4% (مــن نحــو 4.2 ملي ــة بشــكل ملحــوظ بنحــو 3.8 مليــون دين ــات الأجنبي انخفــاض المطلوب

نهايــة عــام 2018).

جدول (36)

الميزانية المجمعة لشركات الصرافة المحلية

(القيمة بالألف دينار)

البنــــــــــود
 التغير الأرصدة في نهاية العام 

%قيمة20172018

    الموجودات

19.1-7377.4-38697.631320.2نقد وموجودات نقدية

63449.169060.15611.08.8مطالب على مؤسسات مالية 

32.3-1872.2-5799.13926.9إجمالي الذمم المدينة

1442.41579.6137.29.5استثمارات مالية وعقارية

20506.921154.7647.83.2موجودات ثابتة

52289.557829.85540.310.6موجودات أجنبية

1.3-221.1-16389.116168.0الموجودات الأخرى

198573.7201039.32465.61.2الموجودات = المطلوبات

    المطلوبات

4.2-5804.7-138168.2132363.5حقوق الشركاء ونتائج الفترة

11.3-1425.1-12622.011196.9مطلوبات لمؤسسات مالية 

39.0-1075.0-2759.11684.1أجمالي الذمم الدائنة

90.4-3817.7-4221.7404.0مطلوبات أجنبية

40802.755390.814588.135.8مطلوبات أخرى

11.9-293.4-2470.72177.3حسابات نظامية

15394.918379.22984.319.4نتائج الفترة (صافي الربح)

 1-4241عدد الشركات

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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يسُــتدَل مــن البيانــات المتوافــرة عــن شركات الصرافــة المحليــة عــلى أنَّ صــافي الوضــع الدائــن لهــذه الــشركات مــع البنــوك والمؤسســات الماليــة المحليــة قــد ارتفــع مــن نحــو 

50.8 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو 57.9 مليونــاً في نهايــة عــام 2018 (مســجلاً ارتفاعًــا نســبته 13.8%)، مــع بقائــه في صالــح شركات الصرافــة المحليــة. 

ــار،  ــة عــام 2018، يتوافــر لتلــك الــشركات ســيولة بلغــت قيمتهــا نحــو 146.6 مليــون دين ــة في نهاي وفيــما يتعلــق بصــافي وضــع الســيولة لــدى شركات الصرافــة المحلي

ــة  ــة المحلي ــات المالي ــوك والمؤسس ــلى البن ــة ع ــشركات الصراف ــب ل ــافي مطال ــبتها 21.4%)، وص ــار ونس ــون دين ــو 31.3 ملي ــة (وبنح ــودات نقدي ــد وموج ــين نق ــة ب موزع

والأجنبيــة (وبنحــو 115.3 مليــون دينــار ونســبتها 78.6%)، وشــهدت جميــع نســب الربحيــة لــشركات الصرافــة المحليــة ارتفاعًــا، وذلــك نتيجــةً لارتفــاع صــافي الربــح بنحــو 

3 ملايــين دينــار وبنســبة 19.4% ليصــل إلى نحــو 18.4 مليــون دينــار في عــام 2018 مقابــل نحــو 15.4 مليونـًـا في عــام 2017، وارتفعــت نســبة صــافي الربــح إلى حقــوق 

الــشركاء إلى نحــو 13.9% في عــام 2018 مقابــل نحــو 11.1% في عــام 2017، وارتفعــت نســبة العائــد إلى إجــمالي الموجــودات لتصــل إلى نحــو 9.1% في عــام 2018 مقابــل 

نحــو 7.8% في العــام الســابق. 

ــما  ــام 2018. ك ــة ع ــام 2017 إلى نحــو 65.8% في نهاي ــة ع ــن نحــو 69.6% في نهاي ــشركاء إلى إجــمالي الموجــودات م ــوق ال ــبٍ آخــر، انخفضــت نســبة حق ــن جان م

انخفضــت نســبة حقــوق الــشركاء إلى إجــمالي الموجــودات والالتزامــات العرضيــة المتمثلــة في الحســابات النظاميــة مــن نحــو 68.7% في نهايــة عــام 2017 إلى نحــو %65.1 

في نهايــة عام 2018.
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ــوزارات والإدارات  ــة ال ــت مــن خــلال اســتعراض تطــورات الحســاب الختامــي لموازن ــة الكوي ــة العامــة لدول ــر الاقتصــادي تطــورات المالي ــاول هــذا الجــزء مــن التقري لالايتن

ماما، إلى جانــب تقديــرات الإيــرادات واعتــمادات المصروفــات للموازنــة العامــة للــوزارات والإدارات الحكوميــة للســنة الماليــة 2019/18،  2018/17 الحكوميــة للســنة الماليــة

ــة 2019/18. ةترة (أبريــل – ديســمبر 2018) مــن الســنة المالي ترترل الفــ ــة العامــة خــلا لالاوكذلــك العمليــات الماليــة الحكوميــة ضمــن الموازن

2018/17

-1

لــة ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة المذكــورة قــد بلــغ نحــو  لللي الإيــرادات العامــة الفعليــة المحصَّ َّ ماما إلى أن إجــما بيانــات الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2018/17 يريرتشــير

.%22.1 ــــمليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، مســجلاً بذلــك ارتفاعــا قيمتــه نحــو 2900.1 مليــون دينــار ونســبته ً بنحــو 13099.5 مليــون دينــار مقارنــةً 15999.6

مليــون دينــار ونســبته %22.2 للوجــاء ذلــك الارتفــاع ليعكــس في الجانــب الرئيــسي منــه ارتفــاع كل مــن الإيــرادات النفطيــة الفعليــة المحصّلــة بمــا قيمتــه نحــو 2593.4 ّ
النفطيــة المحصلــة بمــا  يريرمليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والإيــرادات غــير بنحــو 11688.8 مقارنــةً ــا في الســنة الماليــة 2018/17 ـًـمليونً 14282.2 لتصــل إلى نحــو

(جــدول 38). مليــون دينــار ونســبته %21.7 306.7 قيمتــه

خــلال الســنة الماليــة 2018/17 بنحــو لالاــا ــــــا بتحســن متوســط ســعر برميــل نفــط خــام الكويــت التصديــري الــذي شــهد ارتفاعً ً ــــوقــد جــاء ارتفــاع الإيــرادات النفطيــة مدفوعً ً
ًا دولارًا للســنة المالية السابقـــــة. أما متوســط إنـــــتاج الـنفـــــط الخــــام لــدولــــة 45.19 ًا دولارًا للبرميل مقابل نحو 54.15 ليصل إلى نحو %19.8 ًا دولارًا وبنســبة 8.96

ــا للســنة الماليــة الســابقة بانخفــاض  ــــمليــون برميــل يوميً ً 2.880 ــا مقابــل نحــو ًـــمليــون برميــل يوميً 2018/17 فقــد بلــغ نحــو 2.703 لالاالكــــويت خــلال الســنة الماليــة

ًــــألــف برميــل يوميــا. 177 مقــداره

جدول (37)

الإيرادات الفعلية للموازنة العامة 

(مليون دينار)

البيــــــان

حساب ختـامي
تغير

2017/162018/17

%قيمة% للإجماليقيمة% للإجماليقيمة

االفلفلفعلفعفعلفعلعليعليليةليةيةية::إجمالي الإيرادات الفعلية: االإلإيريريرايراراراددااتت 13099.510015999.61002900.122.1إإجماجماجماجماليلي

11688.889.214282.289.32593.422.2الإيرادات النفطية

1410.710.81717.410.7306.721.7الإيرادات غير النفطية

المصدر: وزارة المالية.

رسم بياني (17)

تطور الإيرادات النفطية والإيرادات غير النفطية
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المصدر: وزارة المالية.

مليــون  لالالــة خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقارنــةً بالســنة الماليــة الســابقة، فقــد ارتفعــت لتصــل إلى نحــو 1717.4 للالنفطيــة الفعليــة المحصَّ َّ يرير صعيــد الإيــرادات غــير لىلىأمــا عــلى

.%21.7 مليـــــون دينار ونسبــتــــه 306.7 ااـــــثل ارتفـــــاعًا قيمـــــته نحـــــو ً ــيم مليون ديــــنار خلال السنة المالية السابقــــة وبمــــا 1410.7 دينار مقابل نحو

ــة  ــة المحصّل ــرادات الفعلي ــة الارتفــاع في الإي للــا محصل ّ ــأساس ً 2018/17 ــة ــة خــلال الســنة المالي ــة المحصل لالاالنفطي ــرادات غــير يريرلي الإي ــه في إجــما ماماويعكــس الارتفــاع المشــار إلي

مليــون دينــار 15.6 مليــون دينــار وبنســبة 19.7%، والبــاب الخامــس (إيــرادات أخــرى) بنحــو 309.7 ضمــن كل مــن البــاب الثالــث (المســاهمات الاجتماعيــة) بنحــو

مليــون دينــار وبنســبة 704.2% مــن جهــة، وانخفــاض يرير، والبــاب الســادس (إيــرادات التخلــص مــن أصــول، وإيــرادات غــير تشــغيلية أخــرى) بنحــو 33.7 وبنســبة %40.3

ٍمــن جهــةٍ أخــرى (جــدول 38). 52.4 مليــون دينــار وبنســبة %9.4  اضرائــب والرســوم) بنحــو ضرضرالإيــرادات الفعليــة المحصلــة ضمــن البــاب الثــاني (ال
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جدول (38)

الإيرادات غير النفطية الفعلية للموازنة العامة 

(مليون دينار)

البــــيــــــان

الحساب الختـامي
التغيـــر

2017/162018/17

%القيمة% للإجماليالقيمة% للإجماليالقيمة

1410.71001717.4100306.721.7الإيرادات غير النفطية:

9.4-52.5-558.839.6506.329.5- الضرائب والرسوم، ومنها:

الضرائــب عــلى الدخــل والاربــاح والمكاســب 

الرأســمالية
215.415.3162.19.4-53.3-24.7

6.1-0.9-14.71.013.80.8 الضرائب على الملكية

328.723.3330.419.21.70.5 الضرائب على التجارة والمعاملات الدولية

79.05.694.65.515.619.7- المساهمات الاجتماعية

768.154.41077.862.8309.740.3- إيرادات أخرى، ومنها: 

40.92.969.34.028.469.4- دخل ملكية 

409.029.0456.726.647.711.7- مبيعات السلع والخدمات

195.413.9430.125.0234.7120.2- إيرادات متنوعة وغير مصنفة في مكان آخر

- إيرادات التخلص من أصول، وإيرادات غير  

   تشغيلية أخرى
4.80.338.62.233.8704.2

المصدر: وزارة المالية.

-2

ــو  ــل إلى نح ــبة 8.7% لتص ــار وبنس ــون دين ــو 1539.5 ملي ــة بنح ــة الفعلي ــات العام ــاع المصروف ــة 2018/17 ارتف ــنة المالي ــي للس ــاب الختام ــات الحس ــرت بيان أظه

19247.4 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة المذكــورة مقابــل نحــو 17707.9 مليــون ديـــــنار للـســـــنة الــماليــــة الــسابقـــــــة. وتجـــــدر الإشـــارة إلى أن قيمــــة 

المصروفــات العامــــة الفعليــــــة خــلال الســنة الماليــة 2018/17 شــكّلت مــا نســبته 96.7% مــن قيمــة اعتــمادات المصروفــات العامــة لــذات الســنة الماليــة المذكــورة 

ــار. ــون دين ــو 19900.0 ملي ــة نح والبالغ

جـدول (39)

المصروفات الفعلية للموازنة العامة 

(مليون دينار)

البيــــــان
الحساب الختامي

التغـيـــر
2017/162018/17

% القيمة% الإجماليالقيمة% الإجماليالقيمة

17707.910019247.41001539.58.7المصروفات العامة:

6353.735.96747.435.1393.76.2- تعويضات العاملين

2281.812.92810.814.6529.023.2- السلع والخدمات

10.0-36.4-364.62.1328.21.7- الاعانات

4548.825.74682.624.3133.82.9- المنح

1018.15.71065.15.547.04.6- المنافع الاجتماعية

925.25.21108.25.8183.019.8- مصروفات وتحويلات أخرى

2215.612.52505.113.0289.513.1- شراء الأصول غير المتداولة

المصدر: وزارة المالية.



61

ــاب الأول  ــن الب ــن كلٍّ م ــة ضم ــات الفعلي ــاع المصروف ــة 2018/17 ارتف ــنة المالي ــة للس ــة العام ــن الموازن ــة ضم ــة الفعلي ــات العام ــاع في المصروف ــك الارتف ــس ذل ويعك

(تعويضــات العاملــين) بنحــو 393.6 مليــون دينــار وبنســبة 6.2% لتصــل الى نحــو 6747.4 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقابــل 6353.7 مليــون 

دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبــاب الثــاني (الســلع والخدمــات) بنحــو 529.0 مليــون دينــار وبنســبة 23.2% لتصــل الى نحــو 2810.8 مليــون دينــار خــلال الســنة 

ــو  ــل إلى نح ــبة 2.9% لتص ــار وبنس ــون دين ــو 133.8 ملي ــح) بنح ــادس (المن ــاب الس ــابقة ، والبـ ــة الس ــنة المالي ــار للس ــون دين ــل 2281.7 ملي ــة 2018/17 مقاب المالي

4682.6 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقابــل 4548.8 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبـــاب الســابع (المنافــع الاجتماعيــة) بنحــو 47.0 

مليــون دينــار وبنســبة 4.6% لتصــل إلى نحــو 1065.1 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقابــل 1018.1 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبـــاب 

ــة 2018/17 مقابــل  ــار خــلال الســنة المالي ــار وبنســبة 19.8% لتصــل إلى نحــو 1108.2 مليــون دين الثامــن (مصروفــات وتحويــلات أخــرى) بنحــو 183.0 مليــون دين

ــو  ــل إلى نح ــبة 13.1% لتص ــو 289.5 وبنس ــمالية) بنح ــات الرأس ــن المصروف ــة (ضم ــير المتداول ــول غ ــاب شراء الأص ــابقة، وب ــة الس ــنة المالي ــار للس ــون دين 925.2 ملي

2505.1 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقابــل 2215.6 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة (جــدول 39). والجديــر بالذكــر أن البــاب الأول (تعويضــات 

العاملــين) مــن المصروفــات العامــة يســتحوذ عــلى أعــلى نســبة مــن إجــمالي المصروفــات العامــة تصــل إلى نحــو 35.1%، في حــين أن البــاب الخامــس (الإعانــات) يســتحوذ 

عــلى أقــل نســبة مــن إجــمالي المصروفــات العامــة بنحــو 1.7% وذلــك خــلال الســنة الماليــة 2018/17.

وتجــدر الإشــارة إلى أن ارتفــاع المصروفــات الفعليــة ضمــن البــاب الأول جــاء نتيجــةً لارتفــاع مصروفــات مجموعــة أجــور ورواتــب بمــا قيمتــه 366.4 مليــون دينــار ونســبته 

6.2% (مــن 5912.9 مليــون دينــار إلى 6279.3 مليــون دينــار)، حيــث تشــكّل هــذه المجموعــة مــا نســبته 93.0% مــن جملــة البــاب الأول. إلى جانــب ذلــك، جــاء 

ارتفــاع المصروفــات الفعليــة للبــاب الثــاني نتيجــةً لارتفــاع مجموعــة الســلع وبالتحديــد ارتفــاع فئــة وقــود وزيــوت وقــوى محركــة بمــا قيمتــه 254.3 مليــون دينــار ونســبته 

24.3% (مــن 1046 مليــون دينــار إلى 1300.3 مليــون دينــار) حيــث تشــكّل هــذه الفئــة مــا نســبته 67% مــن جملــة مجموعــة الســلع و46.3% مــن جملــة البــاب 

لثاني. ا

مــن جهــةٍ أخــرى، وفيــما يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي للمصروفــات العامــة، فتشــير بيانــات الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2018/17 إلى ارتفــاع المصروفــات الجاريــة 

لتصــل قيمتهــا خــلال الســنة الماليــة المذكــورة إلى نحــو 16742.3 مليــون دينــار مقابــل نحــو 15492.3 مليونـًـا للســنة الماليــة 2017/16 وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 

1250 مليــون دينــار ونســبته 8.1% (جــدول 40). والجديــر بالذكــر أن المصروفــات الجاريــة شــكّلت مــا نســبته 87.0% مــن جملــة المصروفــات العامــة الفعليــة، في حــين 

شــكّلت المصروفــات الجاريــة خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مــا نســبته 98.4% مــن اعتــمادات المصروفــات الجاريــة لــذات الســنة الماليــة والبالغــة نحــو 17015.4 

مليــون دينــار.
جدول (40)

التصنيف الاقتصادي للمصروفات العامة الفعلية 

(مليون دينار)

البيــــــان
الحساب الختامي

التغـيـــر
2017/162018/17

% القيمة% الإجماليالقيمة% الإجماليالقيمة

15492.387.516742.387.01250.08.1المصروفات الجارية:

6353.735.96747.435.1393.66.2- تعويضات العاملين، ومنها:

5912.933.46279.332.6366.46.2* المرتبّات والأجور

420.82.4445.32.324.45.8* مساهمات اجتماعية

2281.812.92810.814.6529.023.2- السلع والخدمات

10.0-36.4-364.62.0328.21.7- الإعانات 

4548.825.74682.624.3133.82.9- المنح، ومنها: 

25.8-123.9-480.02.7356.11.9* المنح لحكومات أجنبية

تابعــة  أخــرى  لوحــدات  المنــح   *

العامــة للحكومــة 
4068.723.04321.322.5252.66.2

1018.25.71065.25.547.04.6- المنافع الاجتماعية

925.25.21108.25.8183.019.8- مصروفات وتحويلات أخرى

2215.612.52505.113.0289.513.1المصروفات الرأسمالية:

المتداولــة،  غــير  الأصــول  شراء   -

: ومنهــا
2215.612.52505.113.0289.513.1

ــير  ــة غ ــير المتداول ــول غ * شراء الأص

ــة ــة الملموس المالي
729.34.1660.83.4-68.5-9.4

1486.28.41844.29.6358.024.1* مشاريع انشائية وصيانة جذرية

17707.910019247.41001539.58.7الإجمالــي

           المصدر: وزارة المالية.
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أمــا عــلى صعيــد المصروفــات الرأســمالية الفعليــة للموازنــة العامــة، فقــد ارتفعــت خــلال الســنة الماليــة 2018/17 بمــا قيمتــه نحــو 289.5 مليــون دينــار ونســبته %13.1 

ــا خــلال الســنة الماليــة الســابقة 2017/16 الأمــر الــذي ترتــب عليــه ارتفــاع نســبة تلــك المصروفــات إلى  لتصــل إلى نحــو 2505.1 مليــون دينــار مقابــل 2215.6 مليونً

إجــمالي المصروفــات العامــة الفعليــة لتصــل إلى نحــو 13% خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مقابــل نحــو 12.5% خــلال الســنة الماليــة الســابقة 2017/16. إلى جانــب 

ذلــك، شــكّلت المصروفــات الرأســمالية خــلال الســنة الماليــة 2018/17 مــا نســبته 86.8% مــن جملــة اعتــمادات المصروفــات الرأســمالية لــذات الســنة الماليــة والبالغــة 

نحــو 2884.5 مليــون دينــار. 

ويعكــس ذلــك الارتفــاع في المصروفــات الرأســمالية الفعليــة ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2018/17 ارتفــاع مصروفــات مجموعــة مشــاريع انشــائية وصيانــة جذريــة 

ــار)، حيــث تشــكّل  ــون دين ــار إلى 1844.2 ملي ــون دين ــار وبنســبة 24.1% (مــن 1486.2 ملي ــون دين ــة) بنحــو 358.0 ملي ــاب شراء الأصــول الغــير المتداول (ضمــن ب

هــذه المجموعــة مــا نســبته 73.6% مــن جملــة المصروفــات الرأســمالية.

رسم بياني (18)

التصنيف الاقتصادي للمصروفات العامة
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المصدر: وزارة المالية.

ونتيجــةً للتطــورات المشــار إليهــا آنفًــا عــلى صعيــد كلٍّ مــن الإيــرادات والمصروفــات الفعليــة ضمــن الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2018/17، فقــد ســجلت الموازنــة 

العامــة خــلال الســنة الماليــة المذكــورة عجــزاً فعليًــا بلغــت قيمتــه نحــو 3247.8 مليــون دينــار مقابــل عجــز فعــلي بلغــت قيمتــه نحــو 4608.4 مليونـًـا للســنة الماليــة 

الســابقة 2017/16، وبمــا يمثــل تراجعًــا في قيمــة العجــز بنحــو 1360.6 مليــون دينــار ونســبته 29.5%، وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال 

القادمــة (جــدول 41).

جدول (41)

موجز الحساب الختامي للموازنة العامة 

(مليون دينار)

2017/162018/17البيـــــــان

13099.515999.6الإيرادات العامة الفعلية، ومنها:

11688.814282.2الإيرادات النفطية الفعلية

17707.919247.4المصروفات العامة الفعلية

3247.8-4608.4-الفائض أو (العجز) (1)

4847.8-5918.3-الفائض أو (العجز) (2)

(1) قبل استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة.
(2) بعد استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة

المصدر: وزارة المالية.
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صــدر المرســوم بقانــون رقــم (106) لســنة 2018 بتاريــخ 16 يوليــو 2018 بربــط الموازنــة العامــة للــوزارات والإدارات الحكوميــة للســنة الماليــة 2019/18. وتضمنــت 

ــو  ــل إلى نح ــبتها 13.1% لتص ــار ونس ــون دين ــو 1744.7 ملي ــا نح ــورة قيمته ــة المذك ــنة المالي ــة للس ــرادات العام ــة الإي ــرات جمل ــادة في تقدي ــة زي ــة العام ــك الموازن تل

15089.0 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 13344.3 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة 2018/17. وجــاء ذلــك الارتفــاع ليعكــس في الجانــب الرئيــسي منــه محصلــة 

ــا في الســنة الماليــة 2019/18 مقارنــةً  ارتفــاع تقديــرات الإيــرادات النفطيــة بمــا قيمتــه نحــو 1606.7 مليــون دينــار ونســبته 13.7% لتصــل إلى نحــو 13317.4 مليونً

بنحــو 11710.7 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة، وارتفــاع تقديــرات الإيــرادات غــير النفطيــة بمــا قيمتــه 138.0 مليــون دينــار ونســبته 8.4% لتصــل إلى 

نحــو 1771.5 مليــون دينــار مقابــل نحــو 1633.5 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة أخــرى (جــدول 42).

ــم  ــذي ت ــط ال ــل النف ــادي لبرمي ــعر الاسترش ــاع الس ــا ارتف ــة 2019/18 أساسً ــنة المالي ــة للس ــة العام ــة للموازن ــرادات النفطي ــرات الإي ــة تقدي ــاع في قيم ــس الارتف ويعك

اســتخدامه في إعــداد تلــك التقديــرات ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة المذكــورة، حيــث بلــغ ذلــك الســعر 50 دولارًا للبرميــل، وبمــا يمثــل ارتفــاع قيمتــه 5 دولارات 

ونســبتها 11.1% عــن الســعر الاسترشــادي المســتخدَم في إعــداد تقديــرات الإيــرادات النفطيــة ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة الســابقة 2018/17 البالــغ 45 دولارًا 

ــة  ــة 2019/18 عــن الكمي ــة العامــة للســنة المالي ــة ضمــن الموازن ــرادات النفطي ــرات الإي ــم اســتخدامها في إعــداد تقدي ــي ت ــاج الت ــة الإنت ــير كمي ــل. في حــين لم تتغ للبرمي

ــا. ــل يوميً ــون برمي ــة الســابقة والبالغــة نحــو 2.8 ملي المســتخدمة في الســنة المالي

رسم بياني (19)

تطور بيانات الحساب الختامي
مليون دينار

المصروفات العامة الإيرادات العامةالفائض / العجز
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المصدر: وزارة المالية، الحسابات الختامية

جدول (42)

تقديرات الإيرادات ضمن الموازنة العامة 

(مليون دينار)

البـــــيان

موازنة معتمدة
تغير

2018/172019/18

% القيمة% الإجماليالقيمة% الإجماليالقيمة

13344.310015089.01001744.713.1الإيرادات العامة

11710.787.813317.488.31606.713.7الإيرادات النفطية

1633.512.21771.511.7138.08.4الإيرادات غير النفطية:

494.83.7551.03.756.211.4- الضرائب والرسوم

111.20.8113.20.81.91.8- المساهمات الاجتماعية

950.07.11098.87.3148.815.7- إيرادات أخرى

89.0-68.9-77.40.68.50.1- إيرادات التخلص من أصول، وإيرادات غير تشغيلية أخرى

المصدر: وزارة المالية.

أمــا فيــما يتعلــق باعتــمادات مصروفــات الموازنــة العامــة، أظهــرت بيانــات الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18 ارتفــاع اعتــمادات مصروفــات الموازنــة العامــة بنحــو 

ــنة  ــنار للـســـ ــون ديـــ ــل نحــو 19900.0 ملي ــورة مقاب ــة المذك ــار خــلال الســنة المالي ــون دين ــار وبنســبة 8% لتصــل إلى نحــو 21500.0 ملي ــون دين 1600.0 ملي

الــسابقـــــة. الــماليــة 
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جدول (43)

اعتمادات مصروفات الموازنة العامة 

(مليون دينار)

البـــــيان

موازنة معتمدة
تغير

2018/172019/18
% القيمة

19900.021500.01600.08.0المصروفات العامة:

6795.37233.6438.36.4- تعويضات العاملين

2952.13061.8109.73.7- السلع والخدمات

354.9531.5176.649.8- الإعانات

4682.65243.0560.412.0- المنح

29.2-323.2-1108.2784.9- المنافع الاجتماعية

1122.21366.7244.521.8- مصروفات وتحويلات أخرى

2884.53278.3393.813.7- شراء الأصول غير المتداولة 

المصدر: وزارة المالية.

ــات  ــاب الأول (تعويض ــن الب ــن كلٍّ م ــات ضم ــمادات المصروف ــاع اعت ــة 2019/18 ارتف ــنة المالي ــة للس ــة العام ــات الموازن ــمادات مصروف ــاع في اعت ــك الارتف ــس ذل ويعك

العاملــين) بنحــو 438.3 مليــون دينــار وبنســبة 6.4% لتصــل إلى نحــو 7233.6 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل 6795.3 مليــون دينــار للســنة 

الماليــة الســابقة، والبــاب الثــاني (الســلع والخدمــات) بنحــو 109.7 مليــون دينــار وبنســبة 3.7% لتصــل إلى نحــو 3061.8 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 

ــون  ــار وبنســبة 49.8% لتصــل إلى نحــو 531.5 ملي ــون دين ــات) بنحــو 176.6 ملي ــاب الخامــس (الاعان ــة الســابقة ، والبـ ــار للســنة المالي ــون دين ــل 2952.1 ملي مقاب

دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل 354.9 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبـــاب الســادس (المنــح) بنحــو 560.4 مليــون دينــار وبنســبة %12.0 

ــة  ــاب شراء الأصــول غــير المتداول ــة الســابقة، ب ــار للســنة المالي ــون دين ــل 4682.6 ملي ــة 2019/18 مقاب ــار خــلال الســنة المالي ــون دين لتصــل إلى نحــو 5243.0 ملي

(ضمــن المصروفــات الرأســمالية) بنحــو 393.8 وبنســبة 13.7% لتصــل إلى نحــو 3278.3 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل 2884.5 مليــون دينــار 

للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة ، وانخفــاض اعتــمادات المصروفــات ضمــن البــاب الســابع (المنافــع الاجتماعيــة) بنحــو 323.2 مليــون دينــار وبنســبة 29.2% لتصــل 

إلى نحــو 784.9 مليــون دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل 1108.2 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــةٍ أخــرى (جــدول 43).

وتجــدر الإشــارة إلى أن مجموعــة أجــور ورواتــب تشــكل مــا نســبته 89.3% مــن جملــة البــاب الأول (تعويضــات العاملــين) وقــد ارتفعــت تلــك المجموعــة بمــا قيمتــه 

137.6 مليــون دينــار ونســبته 2.2% (مــن 6321.3 مليــون دينــار إلى 6458.9 مليــون دينــار)، في حــين بلغــت قيمــة مجموعــة الاعتــماد التكميــلي نحــو 304.1 مليــون 

دينــار خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل نحــو 648.0 دينــار خــلال الســنة الماليــة الســابقة وذلــك ضمــن جملــة اعتــمادات البــاب الأول. إلى جانــب ذلــك، جــاء ارتفاع 

جملــة اعتــمادات البــاب الســادس (المنــح) نتيجــةً لارتفــاع مجموعــة المنــح لوحــدات أخــرى تابعــة للحكومــة العامــة بمــا قيمتــه 678.2 مليــون دينــار ونســبته %15.7 

(مــن 4321.3 مليــون دينــار إلى 4999.5 مليــون دينــار) حيــث تشــكّل هــذه المجموعــة مــا نســبته 95.4% مــن جملــة البــاب الســادس.

مــن جهــةٍ أخــرى، وفيــما يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي لاعتــمادات مصروفــات الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18، فتشــير البيانــات إلى ارتفــاع اعتــمادات المصروفــات 

ــا  ــل ارتفاعً ــة 2018/17 وبمــا يمث ــا للســنة المالي ــل نحــو 17015.5 مليونً ــار مقاب ــون دين ــة المذكــورة إلى نحــو 18821.6 ملي ــة لتصــل قيمتهــا خــلال الســنة المالي الجاري

قيمتــه نحــو 1206.1 مليــون دينــار ونســبته 7.1% (جــدول 44). والجديــر بالذكــر أن المصروفــات الجاريــة شــكّلت مــا نســبته 84.8% مــن جملــة المصروفــات العامــة 

الفعليــة.
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جدول (44)

التصنيف الاقتصادي لاعتمادات المصروفات العامة

(مليون دينار)

البيــــــــــــــــــــــــــان

التغيرموازنة معتمدة

2018/172019/18

%القيمة
القيمة

 %

للإجمالي
القيمة

 %

للإجمالي

17015.585.518221.684.81206.17.1المصروفات الجارية:

6795.334.17233.633.6438.26.4- تعويضات العاملين، ومنها:

6321.331.86458.930.0137.62.2* المرتبّات والأجور

0.4-1.6-451.22.3449.52.1* مساهمات اجتماعية

2952.114.83061.714.2109.63.7- السلع والخدمات

354.91.8531.52.5176.649.8- الإعانات 

4682.623.55243.024.4560.412.0- المنح، ومنها: 

41.5-147.7-351.11.8208.41.0* المنح لحكومات أجنبية

4321.321.74999.523.3678.215.7* المنح لوحدات أخرى تابعة للحكومة العامة

29.2-323.2-1108.25.6784.93.7- المنافع الاجتماعية

1122.25.61366.76.4244.421.8- مصروفات وتحويلات أخرى

2884.514.53278.315.2393.813.7المصروفات الرأسمالية:

2884.514.53278.315.2393.813.7- شراء الأصول غير المتداولة، ومنها:

780.63.9851.94.071.39.1* شراء الأصول غير المتداولة غير المالية الملموسة

2103.910.62426.411.3322.515.3* مشاريع إنشائية وصيانة جذرية

19900.010021500.01001600.08.0الإجمالــي

المصدر: وزارة المالية.

أمــا عــلى صعيــد اعتــمادات المصروفــات الرأســمالية ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18، فقــد ارتفعــت بمــا قيمتــه نحــو 393.8 مليون دينــار ونســبته %13.7 

لتصــل إلى نحــو 3278.3 مليــون دينــار مقابــل 2884.5 مليونًــا خــلال الســنة الماليــة الســابقة 2018/17 الأمــر الــذي ترتــب عليــه ارتفــاع نســبة تلــك الاعتــمادات إلى 

إجــمالي اعتــمادات المصروفــات العامــة لتصــل إلى نحــو 15.2% خــلال الســنة الماليــة 2019/18 مقابــل نحــو 14.5% خــلال الســنة الماليــة الســابقة 2018/17.

ويعكــس ذلــك الارتفــاع في اعتــمادات المصروفــات الرأســمالية ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18 ارتفــاع اعتــمادات مصروفــات مجموعــة مشــاريع انشــائية 

وصيانــة جذريــة (ضمــن بــاب شراء الأصــول الغــير المتداولــة) بنحــو 322.5 مليــون دينــار وبنســبة 15.3% (مــن 2103.9 مليــون دينــار إلى 2426.4 مليــون دينــار) 

حيــث تشــكّل هــذه المجموعــة مــا نســبته 74.0% مــن جملــة اعتــمادات المصروفــات الرأســمالية.

ونتيجــةً للتطــورات المشــار إليهــا آنفًــا عــلى صعيــد كلٍّ مــن الإيــرادات واعتــمادات المصروفــات ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18، فقــد ســجلت الموازنــة 

ــا للســنة  ــا بلغــت قيمتــه نحــو 6411.0 مليــون دينــار مقابــل عجــز تقديــري بلغــت قيمتــه نحــو 6555.7 مليونً العامــة خــلال الســنة الماليــة المذكــورة عجــزاً تقديريً

الماليــة الســابقة 2018/17، وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال القادمــة (جــدول 45).
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رسم بياني (20)

تطور تقديرات الإيرادات واعتمادات المصروفات في الموازنة العامة

مليون دينار

المصروفات العامة الإيرادات العامة
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المصدر: وزارة المالية.

جدول (45)

ملخص الفائض أو العجز

(مليون دينار)

2018/172019/18البيــــــــــــــــــــــــــان

13344.215089.0تقديرات الإيرادات العامة، ومنها:

11710.713317.4    الإيرادات النفطية 

19900.021500.0اعتمادات المصروفات العامة 

6411.0-6555.7-الفائض أو (العجز) (1)

7919.9-7890.2-الفائض أو (العجز) (2)
(1) قبل استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة.
(2) بعد استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة.

المصدر: وزارة المالية.

2019 18  -2

ــرادات  ــة 2019/18 إلى ارتفــاع إجــمالي الإي ــة العامــة للســنة المالي ــرادات ومصروفــات الموازن ــات المتوافــرة (جــدول 46) مــن كشــوف المتابعــة الشــهرية لإي تشــير البيان

العامــة الفعليــة المحصلــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى (أبريــل – ديســمبر 2018) مــن الســنة الماليــة المذكــورة بمــا قيمتــه نحــو 4536.7 مليــون دينــار ونســبته %40.7 

ــا.  ــو 11149.8 مليونً ــت نح ــي بلغ ــة 2018/17 والت ــنة المالي ــن الس ــمبر 2017) م ــل – ديس ــة (أبري ــترة المقابل ــةً بالف ــار مقارن ــون دين ــو 15686.5 ملي ــل إلى نح لتص

ويعُــزَى ذلــك إلى الارتفــاع قيمــة الإيــرادات النفطيــة الفعليــة المحصلــة خــلال الفــترة (أبريــل – ديســمبر 2018) بنحــو 4508.0 مليــون دينــار وبنســبة 44.4% لتصــل 

إلى نحــو 14659.5 مليــون دينــار مقابــل نحــو 10151.5 مليونًــا للفــترة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة 2018/17. مــن جانــبٍ آخــر، فقــد ارتفعــت قيمــة إجــمالي 

الإيــرادات غــير النفطيــة المحصلــة خــلال الفــترة (أبريــل – ديســمبر 2018) بمــا قيمتــه 28.7 مليــون دينــار ونســبته 2.9% لتصــل إلى نحــو 1027.0 مليــون دينــار مقارنــةً 

بنحــو 998.3 مليونـًـا للفــترة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة. وجــاء الارتفــاع المشــار إليــه في إجــمالي الإيــرادات النفطيــة المحصلــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى مــن 

الســنة الماليــة 2019/18 ليعكــس الارتفــاع الملحــوظ في متوســط ســعر برميــل نفــط خــام الكويــت التصديــري بنحــو 18.84 دولارًا وبنســبة 36.5% ليصــل إلى نحــو 

70.47 دولارًا مقابــل 51.63 دولارًا للفــترة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة.

وبنــاءً عــلى تطــورات كلٍّ مــن الإيــرادات النفطيــة والإيــرادات غــير النفطيــة الفعليــة المحصّلــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى (أبريــل – ديســمبر 2018) مــن الســنة الماليــة 

2019/18، بلغــت الإيــرادات العامــة الفعليــة المحصلــة مــا نســبته 104.0% مــن جملــة التقديــرات المعتمــدة لتلــك الإيــرادات لكامــل الســنة الماليــة المذكــورة والبالغــة 

نحــو 15089.0 مليــون دينــار.



67

جدول (46)

الإيرادات العامة

(مليون دينار)

البـــيان
التغيركشوف متابعة

%القيمةأبريل - ديسمبر 2018أبريل - ديسمبر 2017

11149.815686.54536.740.7إجمالي الإيرادات العامة:

10151.514659.54508.044.4الإيرادات النفطية

998.31027.028.72.9الإيرادات غير النفطية

346.0393.847.813.8الضرائب والرسوم- 

32.338.15.817.9المساهمات الاجتماعية- 

586.6590.94.30.7إيرادات أخرى- 

إيرادات التخلص من أصول، وإيرادات غير - 

تشغيلية أخرى
33.44.2-29.2-87.4

المصدر: وزارة المالية.

أمــا عــلى صعيــد المصروفــات العامــة الفعليــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى (أبريــل – ديســمبر 2018) مــن الســنة الماليــة 2019/18، فقــد ســجلت انخفاضــاً قيمتــه نحــو 

ــا للفتــــرة المقابلــة مــن الســنة المالــــية السابقـــــة.  1198.9 مليــون دينــار ونســبته 10.8% لتصــل إلى نحــو 9912.9 مليــون دينــار، وذلــك مقابــل نحــو 11111.7 مليونً

وجديـــــر بالـــذكــــر، أن قيــــمة المصــروفــــات الفـــعـــــلية ضـــــمن الموازنة العامة خلال الأشــهر التســعة الأولى من الســنة المالية 2019/18 تشُــكّل ما نســبته %46.1 

مــن قيمــة اعتــمادات المصروفــات العامــة للموازنــة لكامــل الســنة الماليــة المذكــورة والبالغــة نحــو 21500.0 مليــون دينــار.

جدول (47)

المصروفات العامة

(مليون دينار)

البـــيان
التغيركشوف متابعة

%القيمةأبريل - ديسمبر 2018أبريل - ديسمبر 2017

10.7-1074.7-10048.68973.9المصروفات الجارية  

42.5-1787.3-4206.72419.4تعويضات العاملين - 

1286.31732.3446.034.7السلع والخدمات  - 

182.7249.366.636.4الإعانات - 

3117.53397.6280.19.0المنح- 

45.8-310.4-677.5367.1المنافع الاجتماعية- 

577.9808.2230.339.9مصروفات وتحويلات أخرى- 

11.7-124.1-1063.1939.0المصروفات الرأسمالية

11.7-124.1-1063.1939.0شراء الأصول غير المتداولة- 

10.8-1198.9-11111.79912.9إجمالي المصروفات العامة 

المصدر: وزارة المالية.

ويُعــزى الانخفــاض المشــار إليــه في إجــمالي قيمــة المصروفــات الفعليــة خــلال الفــترة (أبريــل – ديســمبر 2018) مقارنــةً بالفــترة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة إلى 

الانخفــاض في قيمــة المصروفــات الفعليــة ضمــن كل مــن، مصروفــات البــاب الأول (تعويضــات العاملــين) بمــا قيمتــه 1787.3 مليــون دينــار ونســبته 42.5% لتصــل إلى 

نحــو 2419.4 مليــون دينــار مقابــل نحــو 4206.7 ملـــيون ديـــنار خــلال الفتـــرة المقـــابلة مـــن الســــنة الماليــة الســابقة، ومصروفــات الباب الســابع (المنافــع الاجتماعية) 

ــة مــن الســنة  ــار خــلال الفــترة المقابل ــار مقابــل نحــو 677.5 مليــون دين ــار ونســبته 45.8% لتصــل إلى نحــو 367.1 مليــون دين ــه نحــو 310.4 مليــون دين بمــا قيمت

الماليــة الســابقة، ومصروفــات شراء الأصــول غــير المتداولــة (ضمــن المصروفــات الرأســمالية) بمــا قيمتــه 124.1 مليــون دينــار ونســبته 11.7% مــن جهــة، والارتفــاع في قيمــة 

ــاب الخامــس  ــروفات الب ــار ونســبته 34.7%، ومصــ ــون دين ــه 446 ملي ــا قيمت ــات) بم ــاني (الســلع والخدم ــاب الث ــات الب ــة ضمــن كل مــن مصروف ــات الفعلي المصروف
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(الإعانــات) بمــا قيمـــــته 66.6 مليــــون ديــــنار ونسبـــــته 36.4%، ومصروفــات البــاب الســادس (المنــح) بمــا قيمتــه 280.1 مليــون دينــار ونســبته 9.0%، ومصروفــات 

البــاب الثامــن (مصروفــات وتحويــلات أخــرى) بمــا قيمتــه 230.3 مليــون دينــار ونســبته 39.9% مــن جهــة أخــرى.

أمــا فيــما يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي للمصروفــات العامــة، فتشــير بيانــات كشــوف المتابعــة الشــهرية للموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2019/18 إلى انخفــاض المصروفــات 

الجاريــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى (أبريــل – ديســمبر 2018) لتصــل قيمتهــا إلى نحــو 8973.9 مليــون دينــار مقابــل نحــو 10048.6 مليــون دينــار للفــترة المقابلــة 

ــة خــلال الأشــهر  ــك، شــكّلت المصروفــات الجاري ــار ونســبته 10.7%. إلى جانــب ذل ــون دين ــه نحــو 1074.7 ملي ــل انخفاضــاً قيمت ــة الســابقة وبمــا يمث مــن الســنة المالي

التســعة الأولى مــن الســنة الماليــة 2019/18 مــا نســبته 50% مــن اعتــمادات المصروفــات الجاريــة لكامــل الســنة الماليــة المذكــورة والبالغــة نحــو 17917.5 مليــون دينــار. 

أمــا عــلى صعيــد المصروفــات الرأســمالية، فقــد انخفضــت خــلال الأشــهر التســعة الأولى مــن الســنة الماليــة 2019/18 بمــا قيمتــه نحــو 124.1 مليــون دينــار ونســبته %11.7 

لتصــل إلى نحــو 939.0 مليــون دينــار مقابــل 1063.1 مليونًــا خــلال الفــترة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة.

وكمحصلــةٍ لتطــورات الإيــرادات والمصروفــات العامــة الفعليــة خــلال الأشــهر التســعة الأولى (أبريــل – ديســمبر 2018) مــن الســنة الماليــة 2019/18، ســجلت الموازنــة 

العامــة خــلال تلــك الفــترة فائضًــا فعليًــا بلغــت قيمتــه نحــو 3577.6 مليــون دينــار مقابــل عجــز فعــلي بلغــت قيمتــه نحــو 1362.5 مليونـًـا للفــترة المقابلــة مــن الســنة 

الماليــة الســابقة 2018/17، وذلــك قبــل اســتقطاع مخصصــات صنــدوق احتياطــي الأجيــال القادمــة.

جدول (48)

ملخص الفائض أو العجز

(مليون دينار)

البـــيان
   كشوف متابعة

أبريل - ديسمبر 2018أبريل - ديسمبر 2017

11149.815686.5الإيرادات العامة الفعلية

12512.312108.9المصروفات العامة الفعلية

1362.53577.6-الفائض أو العجز (1)

2477.52008.9-الفائض أو العجز (2)

(1) قبل استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة.
(2) بعد استقطاع مخصصات صندوق احتياطي الأجيال القادمة.

المصدر: وزارة المالية.
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يســتعرض هــذا الجــزء مــن التقريــر تطــورات إحصــاءات ميــزان المدفوعــات لدولــة الكويــت وتجارتهــا الخارجيــة خــلال عــام 2018 مقارنــةً بعــام 2017، وذلــك مــن خــلال 

تطــورات الحســاب الجــاري وبنــوده الأساســية، والتــي تتمثــل في: الميــزان الســلعي، وحســاب الخدمــات، والدخــل الأســاسي (دخــل الاســتثمار)، والدخــل الثانــوي (التحويــلات 

الجاريــة)، وكذلــك التطــورات المتعلقــة بــكلٍ مــن الحســاب الرأســمالي والحســاب المــالي لميــزان المدفوعــات، وذلــك عــلى النحــو التــالي: 

يعــرض الحســاب الجــاري تدفقــات الســلع والخدمــات والدخــل الأســاسي والدخــل الثانــوي بــين المقيمــين وغــير المقيمــين، ويعُــرَّف رصيــد هــذه الحســابات بأنــه رصيــد 

الحســاب الجــاري، وهــو عبــارة عــن الفــرق بــين مجمــوع الصــادرات والدخــل مســتحق القبــض مــن ناحيــة ومجمــوع الــواردات والدخــل مســتحق الدفــع مــن ناحيــة أخــرى 

(تشــير الصــادرات والــواردات إلى الســلع والخدمــات عــلى الســواء، بينــما يشــير الدخــل إلى الدخــل الأســاسي والدخــل الثانــوي). 

رسم بياني (21)

الحساب الجاري لميزان مدفوعات دولة الكويت

2016 2017 2018

مليون دينار
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الدخل الثانوي الدخل الأساسي

حساب الخدماتالحساب الجاري

الميزان السلعي

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وتشُــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات ميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت إلى أن الحســاب الجــاري قــد ســجل فائضًــا بلغــت قيمتــه نحــو 6158.3 مليــون دينــار خــلال عــام 

2018، مقابــل فائــض بلغــت قيمتــه نحـــو 2913.4 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، بارتفــاع قيمتــه 3244.9 مليــون دينــار ونســبته %111.4.

 جدول (49)

الحساب الجاري

(مليون دينار)

البيان
التغير20172018

(%)قيمة(أولية)(معدلة)

2913.46158.33244.9111.4أولاً: الحساب الجاري (4+3+2+1):

7794.212363.24569.058.6الميــزان السلعي:. 1

16744.521825.65081.130.3* الصادرات السلعية (فوب) ومنها:

15033.619744.54710.931.3  الصادرات النفطية

8950.39462.4512.15.7* ناقصًا الواردات السلعية (فوب)

19.8-1213.8-7341.3-6127.5-الخدمات ومنها:. 2

1021.5249.319.6-1270.8-* النقل

21.5-646.2-3648.7-3002.5-* السـفـر

617.2893.5276.344.8* الاتصالات

86.6-122.8-264.6-141.8-* خدمات حكومية
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1.3-75.9-5695.95619.9الدخل الأساسي، ومنه:. 3

13.9-4.8-34.629.8* تعويضات العاملين

1.4-80.8-5730.55649.7* دخل الاستثمار

0.8-35.7-4484.9-4449.2-الدخل الثانوي. 4

132.2134.450.4-266.6-* الحكومة العامة

4.0-168.7-4351.3-4182.6-* قطاعات أخرى، ومنها:

4.0-164.0-4306.3-4142.3-    تحويلات العاملين

المصدر: بنك الكويت المركزي.

ويأتي هذا الارتفاع كنتيجة للتطورات في البنود الأساسية المكونة للحساب الجاري وذلك على النحو التالي:

: -1

رسم بياني (22)

الميزان السلعي لميزان مدفوعات دولة الكويت

الواردات السلعيةالصادرات السلعيةالميزان السلعي
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15000
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2016 2017 2018
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

تشــير البيانــات والتقديــرات الأوليــة المتاحــة إلى ارتفــاع إجــمالي قيمــة التجــارة الخارجيــة الســلعية لدولــة الكويــت (اســتيرادًا وتصديــراً عــلى أســاس فــوب) خــلال عــام 

2018 مقارنــةً بالعــام الســابق، ليصــل ذلــك الإجــمالي إلى نحــو 31288.0 مليــون دينــار مقابــل نحــو 25694.7 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا 

قيمتــه نحــو 5593.3 مليــون دينــار ونســبته 21.8%. وقــد بلغــت قيـــــمة الفــائـــض المحُقّـــق فـــي الــمـيـــــزان السـلــعـــي (المـُــعبر عن الفرق الحســابي بين قيمـــــــــة 

الصــادرات والــواردات الســلعية عــلى أســاس "فــوب") خــلال عــام 2018 نحــو 12363.2 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 7794.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، 

وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 4569.0 مليــون دينــار ونســبته 58.6%. ونتنــاول تطــورات التجــارة الخارجيــة الســلعية لدولــة الكويــت بــشيء مــن التفصيــل خــلال 

عــام 2018 مقارنــةً بالعــام الســابق، وذلــك عــلى النحــو التــالي:

 

بلــغ إجــمالي قيمــة الصــادرات الســلعية لدولــة الكويــت (عــلى أســاس "فــوب") خــلال عــام 2018 نحــو 21825.6 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 16744.5 مليــون دينــار 

خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 5081.1 مليــون دينــار ونســبته 30.3%. وجــاء ذلــك الارتفــاع ليعكــس أساسًــا ارتفــاع قيمــة الصــادرات النفطيــة 

خــلال عــام 2018 لتبلــغ نحــو 19744.5 مليــون دينــار مقابـــل نحــو 15033.6 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 4710.9 ملايــين دينــار 

ونســبته %31.3. 

ــا نتيجــة لارتفــاع متوســط ســعر البرميــل مــن نفــط خــام الكويــت التصديــري مــن نحــو 51.6 دولارًا للبرميــل  ــة أساسً ــك الارتفــاع في قيمــة الصــادرات النفطي ــأتي ذل وي

ــه 17.1 دولارًا للبرميــل ونســبته 33.1%، فيــما ســجلت  في المتوســط خــلال عــام 2017 إلى نحــو 68.7 دولارًا للبرميــل في المتوســط خــلال عــام 2018، أي بارتفــاع قيمت

الكميــات المصــدرة مــن النفــط الكويتــي ارتفاعًــا بلغــت نســبته للمتوســط اليومــي نحــو 1.2% فيــما بــين عامــي 2017 و2018 (مــن نحــو 2.025 مليــون برميــل يوميًــا 

في المتوســط خــلال عــام 2017 لتصــل إلى نحــو 2.050 مليــون برميــل يوميًــا في المتوســط خــلال عــام 2018). وفي ذات الاتجــاه، ارتفعــت قيمــة الصــادرات غــير النفطيــة 

لدولــة الكويــت (عــلى أســاس "فــوب") لتصــل خــلال عــام 2018 إلى نحــو 2081.1 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 1710.9 ملايــين دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل 

ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 370.2 مليــون دينــار ونســبته %21.6.

(4) يختلــف مفهــوم «الميــزان الســلعي» ضمــن إحصــاءات ميــزان المدفوعــات الــذي يقــوم بنــك الكويــت المركــزي بإعدادهــا عــن مفهــوم «الميــزان التجــاري» ضمــن إحصــاءات التجــارة الخارجيــة التــي تقــوم الإدارة المركزيــة للإحصــاء بإعدادهــا، وذلــك نتيجــةً لاختــلاف 

شــمولية بيانــات قيمــة الصــادرات والــواردات الســلعية التــي يتــم عــلى أساســها إعــداد الميزانــين المذكوريــن كــما ســيرد ذكــر ذلــك لاحقًــا عنــد اســتعراض تطــورات قيمــة الصــادرات والــواردات الســلعية ضمــن هــذا التقريــر.

4
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جدول (50)

التوزيع الجغرافي لقيمة الصادرات غير النفطية لدولة الكويت إلى أهم عشر دول

(القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية في الإجمالي %)

الـدول
20172018

%القيمة%القيمة

231.013.5343.916.5الـهــنـد

151.38.8287.713.8الصيـن الشعبية

178.810.4240.411.6الإمارات العربية المتحدة

209.212.2188.39.0العراق

199.511.7165.78.0المملكة العربية السعودية

108.36.3129.46.2دولة قطر

45.52.787.44.2بـاكستـان

59.13.560.62.9سلطنة عُمان

29.71.747.22.3تـركـيـا

24.41.429.31.4الأردن

1236.872.31579.975.9المجموع

1710.9100.02081.1100.0إجمالي قيمة الصادرات غير النفطية

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وفيــما يتعلــق بالتوزيـــع النســبي لقيمــة الصــادرات غــير النفطيــة بحســب أهــم الــشركاء التجاريــين، تشُــير البيانــات إلى أن قيمــة الصــادرات غــير النفطيــة إلى أهــم عشر دول 

قــد بلغــت نحــو 1579.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، وبمــا يمثــل نحــو 75.9% مــن إجــمالي قيمــة الصــادرات غــير النفطيــة لدولــة الكويــت خــلال العــام المشــار 

إليــه، وذلــك مقابــل نحــو 1236.8 مليــون دينــار وبمــا يمثــل نحــو 72.3% خــلال العــام الســابق لتلــك الــدول (جــدول 50).

بلــغ إجــمالي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت خــلال عــام 2018 (عــلى أســاس "ســيف")  نحــو 10767.1 مليــون دينــار مقابــل نحــو 10183.0 مليــون دينــار 

خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا بلغــت قيمتــه 584.1 مليــون دينــار ونســبته 5.7%. وفيــما يخــص التوزيـــع النســبي لإجمـــالي قيمــة الــواردات الســلعية بحســب 

أهــم الــشركاء التجاريــين، تشُــير البيانــات إلى أن قيمــة الــواردات الســلعية مــن أهــم عــشر دول قــد بلغــت نحــو 7285.6 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، وبمــا يمثــل 

نحــو 67.7% مــن إجــمالي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت خــلال العــام المشــار إليــه، وذلــك مقابــل نحــو 7023.0 مليــون دينــار وبمــا يمثــل نحــو %69.0 

خــلال العــام الســابق لتلــك الــدول (جــدول 51).

جدول (51)

التوزيع الجغرافي لقيمة الواردات السلعية لدولة الكويت (على أساس «سيف») من أهم عشر دول

(القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية في الإجمالي %)

الـدول
20172018

%القيمة%القيمة

1669.516.41805.816.8الصين الشعبية

1044.310.3937.18.7الولايات المتحدة الأمريكية

888.58.7936.28.7الإمارات العربية المتحدة

521.95.1635.35.9اليابان

604.55.9617.35.7المانيا

556.85.5616.65.7المملكة العربية السعودية

(5)  تختلــف قيمــة واردات دولــة الكويــت في هــذا البنــد كــما هــو موضــح بالجــدول (49) والتــي يتــم احتســابها عــلى أســاس "فــوب"(Free On Board-FOB)  عــن قيمــة الــواردات بالجــدول (51) والتــي يتــم احتســابها عــلى 

.(CIF -Cost, Insurance and Freight قيمــة الســلع مضافًــا إليهــا قيمــة الشــحن والتأمــين) "أســاس "ســيف
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533.45.2561.75.2الهند

460.34.5478.64.4ايطاليا

471.54.6425.03.9كوريا الجنوبية

272.32.7271.92.5المملكة المتحدة

7023.069.07285.667.7المجموع

10183.0100.010767.1100.0إجمالي قيمة الواردات 

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وخــلال عــام 2018، جــاءت الصــين الشــعبية في المرتبــة الأولى مــن بــين أســواق الاســتيراد لدولــة الكويــت وبقيمــة بلغــت نحــو 1805.8 ملايــين دينــار وبمــا يمثــل نحــو 

16.8% مــن إجــمالي قيمــة واردات دولــة الكويــت مــن العــالم، بينــما جــاءت الولايــات المتحــدة الأمريكيــة في المرتبــة الثانيــة مــن بــين تلــك الأســواق بقيمــة بلغــت نحــو 

937.1 مليــون دينــار وبمــا يمثــل نحــو 8.7% مــن ذلــك الإجــمالي، ثــم دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة في المرتبــة الثالثــة بقيمــة بلغــت نحــو 836.2 مليــون دينــار وبمــا 

يمثــل نحــو 8.7% مــن إجــمالي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت خــلال العــام المذكــور.

 

تشــير الإحصــاءات الأوليــة المتاحــة عــن حركــة التجــارة البينيــة (غــير النفطيــة) بــين دولــة الكويــت والــدول الأخــرى الأعضــاء في مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة إلى 

ارتفــاع قيمــة تلــك التجــارة بنحــو 305.0 ملايــين دينــار وبنســبة 13.9% لتصــل خــلال عــام 2018 إلى نحــو 2498.8 مليــون دينــار مقابــل نحــو 2193.8 مليــون 

دينــار خــلال العــام الســابق. وفي هــذا الإطــار، بلغــت قيمــة الصــادرات غــير النفطيــة لدولــة الكويــت إلى دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة نحــو 619.1 مليــون 

دينــار خــلال عــام 2018، مســجلة ارتفاعًــا بقيمــة 47.3 مليــون دينــار وبنســبة 8.3% مقارنــةً بالعــام الســابق. 

وفي ذات الاتجــاه، ارتفعــت قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت مــن الــدول الأخــرى الأعضــاء في مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة لتبلــغ نحــو 1879.7 مليــون 

دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل نحــو 1622.0 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 257.7 مليــون دينــار ونســبته 15.9%. وقــد شــكلتّ 

قيمــة تلــك الــواردات نحــو 17.5% مــن إجــمالي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت خــلال عــام 2018، وســاهمت الــواردات الســلعية مــن كلٍ مــن دولــة الإمــارات 

العربيــة المتحــدة والمملكــة العربيــة الســعودية بنحــو 82.6% مــن إجــمالي قيمــة واردات دولــة الكويــت مــن دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة خــلال عــام 

ــة الكويــت مــع الــدول الأعضــاء في مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة عجــزاً بقيمــة 1260.6  ــك، ســجل الميــزان التجــاري الســلعي لدول ــا عــلى ذل 2018. وترتيبً

مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقابــل عجــزاً بقيمــة 1050.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق.

جدول (52)

تجارة دولة الكويت البينية مع دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية *

(مليون دينار)

البيان
20172018

ميزان تجاريوارداتصادراتميزان تجاريوارداتصادرات

695.8-709.8240.4936.2-178.8888.5الإمارات العربية المتحدة

451.0-357.3165.7616.6-199.5556.8المملكة العربية السعودية

209.6-65.922.9232.5-26.192.1مملكة البحرين

108.315.892.6129.415.3114.1دولة قطر

18.4-9.860.679.0-59.168.8سلطنة عُمان

1260.6-1050.2619.11879.7-571.81622.0المجموع

* تشمل الصادرات غير النفطية فقط.
المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.
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يعكــس حســاب الخدمــات صــافي قيمــة معامــلات الخدمــات فيــما بــين المقيمــين وغــير المقيمــين ويشــمل خدمــات النقــل والســفر والاتصــالات والإنشــاءات والخدمــات 

الأخــرى، إضافــةً إلى الخدمــات والســلع الحكوميــة. وقــد ســجل حســاب الخدمــات خــلال عــام 2018 عجــزاً بلغــت قيمتــه نحــو 7341.3 مليــون دينــار، مقارنــةً بعـــجز 

قيمتــه نحــو 6127.5 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، وبمــا يمثــل زيــادة في قيمــة ذلــك العجــز بنحــو 1213.8 مليــون دينــار وبنســبة 19.8%. ويعُــزى ارتفــاع العجــز 

ــل 1289.2  ــار، مقاب ــون دين ــام 2018 ليصــل إلى نحــو 2446.6 ملي ــات الإنشــاءات خــلال ع ــاع مدفوعــات خدم ــه إلى ارتف ــم من ــب مه ــات في جان في حســاب الخدم

مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي بزيــادة قيمتهــا نحــو 1157.4 مليــون دينــار ونســبتها %90.8.

هــذا، ويُلاحــظ أن إجــمالي قيمــة المدفوعــات عــلى الخدمــات (المدرجــة في الجانــب المديــن لحســاب الخدمــات) خــلال عــام 2018 قــد بلــغ نحــو 9607.4 ملايــين دينــار، 

مقارنــةً بنحــو 8126.3 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، مســجلةً ارتفاعًــا بنحــو 1481.2 مليــون دينــار وبنســبة 18.2% مقارنــةً بالعــام الســابق. وتجــدر الإشــارة إلى أن 
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قيمــة المدفوعــات ضمــن بنــد "الســفر" قــد اســتحوذت عــلى مــا نســبته 41.9% مــن إجــمالي قيمــة المدفوعــات المدرجــة بالجانــب المديــن مــن حســاب الخدمــات خــلال 

عــام 2018، مقارنــةً بمــا نســبته 42.1% خــلال العــام الســابق، وتــأتي قيمــة المدفوعــات ضمــن بنــد " الإنشــاءات" في المرتبــة الثانيــة، حيــث تشُــكل نحــو 25.5% مــن 

إجــمالي قيمــة المدفوعــات بحســاب الخدمــات خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 15.9% خــلال العــام الســابق.

وفي المقابــل، بلــغ إجــمالي قيمــة المتحصــلات (المدرجــة في الجانــب الدائــن لحســاب الخدمــات) خــلال عــام 2018 نحــو 2266.1 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 1998.8 

مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، مرتفعًــا بنحــو 267.3 مليــون دينــار وبنســبة 13.4%. ويعُــزى هــذا الارتفــاع إلى زيــادة قيمــة متحصــلات كل مــن خدمــات الاتصــالات 

لتصــل خــلال عــام 2018 إلى نحــو 1005.9 ملايــين دينــار، مقابــل نحــو 732.5 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي بارتفــاع قيمتــه 273.4 مليــون دينــار ونســبته 

ــار خــلال العــام الســابق، أي بارتفــاع قيمتــه  ــار خــلال عــام 2018، مقابــل نحــو 284.8 مليــون دين 37.3%، والخدمــات الأخــرى لتصــل إلى نحــو 381.9 مليــون دين

ــار ونســبته %34.1. ــون دين 97.1 ملي
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يشــمل الدخــل الأســاسي صــافي قيمــة تعويضــات العاملــين، وصــافي قيمــة الدخــل مــن الاســتثمار في الخــارج، وقــد حقــق حســاب الدخــل الأســاسي فائضًــا بلــغ نحــو 5619.9 

مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقابــل فائــض بلــغ نحــو 5695.9 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، مســجلاً انخفاضًــا في قيمــة ذلــك الفائــض بنحــو 75.9 مليــون 

ــار وبنســبة 1.3%. وتشــير الإحصــاءات إلى أن إجــمالي قيمــة متحصــلات الدخــل مــن الاســتثمارات الخارجيــة لقطاعــات الاقتصــاد الوطنــي كافــة خــلال عــام 2018  دين

قــد بلــغ نحــو 6435.3 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 6397.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي بارتفــاع طفيــف قيمتــه نحــو 38.1 مليــون دينــار ونســبته %0.6.
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يعكــس حســاب الدخــل الثانــوي بالحســاب الجــاري لميــزان المدفوعــات في الجانــب المديــن قيمــة التحويــلات الجاريــة مــن المقيمــين إلى الخــارج، وتشــمل تحويــلات العمالــة 

الوافــدة للخــارج ومــا تقدمــه حكومــة دولــة الكويــت مــن مســاعدات وإعانــات عينيــة ونقديــة إلى غــير المقيمــين. وتشــير الإحصــاءات الأوليــة إلى أن حســاب الدخــل الثانــوي 

قــد ســجل عجــزاً بلغــت قيمتــه نحــو 4484.9 مليــون دينــار خــلال عــام 2018، مقارنــةً بعجــز بلغــت قيمتــه نحــو 4449.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي 

بارتفــاع طفيــف في قيمــة ذلــك العجــز قــدره 35.7 مليــون دينــار ونســبته 0.8%، ويرجــع ذلــك بصفــة أساســية إلى الزيــادة في قيمــة تحويــلات العاملــين الوافديــن ليصــل 

ــار ونســبتها  ــون دين ــادة قدرهــا 164.0 ملي ــار خــلال العــام الســابق، أي بزي ــون دين ــل نحــو 4142.3 ملي ــار خــلال عــام 2018، مقاب ــين دين إلى نحــو 4306.3 ملاي

.%4.0

ــل  ــار خــلال عــام 2018، مقاب ــون دين ــغ نحــو 64.3 ملي ــلات الرأســمالية نحــو الخــارج) بل ــا للتحوي ــا صافيً ــا في قيمــة العجــز (تدفقً ســجل الحســاب الرأســمالي تراجعً

عجــز بلــغ نحــو 130.4 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، أي بانخفــاض قــدره 66.1 مليــون دينــار ونســبته 50.7%. ويرجــع ذلــك الانخفــاض أساسًــا إلى تحصيــل قيمــة 

مبالــغ التعويضــات (أحــد أهــم بنــود التحويــلات الرأســمالية) التــي يحصــل عليهــا المقيمــين مــن الأمــم المتحــدة والتــي كانــت مؤجلــة مــن قبــل، حيــث بلغــت نحــو 82.0 

مليــون دينــار خــلال عــام 2018.

جدول (53)

الحساب الرأسمالي

(مليون دينار)

البيان
التغير20172018

%قيمة (أولية)(معدلة)

64.366.150.7-130.4-ثانيًا: الحساب الرأسمالي:

44.985.465.5-130.4-* التحويلات الرأسمالية:

49.44.17.6-53.5-الحكومة العامة

76.94.581.4105.8-القطاعات الأخرى

2783.06094.03311.0119.0ثالثاً: الحساب الجاري والرأسمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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رسم بياني (23)

الحساب المالي لميزان مدفوعات دولة الكويت

مليون دينار
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استثمارات أخرىالأصول الاحتياطية

الاستثمار المباشر

الحساب المالي

الاستثمار في محفظة الأوراق المالية

المصدر: بنك الكويت المركزي.

يســجل الحســاب المــالي المعامــلات التــي تنطــوي عــلى أصــول وخصــوم ماليــة وتتــم بــين المقيمــين وغــير المقيمــين، ويشــير الحســاب المــالي إلى الفئــات الوظيفيــة، والقطاعــات، 

والأدوات، وآجــال الاســتحقاق المســتخدمة في صــافي معامــلات التمويــل الدوليــة، وتشــير الإحصــاءات الأوليــة إلى أن الحســاب المــالي لميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت قــد 

ســجل تدفقًــا صافيًــا إلى الخــارج (زيــادة في صــافي قيمــة الاســتثمارات في الخــارج مــن جانــب المقيمــين في الاقتصــاد المحــلي) بلــغ نحــو 7325.5 مليــــون دينــار خــلال عــام 

2018، مقابــل تدفــقٍ صــافٍ إلى الخــارج بلــغ نحــو 5287.9 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق، ويرجــع ذلــك بصفــة أساســية إلى التغــير في صــافي الاســتثمارات الأخــرى 

بالإضافــة إلى التغــير في صــافي الأصــول الاحتياطيــة لبنــك الكويــت المركــزي. 

جدول (54)

الحساب المالي*

(مليون دينار)

البيان
التغير20172018

%قيمة (أولية)(معدلة)

38.5-2037.5-7325.6-5287.9-ثالثاً: الحساب المالي:

1028.31600.360.9-2628.6-الاستثمار المباشر (صافي):. 1

1132.61601.658.6-2734.2-- الاستثمار المباشر في الخارج

1.2-1.3-105.6104.3- الاستثمار الأجنبي المباشر في دولة الكويت

3136.8725.83862.7123.1-الاستثمار في محفظة الأوراق المالية (صافي):. 2

5705.9505.06210.9108.9--   الموجودات

91.4-2348.2-2569.1220.9-   المطلوبات

10.02.212.2122.0-المشتقات المالية:. 3

101.2158.3259.5256.4--   الموجودات

271.1-247.3-156.1-91.2-   المطلوبات

642.6-6970.1-5885.4-1084.7الاستثمارات الأخرى (صافي):. 4

29779.8-8117.8-8090.5-27.3- الموجودات

1057.52205.21147.7108.5- المطلوبات

90.9-542.7-1139.8-597.2-إجمالي الأصول الاحتياطية لبنك الكويت المركزي (تغير). 5

* تعكس الأرقام السالبة في بيانات الحساب المالي تدفقًا نحو الخارج وبما يشير إلى زيادة الموجودات الخارجية أو نقص المطلوبات الأجنبية، والعكس صحيح عندما تكون الأرقام موجبة.
المصدر: بنك الكويت المركزي.
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تشُــير البيانــات والتقديــرات المتاحــة إلى أن صــافي قيمــة التدفقــات غــير المدُرجــة في أيٍ مــن بنــود ميــزان المدفوعــات يقُــدّر بنحــو 1231.4 مليــون دينــار في الجانــب الدائــن، 

تمثــل تدفقًــا صافيًــا مــن الخــارج خــلال عــام 2018، مقارنــةً بنحــو 2504.9 ملايــين دينــار في الجانــب الدائــن خــلال العــام الســابق.

يظُهــر الوضــع الــكلي لميــزان المدفوعــات لدولــة الكويــت، والــذي يمثــل خلاصــة المعامــلات المســجلة في مختلــف بنــود ذلــك الميــزان، فائضًــا كليًــا خــلال عــام 2018 بلغــت 

قيمتــه نحــو 1139.8 مليــون دينــار مقابــل فائــض بلغــت قيمتــه نحــو 597.2 مليــون دينــار خــلال العــام الســابق. ويعكــس الفائــض الــكلي في ميــزان المدفوعــات مــا 

تحقــق مــن ارتفــاع في إجمالـــــي قيمــة الأصــول الاحتياطيــة لــدى بنــك الكويــت المركــزي وبــذات القيمــة. وبالنـــظر إلى الوضـــــع الكلـــــي لميـــــزان مدفوعـــــات دولـــــة 

الكويـــــت ضمــــــن إطـــــارٍ أوســــع، ليشـــــمل كــــلاً مـــــن التغــير في صــافي قيمــة الاســتثمارات الخارجيــة لبعــض الهيئــات والمؤسســات الحكوميــة، وعــلى وجــه الخصوص 

الهيئــة العامــة للاســتثمار ومؤسســة البــترول الكويتيــة، والتغــير في إجــمالي قيمــة الأصــول الاحتياطيــة لبنــك الكويــت المركــزي المشــار إليــه أعــلاه، فــإن الوضــع الــكلي لميــزان 

ر بنحــو 7713.7 مليــون دينــار خــلال عــام 2018 مقارنــةً بفائــض قيمتــه نحــو 3428.9 مليــون دينــار خــلال العــام  المدفوعــات بالمفهــوم الأوســع يظُهــر فائضًــا يقُــدَّ

الســابق.

جدول (55)

ميزان مدفوعات دولة الكويت 

(مليون دينار)

البيان
التغير20172018

%قيمة (أولية)(معدلة)

2913.46158.33244.9111.4 الحساب الجاري 

64.366.150.7-130.4- الحساب الرأسمالي

2783.06094.03311.0119.0 الحساب الجاري والرأسمالي

38.5-2037.6-7325.5-5287.9- الحساب المالي

50.8-1273.5-2504.91231.4صافي السهو والخطأ

597.21139.8542.790.9 الميزان الكلي (فائض / عجز)

90.9-542.7-1139.8-597.2-إجمالي الأصول الاحتياطية لبنك الكويت المركزي (تغير)

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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شــهدت مــؤشرات التــداول ومســتويات الأســعار الرئيســية في بورصــة الكويــت أداءًا متباينًــا خــلال عــام 2018، حيــث ســجلت مــؤشرات التــداول الرئيســية (قيمــة وكميــة 

الأســهم المتداولــة) تراجعًــا ملموسًــا بلغــت نســبته 27.67% و57.47% عــلى التــوالي مقارنــةً بمســتوياتها المســجلة خــلال عــام 2017، وأقفــل مــؤشر الســوق العــام في 

نهايــة عــام 2018 مرتفعًــا بنســبة 1.59% مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر، وكذلــك ســجّل مــؤشر الســوق الأول ارتفاعًــا ملموسًــا بنســبة أعــلى مــن مــؤشر الســوق العــام 

مرتفعًــا بنحــو 5.35% في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بســعر أســاس المــؤشر. في حــين ســجل مــؤشر الســوق الرئيــسي انخفاضًــا في نهايــة عــام 2018 بنســبة 5.23% مقارنــةً 

بإقفــال عــام 2017. وفي ضــوء ذلــك، ســجلت القيمــة الســوقية الرأســمالية للــشركات المدرجــة ارتفاعًــا ملموسًــا ليصــل إلى نحــو 29105.22 ملايــين دينــار في نهايــة عــام 

2018 بارتفــاع نســبته 5.95% عــن نهايــة عــام 2018 وذلــك بعــد الارتفــاع الــذي ســجلته القيمــة الســوقية الرأســمالية بنســبة 4.67% في نهايــة عــام 2017 مقارنــةً 

بالعــام الســابق لــه. 

وفيــما يتعلــق بأبــرز التطــورات ذات الصلــة بالإنجــازات والإجــراءات التــي تــم اتخاذهــا في بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018، فقــد انتهجــت بورصــة الكويــت خــلال 

عــام 2018، في مرحلــة التطويــر، خطــوات متلاحقــة باعتمادهــا تقنيــات جديــدة تتوافــق مــع المعايــير الدوليــة في عملياتهــا مــما يشــكل فرصًــا واعــدة للمســتثمرين مــن 

الــشركات الأجنبيــة لــكي تزدهــر في ســوق ماليــة سريعــة النمــو، حيــث دخلــت بورصــة الكويــت مرحلــة جديــدة، في بدايــة شــهر أبريــل 2018، مــن خــلال تقســيم الســوق 

إلى ثلاثــة أســواق، وتشــمل الســوق الأول والســوق الرئيــسي وســوق المــزادات، إلى جانــب إلتــزام بورصــة الكويــت بتطبيــق أفضــل و أحــدث الممارســات التــي تعمــل عــلى 

زيــادة الشــفافية بشــكل يضمــن ثقــة جميــع الأطــراف ذات الصلــه، حيــث تركــز اســتراتيجيتها عــلى تطويــر الوضــع العــام للســوق و معالجــة احتياجــات اعضائــه مــن خــلال 

توفــير أدوات الاســتثمار و إعــادة هيكلــة الســوق لزيــادة قدرتــه التنافســية و الســيوله وجــذب المســتثمرين المحليــين والدوليــين. كــما أعلنــت مؤسســة "ســتاندرد آنــد بــورز" 

و "داو جونــز" لمــؤشرات الأســواق، ترقيــة البورصــة كســوق ناشــئة اعتبــارًا مــن تاريــخ 23 ســبتمبر 2019، وذلــك لدورهــا الفاعــل في تنشــيط وتحفيــز ســوق المــال الكويتــي 

ومواكبتهــا لأحــدث النظــم العالميــة. وجــاءت هــذه الترقيــة بعــد اعتــماد البورصــة لنظــام معيــار "فوتــسي راســل" للتصنيــف، ولتبنيهــا حزمــة مــن إجــراءات اتخذتهــا البورصــة 

بالتعــاون مــع هيئــة أســواق المــال والشركــة الكويتيــة للمقاصــة فيــما يتعلــق بــوكالات المقاصــة والتســويات. كــما ضمــت شركــة "مورغــان ســتانلي كابيتــال انترناشــيونال" 

بورصــة الكويــت إلى قائمــة المراجعــة الســنوية لتصنيــف عــام 2019 والــذي عــلى أثــره قــد تــم ترقيتهــا مــن الأســواق الثانويــة إلى الأســواق الناشــئة. وفي نوفمــبر 2018 

دشــنت البورصــة أيضًــا نظــام تــداول الأوراق الماليــة غــير المدرجــة المعروفــة باختصــار (Over the Counter-OTC) بغيــة تســهيل عمليــات البيــع والــشراء لــلأوراق الماليــة 

غــير المدرجــة واختصــار الــدورة المســتندية مــن خــلال الميكنــة الكاملــة. وعــلى صعيــد متصــل، حققــت بورصــة الكويــت خــلال العــام نتائــج مهمــة تمثلــت في حصولهــا عــلى 

العضويــة الكاملــة في الاتحــاد العالمــي للبورصــات، مــا يعَُــد خطــوة بــارزة في مســيرتها نحــو تعزيــز التكامــل مــع الأســواق الماليــة العالميــة، بالإضافــة إلى انضمامهــا لعضويــة 

اتحــاد البورصــات الأوروبيــة الآســيوية (FIAS) التــي تهــدف إلى تحقيــق المزيــد مــن التكامــل مــع الأســواق الماليــة والبورصــات العالميــة.

ويتناول هذا الجزء من التقرير أبرز تطورات النشاط في بورصة الكويت خلال عام 2018، وذلك على النحو التالي:

ــةً مــع مســتوياتها خــلال عــام 2017 (جــدول 56، ورســم بيــاني  ــا مقارن ســجلت المــؤشرات الرئيســية للتــداول في بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018 انخفاضًــا ملموسً

24). فقــد بلغــت القيمــة الإجماليــة للأســهم المتداولــة خــلال عــام 2018 نحــو 4.13 مليــار دينــار (بمعــدل يومــي بلــغ 16.86 مليــون دينــار)  مقابــل نحــو 5.71 مليــار 

دينــار (وبمعــدل يومــي بلــغ 22.93 مليــون دينــار) خــلال عــام 2017، وبمــا يمثــل انخفاضًــا قيمتــه 1.58 مليــار دينــار ونســبته 27.7% (وانخفاضًــا بمــا نســبته %26.5 

للمعــدل اليومــي لقيمــة الأســهم المتداولــة). كــما بلغــت كميــة الأســهم المتداولــة خــلال عــام 2018 نحــو 21.36 مليــار ســهم (بمعــدل يومــي بلــغ 87.18 مليــون ســهم) 

مقارنــةً بنحــو 50.22 مليــار ســهم خــلال عــام 2017 (بمعــدل يومــي بلــغ 201.69 مليـــــون سهـــــــم)، وبـــــما يــمــــثــــل انخفاضًا بنحـــــــــو 28.86 مليار سهـــــم 

ونســبته 57.5% (وانخفاضًــا بمــا نســبته 56.8% للمعــدل اليومــي لكميــة الأســهم المتداولــة).

جدول رقم (56)

المؤشرات الرئيسية للتداول لأسهم الشركات المدرجة

في بورصة الكويت

الفــــــــــــــــــــترة
القيمـة

(مليون دينار)

الكميـة

(مليون سهم)

عدد الصفقات

(ألف صفقة)

2872.730318.1712.8عام 2016

5707.350221.11193.8عام 2017

4127.821356.8924.7عام 2018

757.55086.0203.2الربع الأول

687.63561.9165.8الربع الثاني

1513.66795.8303.1الربع الثالث

1169.15913.1252.6الربع الرابع

22.54-57.47-27.67-معدل التغير السنوي لعام 2018 عن 2017 (%)

المصدر: بورصة الكويت.

(6)  تم حساب المعدل اليومي لعام 2018 لكل من قيمة وكمية الأسهم المتداولة في بورصة الكويت لعدد أيام التداول 245 يوم تداول مقابل عدد أيام التداول في عام 2017 والبالغة نحو 249 يوم تداول.
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رسم بياني (24)

تطور قيمة وكمية الأسهم المتداولة

مليون دينار مليون سهم
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قيمة الاسهم المتداولة كيمة الاسهم المتداولة

المصدر: بورصة الكويت.

وفيــما يتعلــق بالتوزيــع القطاعــي للقيمــة الإجماليــة للأســهم المتداولــة (جــدول 57)، فقــد ســجلت أســهم قطــاع البنــوك (الــذي يضــم 12 بنــكًا، تشــكّل نحــو 7.36% مــن 

إجــمالي عــدد الــشركات المدرجــة بالبورصــة، ونحــو 55.39% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية للســوق في نهايــة عــام 2018) أعــلى قيمــة للأســهم المتداولــة بــين 

قطاعــات البورصــة. وتجــدر الإشــارة إلى أن القيمــة المتداولــة لأســهم قطــاع البنــوك خــلال عــام 2018، قــد بلغــت نحــو 2187.99 مليــون دينــار، مســتحوذةً بذلــك عــلى 

مــا نســبته 53.01% مــن إجــمالي قيمــة الأســهم المتداولــة في البورصــة للعــام المذكــور. وضمــن الخمســة الأوائــل مــن حيــث الأهميــة النســبية للقطــاع، جــاء كلٌّ مــن قطــاع 

الصناعــة (14.54%)، ثـــــــم قــــــطاع الخدمــات المالية (9.90%)، ثـــــــم قطاعــــــي الاتصــالات والعقــار (9.65%) و(5.82%) على الترتيب.

جدول (57)

تطور قيمة الأسهم المتداولة في قطاعات بورصة الكويت

خلال عام 2018 (القيمة بالمليون دينار)، والأهمية النسبية من الإجمالي (%)

عدد الشركاتالقطــاع
2018

%القيمة

621.040.51النفط والغاز

4140.313.40المواد الأساسية

29600.1014.54الصناعية

340.640.98السلع الاستهلاكية

31.580.04الرعاية الصحية

1180.641.95الخدمات الاستهلاكية

4398.429.65الاتصالات

---المنافع

122187.9953.01البنوك

76.740.16التأمين

37240.315.82العقار

45408.739.90الخدمات المالية

21.300.03التكنولوجيا

1634127.80100المجمــوع

المصدر: بورصة الكويت.
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ــد مســتوى  ــداولات العــام عن ــل ت ــث أقف ــا، حي ــا ملموسً ــام 2018 ارتفاعً ــة ع ــت (2018/4/1 = 5000 نقطــة) في نهاي ســجّل مــؤشر الســوق العــام في بورصــة الكوي

ــبة %1.59.  ــة وبنس ــو 79.56 نقط ــا بنح ــؤشر)، مرتفعً ــاس الم ــعر أس ــة (س ــو 5000 نقط ــل نح ــة مقاب 5079.56 نقط

رسم بياني (25)

حركة مؤشرات الأسعار في بورصة الكويت

المـوشر السوق العاممؤشر السوق الأولمؤشر السوق الرئيسي
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المصدر: بورصة الكويت.

وســجل مــؤشر الســوق العــام في بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018 أعــلى مســتوى يومــي لــه في 8 أغســطس 2018 عنــد مســتوى 5287.15 نقطــة، فيــما ســجل المــؤشر 

أدنى مســتوى يومــي لــه في 24 مايــو 2018 عنــد مســتوى 4731.35 نقطــة، وبهــذا يصبــح الفــرق بــين أعــلى وأدنى مســتوى للإقفــال اليومــي خــلال عــام 2018 نحــو 

555.80 نقطة أي ما نسبته %11.75. 

وكذلــك، ارتفــع مــؤشر الســوق الأول في البورصــة (2018/4/1 = 5000 نقطــة) ولكــن بنســبة أعــلى مــن مــؤشر الســوق العــام ليقفــل في نهايــة عــام 2018 عنــد مســتوى 

ــل، انخفــض "مــؤشر الســوق  ــا بنحــو 267.36 نقطــة وبنســبة 5.35%. وفي المقاب ــل ارتفاعً ــل 5000 نقطــة (ســعر أســاس المــؤشر)، وبمــا يمث 5267.36 نقطــة مقاب

الرئيــسي"  (2018/4/1 = 5000 نقطــة) في نهايــة عــام 2018 ليصــل إلى مســتوى 4738.56 نقطــة مقابــل نحــو 5000 نقطــة (ســعر أســاس المــؤشر) متراجعًــا بمــا 

مقــداره 261.44 نقطــة ونســبته %5.23.

ومــن الجديــر الإشــارة إليــه، أن مــؤشرات الأســعار الرئيســية قــد ســجلت خــلال الربــع الثالــث مــن عــام 2018 ارتفاعًــا ملحوظـًـا، حيــث ســجل كلٌّ مــن مــؤشر الســوق العــام 

ــةً بالربــع الثــاني مــن عــام 2018. بينــما ســجل مــؤشر الســوق الرئيــسي في الربــع  ــا بمــا نســبته (4.86%، و8.95%) عــلى الترتيــب مقارن ومــؤشر الســوق الأول ارتفاعً

الأخــير مــن عــام 2018 ارتفاعًــا نســبته 0.06% مقارنــةً بإقفــال الربــع الثالــث مــن عــام 2018.

جدول (58)

مؤشرات الأسعار الرئيسية في نهاية الأرباع لعام 2018 (نقطة)

مؤشر السوق الرئيسيالمؤشر السوق الأولالمؤشر السوق العامالفترة

1500050005000 أبريل 2018

4890.444904.824863.51الربع الثاني 2018

(%)-2.19-1.90-2.73

5128.045343.914735.62الربع الثالث 2018

(%)4.868.95-2.63

5079.565267.364738.56الربع الرابع 2018

(%)-0.95-1.430.06

(%) تعُبرِّ عن التغير بين الربع الحالي عن الربع السابق لمؤشرات الأسعار الرئيسية.

المصدر: بورصة الكويت.

(7)  " تــم خــلال الربــع الثــاني مــن عــام 2018 تغيــير مســميات التــداول للمــؤشرات الرئيســية في بورصــة الكويــت، وقــد بــدأ العمــل بهــذا التغيــير اعتبــارًا مــن يــوم الأحــد الموافــق 1 أبريــل 2018، حيــث تــم تقســيم المــؤشرات الرئيســية 

إلى ثلاثــة مــؤشرات في الســوق وهــي: مــؤشر الســوق العــام، ومــؤشر الســوق الأول، ومــؤشر الســوق الرئيــسي (2018/4/1=5000 نقطــة). ومــن ضمــن التعديــلات التــي أجرتهــا إدارة البورصــة هــي حــذف أحــد القطاعــات المدرجــة 
في البورصــة وهــو قطــاع الأدوات الماليــة، وإضافــة 7 شركات مــن الســوق المــوازي إلى الســوق الرســمي، ليصــل بذلــك عــدد الــشركات المدرجــة حتــى نهايــة الربــع الثــاني 2018 إلى 163 شركــة ومــن ضمنهــا 10 شركات غــير كويتيــة.
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ســجلت مــؤشرات الأســعار لأســواق المــال في دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة (وهــي مــؤشرات وزنيــة ومرجحــة بــرؤوس أمــوال الــشركات) أداءً متباينًــا في نهايــة 

عــام 2018 مقارنــةً بإقفــالات نهايــة عــام 2017، حيــث ســجل مــؤشر الأســعار لبورصــة قطــر أعــلى نســبة ارتفــاع (20.83%) مــن بــين أســواق المــال في دول المجلــس 

الأخــرى، يليــه مــؤشر أسعـــــار ســوق أبوظبــي لــلأوراق الماليــة الـــــذي ارتفـــــع بنســبة (11.75%)، ثــم الســوق الماليــة الســعودية وبورصــة الكويــت وبورصــة البحريــن 

بنســبة (8.31% و5.35% و0.42%) عــلى التــوالي، بينــما ســجل مــؤشر الأســعار لأســواق المــال في كل مــن ســوق دبي المــالي وســوق مســقط لــلأوراق الماليــة انخفاضًــا في 

نهايــة عــام 2018 بنســبة (24.93%، و15.21) عــلى الترتيــب.

ــا لمــؤشرات "مورغــان ســتانلي" للأســهم (MSCI)، انخفضــت مــؤشرات "مورغــان  وفيــما يتعلــق بــأداء الأســواق العالميــة، فقــد شــهدت تلــك الأســواق تراجعًــا واضحًــا. فطبقً

ســتانلي" بشــكلٍ ملمــوس في نهايــة عــام 2018 مقارنــةً بنهايــة عــام 2017 لــكل مــن مــؤشر الأســواق الناشــئة (EM) بمــا مقــداره 192.67 نقطــة ونســبته 16.63%، ومــؤشر 

الأســواق المتقدمــة (DM) بمــا مقــداره 219.55 نقطــة ونســبته %10.44 .

رسم بياني (26)

نسبة تغير مؤشرات الأسعار في أسواق المال في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية في نهاية عام 2018 مقارنةً بنهاية عام 2017
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المصدر: رويترز.

انعكست مجموعة من العوامل على أداء البورصة خلال عام 2018، ومن أبرزها:

نتائــج التصنيفــات الــذي أجرتــه وكالــة "مورجــان ســتانلي" كابيتــال إنترناشــيونال (MSCI) ونظــام معيــار ”فوتــسي راســل“ حيــث قــررت الوكالــة في مــارس 2018 - 

إدراج بعــض الــدول في مؤشرهــا للأســواق الناشــئة مــن ضمنهــا دولــة الكويــت، فقــد أكــدت الوكالــة أنهــا ســوف تقــوم بــإدراج بورصــة الكويــت في مراجعتهــا لإعــادة 

التصنيــف العــام القــادم لانتقــال محتمــل مــن الأســواق المبتدئــة إلى الأســواق الناشــئة. وقــد أعلنــت هيئــة أســواق المــال أن الوكالــة ســوف تقــوم بإعــلان قرارهــا بهــذا 

الشــأن في يونيــو 2019، وســاهم ذلــك في رفــع مســتوى الســيولة والمــؤشرات في عــام 2018. كــما تــم ترقيــة البورصــة إلى الأســواق الناشــئة مــن خــلال نظــام معيــار 

"فوتــسي راســل" عــلى مرحلتــين الأولى منهــا كان في ســبتمبر المــاضي والمرحلــة الثانيــة في ديســمبر المــاضي حيــث انضــم إلى المــؤشر 13 شركــة، ومعظــم هــذه الــشركات 

ــذي يجعــل البورصــة مرشــحة  ــر ال ــو 2019 وهــو الأم ــة الســنوية لمــؤشر "MSCI" في يوني ــة إلى الانضــمام إلى المراجع مدرجــة عــلى مــؤشر الســوق الأول، بالإضاف

للانضــمام لمزيــد مــن المــؤشرات، وهــو مــا عــزز الطلــب عــلى تلــك الأســهم ودفعهــا إلى الارتفــاع بصــورة كبــيرة. كــما اســتطاعت البورصــة خــلال 2018 أن تطلــق 

ســوق خــارج المنصــة ”OTC“ وذلــك بعــد أن تــم وضــع القواعــد التــي تنظــم عمــل ســوق الأســهم غــير المدرجــة مــن خــلال الضوابــط التــي أقرتهــا هيئــة أســواق المــال 

بالتنســيق مــع البورصــة، حيــث يعــد هــذا النظــام الأول عــلى مســتوى منطقــة الخليــج العــربي لتــداول الأوراق الماليــة غــير المدرجــة في الســوق الرســمي.

تطــورات أســعار النفــط الخــام في الأســواق العالميــة: شــهدت أســعار النفــط الخــام الكويتــي ارتفاعًــا منــذ بدايــة عــام 2018 لتصــل إلى أعــلى مســتوياتها منــذ 2014، - 

حيــث ســجل ســعر برميــل النفــط أعــلى مســتوى لــه في بدايــة شــهر أكتوبــر مــن هــذا العــام ليبلــغ 83.01 دولارًا، مــما انعكــس عــلى مــؤشرات التــداول والأســعار 

الرئيســية في بورصــة الكويــت، إلا أن أســعار النفــط الخــام عــادت لتســجل تراجعًــا تدريجيًــا لاســيّما في نوفمــبر وديســمبر مــن الربــع الأخــير مــن عــام 2018.

اســتمرار التوتــرات الجيوسياســية وتداعيــات الأوضــاع الاقتصاديــة العالميــة: هيمنــت الأوضــاع السياســية والأمنيــة في منطقــة الــشرق الأوســط عــلى مجريــات التــداول - 

في بورصــة الكويــت، كــما تأثــرت مــؤشرات التــداول والأســعار في بورصــة الكويــت بالتراجعــات التــي شــهدتها أســواق المــال الخليجيــة بالتحديــد في الربــع الرابــع مــن 

عــام 2018.

تســجيل العجــز في الموازنــة العامــة للدولــة: ســجلت الموازنــة العامــة للدولــة عجــوزات ماليــة بلغــت نحــو 3.2 مليــار دينــار و6.4 مليــار خــلال الســنتين الماليتــين - 

ــزال  ــا، ولا ت ــذ 17 عامً ــك من ــة) وذل ــال القادم ــدوق احتياطــي الأجي ــل اســتقطاع مخصصــات صن ــوالي (قب ــة والرابعــة عــلى الت 2018/17 و2019/18 للســنة للثالث

ــة أو  ــواءً الداخلي ــة، س ــل المختلف ــن مصــادر التموي ــق م ــز المحق ــل العج ــث اللجــوء إلى تموي ــن حي ــي م ــدرة الاقتصــاد الكويت ــلى ق ــا ع ــكّل عبئً ــك تشُ ــات ذل تداعي

الخارجيــة، والتــي مــن شــأنها تقليــل هــذا العجــز وتأثــير ذلــك عــلى آفــاق الاقتصــاد الوطنــي، وانعكاســه بالتــالي عــلى الأوضــاع الماليــة للــشركات المدرجــة في البورصــة.

تراجــع عــدد الــشركات المدرجــة المنســحبة اختياريًــا مــن بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018: حيــث ســجلت بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018 انســحاباً اختياريـًـا - 

ــك  ــالات نتيجــة لضعــف معــدل دوران أســهم تل ــك الانســحابات والانتق ــوازي إلى الســوق الرســمي. وجــاءت تل ــال 7 شركات مــن الســوق الم ــان، وانتق شــمل شركت

الــشركات، بالإضافــة إلى ارتفــاع تكاليــف الرســوم الســنوية عــلى الــشركات.

(8)  المصدر: مؤسسة مورغان ستانلي للأسهم.
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تراجــع طفيــف في قيمــة التوزيعــات النقديــة عــن نتائــج الــشركات لعــام 2017: مــن العوامــل التــي أثــرت في مســتويات الســيولة خــلال عــام 2018 في البورصــة، - 

تراجــع قيمــة التوزيعــات النقديــة عــن النتائــج الماليــة للــشركات لعــام 2017 والتــي تمــت في بدايــة عــام 2018، حيــث بلغــت قيمــة التوزيعــات النقديــة لعــام 

2017 نحــو 1.236 مليــار دينــار مقابــل توزيعــات نقديــة بلغــت نحــو 1.329 مليــار دينــار عــن نتائــج الــشركات في عــام 2016 بتراجــع مقــداره 0.093 مليــار 

دينــار ونســبتها %7.0. 

ــع الأول مــن عــام -  ــا بلغــت نســبته 6.1% و11.1% و8.8% للرب ــاح (وخســائر) الــشركات المدرجــة ارتفاعً ــة للــشركات لعــام 2018: شــهد صــافي أرب ــاح الربعي الأرب

2018 والنصــف الأول مــن عــام 2018 والأربــاع الثلاثــة الأولى مــن عــام 2018 عــلى الترتيــب مقارنــةً بالفــترات المقابلــة مــن عــام 2017. وكذلــك ســجلت الــشركات 

المدرجــة في البورصــة ارتفاعًــا واضحًــا في مجمــوع صــافي الأربــاح (والخســائر) خــلال الربــع الرابــع مــن عــام 2018 بنســبة 25.2%. وعليــه يكــون مجمــوع صــافي 

أربــاح (وخســائر) الــشركات لعــام 2018 قــد ســجل ارتفاعًــا مقــداره 224.997 مليــون دينــار ونســبته 12.0% عــن صــافي أربــاح (وخســائر) 2017.

ســجّل مجمــوع صــافي أربــاح (وخســائر) 159 شركــة مــن أصــل 163 مدرجــة في بورصــة الكويــت عــن أعمالهــا لعــام 2018، ارتفاعًــا ليصــل إلى نحــو 2092.518 مليــون 

ــا لــذات الــشركات عــن أعمالهــا خــلال عــام 2017، وبارتفــاع مقــداره 224.997 مليــون دينــار ونســبته 12.0%، حيــث ســجلت  دينــار مقابــل نحــو 1867.521 مليونً

118 شركــة أرباحًــا خــلال عــام 2018 بلغــت نحــو 2270.199 مليــون دينــار مقابــل 115 شركــة بلــغ مجمــوع أرباحهــا خــلال عــام 2017 نحــو 2019.918 مليــون دينــار 

وبارتفــاع مقــداره 250.281 مليــون دينــار ونســبته 12.4%، فيــما ســجلت 41 شركــة خســائر خــلال عــام 2018 بلغــت نحــو 177.681 مليــون دينــار مقابــل 44 شركــة 

ســجلت خســائر خــلال عــام 2017 بلغــت نحــو 152.397 مليــون دينــار وبانخفــاض قيمتــه نحــو 25.284 مليــون دينــار ونســبته %16.6.

ــاح  ــاح والخســائر لــشركات القطــاع إلى إجــمالي صــافي الأرب ــة النســبية لقيمــة مجمــوع صــافي الأرب ــق بترتيــب القطاعــات الخمســة الأولى بحســب الأهمي ــما يتعل أمــا في

والخســائر لجميــع القطاعــات خــلال عــام 2018، فقــد حــل قطــاع البنــوك في المقدمــة، حيــث اســتحوذت أربــاح البنــوك عــلى مــا نســبته 56.8% مــن إجــمالي أربــاح 

الــشركات لعــام 2018، تــلاه في المرتبــة الثانيــة قطــاع الاتصــالات بنســبة 13.2%، ثــم قطــاع الصناعــة في المرتبــة الثالثــة بنســبة 11.4%، ثــم قطــاع الخدمــات الماليــة في 

ــة الرابعــة بنســبة 10.4%، ثــم قطــاع العقــار في المرتبــة الخامســة بنســبة %3.1. المرتب

وقــد ســجل مــؤشر مضاعــف الســعر الســوقي (P/E) للــشركات المدرجــة بالبورصــة ارتفاعًــا طفيفًــا خــلال عــام 2018 ليصــل إلى نحـــو  13.8 مــره في المتوســط مقابــل 

نحــو 12.0 مــره في المتوســط خــلال عــام 2017.

ويوضح (جدول 59) التوزيع القطاعي لقيمة صافي أرباح الشركات المدرجة في بورصة الكويت خلال عامي 2017 و2018:

جدول (59)

أداء الشركات المدُرجة بحسب القطاع في بورصة الكويت خلال عامي 2017 و2018 

(القيمة بالمليون دينار)

القطـــاع

عدد 
الشركات 

المدرجة في 
القطاع

عدد 
الشركات 

التي 
أفصحت 

عن 
بياناتها

صافي الربح (خسارة)
ربحية لعامي 2017 و2018

السهم 
(فلس)

معدل 
العائد 
لحقوق 
المساهمين

مضاعف 
السعر 

السوقي 
(مرة) التغير 20172018

(%)

66.26.45.99.7+658.92714.841النفط والغاز(1)

21.933.49.315.7+4451.95863.326المواد أساسية (1)

0.421.86.211.8-2928238.923237.858الصناعة(1)

2.120.1-62.21.6-339.6033.634السلع الاستهلاكية

16.10.611.522.6+(1.206)(1.438)32الرعاية الصحية (1)

144.95.32.212.0-(10.149)111122.612الخدمات الاستهلاكية

17.551.011.110.0+44234.719275.909الاتصالات

--------المنافع

20.225.68.115.0+1212989.3491188.757البنوك

16.328.07.69.3+7730.44935.425التأمين

2.812.0-26.60.1-373689.28565.538العقار(1)

13.95.83.817.7+4545190.396216.875الخدمات المالية 

37.58.56.515.1-222.7381.710التكنولوجيا

1631591867.52112.011.53.513.8إجمالي البورصة 

(1) هناك شركات لم تعلن عن أرباحها لعام 2018 وهي كالتالي: شركة واحدة ضمن قطاع النفط والغاز، شركة واحدة ضمن قطاع الصناعة، وشركة واحدة ضمن قطاع الرعاية الصحية، و شركة واحدة ضمن قطاع العقار. 

المصدر: البيانات المالية لميزانيات الشركات المتوافرة لدى بورصة الكويت.
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-1

ارتفعــت القيمــة الســوقية الرأســمالية للــشركات المدرجــة في بورصــة الكويــت (163 شركــة) بمــا مقــداره 1634.34 مليــون دينــار ونســبته 5.95%، لتصــــل إلـــى نحــــــو 

29105.22 ملايــين ديـــــــنار في نهـــــاية عـــــام 2018 مقـــــابل نحــــو 27470.88 مليــون دينــار في نهايــة عــام 2017 (157 شركــة) (الرســم البيــاني 27). أمــا القيمــة 

الســوقية للــشركات الكويتيــة المدرجــة (153 شركــة)، خــلال عــام 2018، فقــد ارتفعــت بنحــو 1714.76 مليــون دينــار (بنســبة 6.90%)، وذلــك إلى 26572.11 مليــون 

دينــار مقابــل 24857.35 مليــون دينــار خــلال عــام 2017 لعــدد 147 شركــة كويتيــة مدرجــة.

رسم بياني (27)

بورصة الكويت: القيمة السوقية الرأسمالية وعدد الشركات
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القيمة السوقية الرأسمالية عدد الشركات

المصدر: بورصة الكويت.

وفيــما يتعلــق بالتوزيــع القطاعــي للقيمــة الســوقية الرأســمالية (الرســم البيــاني 28)، فقــد ســجلت أســهم قطــاع البنــوك أعــلى نســبة مــن القيمــة الســوقية الرأســمالية في 

بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018، حيــث بلغــت نحــو 16120.37 مليــون دينــار وبمــا نســبته 55.39% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية للبورصــة. كــما ســجل 

قطــاع التكنولوجيــا أدنى نســبة مســاهمة خــلال عــام 2018 بلغــت نحــو 0.07% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية في البورصــة.

رسم بياني (28)

وبلغــت القيمــة الســوقية الرأســمالية لأكــبر عــشر شركات مدرجــة في البورصــة نحــو 18162.85 مليــون دينــار وبمــا يعــادل نحــو 62.38% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية 

الرأســمالية، واســتحوذت القيمــة الســوقية الرأســمالية لأســهم بنــك الكويــت الوطنــي، التــي بلغــت نحــو 5181.91 مليــون دينــار، عــلى مــا نســبته 28.52% مــن إجــمالي 

القيمــة الســوقية الرأســمالية للــشركات العــشر الأولى، وبمــا يعــادل 17.79% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية في البورصــة خــلال عــام 2018، ثــم تلتهــا القيمــة 

الســوقية الرأســمالية لأســهم بيــت التمويــل الكويتــي التــي بلغــت نحــو 3875.12 مليــون دينــار ونســبتها 21.31% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية للــشركات 

العــشر الأولى في عــام 2018.

نسبة التوزيع القطاعي للقطاعات المدرجة في بورصة الكويت من حيث إجمالي القيمة السوقية 

 الرأسمالية خلال عام  2018 (%)  
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رسم بياني (29)

التوزيع القطاعي لأكبر عشر شركات من حيث القيمة السوقية

الرأسمالية خلال عام   2018 (%)

وفي هــذا الصــدد، تــم انتقــال ســبع شركات كويتيــة مــن الســوق المــوازي إلى الســوق الرســمي بقيمــة ســوقية رأســمالية بلغــت نحــو 400.86 مليــون دينــار، كــما تــم إدراج 

شركــة كويتيــة واحــدة بلغــت القيمــة الســوقية الرأســمالية لهــا نحــو 184.80 مليــون دينــار، بالإضافــة إلى انســحاب اختيــاري لشركتــين كويتيتــين بلغــت قيمتهــا الســوقية 

الرأســمالية نحــو 594.92 مليــون دينــار مدرجــة في بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018. وقــد بلغــت القيمــة الســوقية الرأســمالية لأســهم الــشركات  (المنتقلــة والجديــدة 

والمنســحبة اختياريـًـا) في البورصــة نحــو 641.15 مليــون دينــار، وبمــا يشــكل نحــو 2.20% مــن إجــمالي القيمــة الســوقية الرأســمالية للبورصــة.

-2

ــا بنحــو 4287 مليــون ســهم وبمــا نســبته 4.17%، لتصــل إلى نحــو  شــهدت قاعــدة الأســهم المصُــدرة للــشركات المدرجــة في بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018 ارتفاعً

107173 مليــون ســهم (منهــا 88531 مليــون ســهم لعــدد 153 شركــة كويتيــة) في نهايــة ذلــك العــام مقارنــةً بنحــو 102886 مليــون ســهم (منهــا نحــو 84713 مليــون 

ســهم لعــدد 157 شركــة كويتيــة) في نهايــة عــام 2017. وبلــغ عــــدد أســـــهم الشركـــــات المنتقلة من الســوق الرســمي إلى الســوق الموازي (ســبع شركات) نحــو 1444.26 

مليــون ســهم، كــما تــم إدراج أســهم شركــة جديــدة بلــغ عددهــا نحــو 220.0 مليــون ســهم، بالإضافــة إلى أن عــدد أســهم الــشركات المدرجــة المنســحبة اختياريـًـا (شركتــان) 

قــد بلــغ نحــو 502.0 مليــون ســهم، ليبلــغ مجمــوع أســهم الــشركات (المنتقلــة والجديــدة والمنســحبة اختياريـًـا) نحــو 2166.26 مليــون ســهم خــلال عــام 2018.

(9)  أســماء الــشركات (المنتقلــة والجديــدة والمنســحبة مــن بورصــة الكويــت خــلال عــام 2018 هــي: الــشركات المنتقلــة مــن الســوق المــوازي إلى الســوق الرســمي هــي شركــة أجــوان الخليــج العقاريــة، وشركــة المســاكن الدوليــة للتطويــر 
العقــاري، وشركــة دار الثريــا العقاريــة، وشركــة ســند القابضــة، وشركــة عــمار للتمويــل والإجــارة، وشركــة عيــادة الميــدان لخدمــات طــب الأســنان، وشركــة العيــد للأغذيــة. الــشركات الجديــدة، شركــة المتكاملــة القابضــة. الــشركات المنســحبة 

اختياريـًـا، شركــة نفائــس القابضــة والشركــة الكويتيــة للأغذيــة.
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