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بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

يطيب لنا أن نقدم التقرير الاقتصادي السنوي الخمسون، والذي يوثق أهم 
عام  خلال  الكويتي  الاقتصاد  شهدها  التي  والمالية  الاقتصادية  التطورات 
منها  كلٌ  يتناول  أجزاء،  ستة  في  التطورات  تلك  التقرير  ويعرض   ،2021
البيانات  أحدث  خلال  من  التفصيل  من  المناسب  بالقدر  رئيسيًا  موضوعًا 

والإحصاءات المتاحة.

2021، وأصبح هناك  تعافيًا نسبيًا خلال عام  العالمي  لقد شهد الاقتصاد 
التطعيم،  معدلات  وزيادة  "كورونا"  وباء  انتشار  انحسار  بدء  مع  تفاؤل حذر 
العام السابق نتيجة تأثير جائحة  انكماشًا حادًا خلال  وذلك بعد أن سجل 
إلى  أدت  اقتصادية  تولِّدضغوطًا  السلبية  تداعياتها  تزال  لا  التي  "كورونا" 
دخول معظم الاقتصادات المتقدمة والناشئة والنامية في مرحلة من الكساد 
الحاد مقارنة ببقية الأزمات الاقتصادية السابقة، كما اتصفت بتفاوت آثارها 
على الدول وتميزها بدرجة عالية لحالة عدم اليقين المسيطرة على الأسواق 
التقديرات  وتشُير  التعافي.  ومسارات  الجائحة  مواجهة  بتطورات  ورهينة 
العالمي سجل نموًا إيجابيًا  إلى أن الاقتصاد  الدولي  النقد  الأولية لصندوق 
في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي بنحو 6.0% خلال العام 2021 مقابل 
انكماش حاد بنحو 3.0% لعام 2020. وعلى صعيد أداء الاقتصاد المحلي، 
تشُير التقديرات أيضًا إلى نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي لدولة الكويت 
بنحو 1.3% خلال عام 2021 مقـــارنًة بانكماش حاد بلغ معدله نحو %8.9 
خلال العام 2020. وقد سجل معدل التضخم ارتفاعًا ليبلغ نحو %3.4 
خلال عام 2021 بعد أن سجل نحو 2.1% خلال العام السابق ليتواكب مع ما 
يشهده الاقتصاد العالمي من موجة تضخمية لم نشهدها منذ عقود، مدفوعة 
بزيادة الطلب القوي ونقص المعروض نتيجة توقف سلاسل الإمداد، مما أدى 

لارتفاع ملحوظ في أسعار السلع الأساسية خلال عام 2021.

وعلى صعيد التطورات النقدية والمصرفية خلال عام 2021، تواصلت جهود 
الوطني،  الاقتصاد  في  للثقة  الداعمة  الأجواء  لتوفير  المركزي  الكويت  بنك 
الأدوات  كافة  مستخدمًا  الجائحة  خلفتها  التي  السلبية  التداعيات  واحتواء 
المتاحة لديه، ودون التخلي عن أهدافه الأساسية الرامية إلى المحافظة على 
أجواء الاستقرار النقدي والاستقرار المالي. لذلك أبقى بنك الكويت المركزي 
الخصم  سعر  على  الإبقاء  في  واستمر  التوسعية،  النقدية  سياساته  على 
نود  الصرف،  سعر  صعيد  على  أما   .%1.5 عند  تاريخيًا  الأدنى  لمستوياته 
الإشارة إلى ما تضمنه البيان الصادر عن صندوق النقد الدولي بشأن اختتام 
مشاورات بعثة الصندوق لعام 2021 مع دولة الكويت بموجب المادة الرابعة 
من اتفاقية إنشاء الصندوق من إشادة حول بقاء سياسة سعر الصرف التي 
ينتهجها بنك الكويت المركزي القائمة على ربط سعر صرف الدينار الكويتي 
لدولة  والماليين  التجاريين  الشركاء  أهم  عملات  من  موزونة  خاصة  بسلة 
الة للاستقرار النقدي، وتوفير الأجواء الداعمة  الكويت كونها تقدم دعامة فعَّ

لتعزيز معدلات النمو الاقتصادي المستدام. 

وقد أكَدت مؤشرات أداء القطاع المصرفي في عام 2021 مجدداً ما يتمتع به 
القطاع المصرفي من مرونة وقدرة عالية على تخطي الأزمات ومواصلة خدمة 
انقطاع، يدل على ذلك قوة مؤشرات  الوطني بكفاءة عالية بدون  الاقتصاد 
السلامة المالية للقطاع المصرفي الكويتي من حيث كفاية رأس المال، والسيولة، 
وجودة الأصول والربحية، مدعومة بنتائج إيجابية لاختبارات الضغط المالي 
التي يقوم بها بنك الكويت المركزي بشكل منتظم. وسجلت أرصدة التسهيلات 
بنسبة  نمواً  المحلي(  النشاط  المستوى  )على  للمقيميين  الممنوحة  الائتمانية 
6.3% في نهاية عام 2021 مقارنةً بنمو 3.5% في نهاية عام 2020، 
البنوك المحلية )على مستوى  كما سجلت ودائع القطاع الخاص المقيم لدى 
النشاط المحلي( انخفاضاً بنسبة 0.4% في نهاية عام 2021 مقارنة بنمو 

بنسبة 3.0% في نهاية عام 2020. 

أما على صعيد المالية العامة، لا يزال بنك الكويت المركزي يؤكّد على أهمية 
منها  يعُاني  التي  الهيكلية  للاختلالات  الشامل  الإصلاح  تنفيذ  في  الإسراع 
الموازنة  سجلت  حيث  العامة،  المالية  اختلالات  ومنها  الكويتي،  الاقتصاد 
دينار  مليون   10772.5 نحو  قيمته  بلغت  الذي  العجز  في  ارتفاعًا  العامة 
بنسبة 33.2% من الناتج المحلي الإجمالي ضمن الحساب الختامي للسنة 
المالية 2021/20 مقابل عجزٍ فعلي بلغت قيمته نحو 3919.9 مليون دينار 
ونسبته نحو 9.5% من الناتج المحلي الإجمالي للسنة المالية السابقة، وذلك 

نتيجة للقفزات اللافتة في بنود المصروفات الجارية.

وعلى صعيد القطاع الخارجي، حقق الحساب الجاري لميزان مدفوعات دولة 
الكويت فائضًا بلغت قيمته نحو 11278.4 مليون دينار خلال عام 2021، 
بالعام  مقارنةً   %660.4 ونسبته  دينار  مليون   9795.1 قيمته  بارتفاع 
المالية المحققة  الفوائض  قيمة  ارتفاع  إليه  يشُير  الرغم مما  وعلى  السابق. 
الأخذ  يجب  أنه  إلا  الوطني،  الاقتصاد  لقوة  كمصدر  الجاري  الحساب  في 
في الاعتبار ارتباطه القوي بتطورات أداء أسواق النفط العالمية، مما يؤكد 
على أهمية تكثيف الجهود الرامية نحو تعزيز الأداء الاقتصادي على أسس 

مستدامة.

وتسارع  العالمي،  الاقتصادي  النمو  من  كل  مؤشرات  نتائج تحسن  من  وكان 
وتيرة توزيع لقاحات فيروس "كورونا" وعودة النشاط الاقتصادي نسبيًا لما قبل 
الجائحة، وكذلك السياسات النقدية والمالية التيسيرية الاستثنائية هو تحسن 
أداء البورصات العالمية. وفي ذات السياق، شهدت مؤشرات الأسعار لبورصة 
الكويت أداءً إيجابيًا حيث سجلت رابع أعلى معدل ارتفاع على مستوى دول 
منطقة مجلس التعاون لدول الخليج العربية من حيث مؤشرات الأسعار في 
عام 2021، كما ارتفعت القيمة السوقية الرأسمالية للشركات المدرجة في 
بورصة الكويت بنسبة 28.5% في نهاية عام 2021 مقارنة بالعام السابق.

آيات  أسمى  يرفع  أن  المناسبة  بهذه  المركزي  الكويت  بنك  يتشرف  وختامًا، 
ى الشيخ  الشكر والتقدير إلى مقام حضرة صاحب السمو أمير البلاد المفُدَّ
نواف الأحمد الجابر الصباح، وسمو ولي العهد الأمين الشيخ مشعل الأحمد 
الأحمد  نواف  أحمد  الشيخ  الوزراء  مجلس  رئيس  وسمو  الصباح،  الجابر 
الصباح حفظهم الله ورعاهم لما يحظى به البنك من رعاية ودعم مستمر. 
والقطاع  الحكومية،  والجهات  الوزارات  لكافة  والامتنان  بالشكر  نتوجه  كما 
المصرفي والمؤسسات المالية والجهات الأخرى العاملة في دولة الكويت على 
التقرير،  هذا  اللازمة لإعداد  والمعلومات  البيانات  توفير  في  تعاونها  حُسن 
متطلعين لمزيد من توطيد أطر التواصل والتنسيق المثمر من أجل خدمة وطننا 

الغالي، ومواصلة العمل وبذل الجهد في سبيل رفعته وازدهاره.

والله ولي التوفيق،
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ــهدها  ــي ش ــة الت ــة والمصرفي ــة والنقدي ــة والمالي ــتجدات الاقتصادي ــورات والمس ــم التط ــام 2021 أه ــادي لع ــر الاقتص ــاول التقري يتن
الاقتصــاد الكويتــي خــال العــام المذكــور، وذلــك ضمــن ســتة أجــزاء، ويمكــن الإشــارة إلــى أهــم وأبــرز تلــك التطــورات والمســتجدات 

بشــكلٍ موجــز علــى النحــو التالــي: 

أولًا - أداء الاقتصاد المحلي:

شــهد الاقتصــاد الكويتــي خــال العــام 2021 تعافيًــا نســبيًا مــع عــودة فتــح 
ــي مــن  ــة، حيــث واصــل الاقتصــاد خــال النصــف الثان الأنشــطة التجاري
العام المذكور اكتســابه الزخم مع تســهيل وتســارع برنامج اللقاحات وزيادة 
الجهــود لتلقيــح الســكان ضــد فيــروس "كورونــا"، مدعومًــا بالفتــح المتــدرج 
للأنشــطة الاقتصاديــة والتجاريــة، وتأجيــل ســداد أقســاط القــروض مــرة 
ــة كلفــة هــذا التأجيــل )بخــاف  أخــرى فــي عــام 2021 مــع تحمــل الدول
تأجيــل أقســاط القــروض الــذي تم فــي عــام 2020 بمبــادرة البنــوك 
المحليــة(، وعــودة ســاعات عمــل الموظفــن إلــى طبيعتهــا، وزيــادة الإنفــاق 
الاســتهلاكي، وتســارع معــدلات إســناد المشــاريع، وزيــادة معــدلات الائتمــان 
قبــل  مــا  مســتويات  إلــى  الدوليــة  التجــارة  حركــة  وعــودة  الشــخصي، 
الجائحــة، بمــا ســاهم فــي زيــادة وتيــرة الانتعــاش والتعافــي الاقتصــادي. 
وتشــير تقديــرات صنــدوق النقــد الدولــي إلــى أن النــاتج المحلــي الإجمالــي 
ــة الكويــت خــال العــام 2021 قــد ســجل نمــوًا بمعــدل  )الحقيقــي( لدول
1.3% بعــد أن ســجل انكماشًــا حــادًا بنحــو 8.9% خــال عــام 2020. 

وقــد جــاء هــذا النمــو محصلــةً لنمــو النــاتج المحلــي الحقيقــي للقطاعــات 
غيــر النفطيــة بنحــو 3.4% خــال العــام المشــار إليــه بعــد أن انكمــش 

الســابق  العــام  خــال   %9.6 بنحــو 
مــن جانــب، وانكمــاش النــاتج المحلــي 
بنحــو  النفطــي  للقطــاع  الحقيقــي 
0.3% فــي عــام 2021 بعــد انكماشــه 

بنحــو 8.2% فــي العــام الســابق مــن 
جانــب آخــر. وبمــوازاة ذلــك، ســجل متوســط ســعر البرميــل مــن نفــط 
خــام الكويــت التصديــري خــال عــام 2021 ارتفاعًــا ليصــل إلــى نحــو 
70.5 دولارًا للبرميــل مقارنــةً بنحــو 41.5 دولارًا للبرميــل خــال العــام 

الســابق، وذلــك بارتفــاع معدلــه 69.9%. وعلــى صعيــدٍ آخــر، ارتفــع معــدل 
التضخــم المحتســب علــى أســاس التغيــر النســبي فــي الرقــم القياســي 
لأســعار المســتهلك بدولــة الكويــت )ســنة الأســاس 2013=100( ليبلــغ 
نحــو 3.4% خــال عــام 2021 بعــد أن ســجل نحــو 2.1% خــال عــام 
2020. كمــا اســتمر تراجــع إجمالــي أعــداد الســكان بدولــة الكويــت بنحــو 

ــة  ــه 2.2% فــي نهاي ــة بتراجــع معدل ــة عــام 2021 مقارن 0.9% فــي نهاي

عــام 2020.

%1.3 
نمو الناتج المحلي 

الحقيقي 2021
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ثانيًـا - التطورات النقديـة ونشـاط بنك الكويت المركــزي:

تواصلــت جهــود بنــك الكويــت المركــزي خــال عــام 2021 فــي مجــال 
الحصيفــة  المصرفيــة  والرقابــة  الإشــراف  وبرامــج  النقديــة  السياســة 
واحتــواء  المحليــة  الاقتصاديــة  الأوضــاع  مســتجدات  مــع  ينســجم  بمــا 
ــن  ــك ضم ــا"، ويأتــي ذل ــا جائحــة "كورون ــي تركته ــات الســلبية الت التداعي
مســاعي بنــك الكويــت المركــزي للمحافظــة علــى أجــواء الاســتقرار النقــدي 
والمالــي فــي ظــل مــا فرضتــه الجائحــة مــن تداعيــات، وبمــا يســاهم فــي 
احتــواء القطاعــات الاقتصاديــة لتلــك الآثــار للمســاهمة فــي توفيــر الأجواء 
الداعمــة للثقــة فــي الاقتصــاد الوطنــي وتحفيــز التعافــي الاقتصــادي. 
وفــي ضــوء ذلــك، لــم يقــم بنــك الكويــت المركــزي بإجــراء أي تعديــل علــى 
ســعر الخصــم منــذ آخــر تغيــر لــه بتاريــخ 16 مــارس 2020، وأبقــى علــى 
ســعر الخصــم لديــه عنــد المســتوى الأدنــى تاريخيًــا البالــغ نحــو %1.5 
علــى  الإبقــاء  فــي  المركــزي  البنــك  اســتمر  كمــا   .2021 عــام  خــال 
ســعر الريبــو وأســعار التدخــل فــي الســوق النقــدي علــى ذات مســتوياتها 
خــال عــام 2021، لينعكــس ذلــك فــي انخفــاض كافــة مؤشــرات أســعار 
الفائــدة المحليــة خــال عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق. وعلــى صعيــد 
الإشــراف والرقابــة المصرفيــة، وتعزيــزًا لحزمــة الإجــراءات النقديــة التــي 
طبقهــا بنــك الكويــت المركــزي بهــدف تعزيــز ودعــم القطاعــات الاقتصاديــة 
الحيويــة، والمشــاريع ذات القيمــة المضافــة للاقتصــاد المحلــي، والمتضرريــن 
مــن أفــراد ومشــاريع صغيــرة ومتوســطة وشــركات وذلــك لمســاعدتها علــى 
تخطــي ظــروف الجائحــة، قــام البنــك المركــزي بمواصلــة تعديــل تعليماتــه 
الرقابيــة وأدوات سياســة التحــوط الكلــي لمســاعدة البنــوك علــى أداء 
دورهــا الحيــوي فــي الاقتصــاد وتحفيزهــا علــى تقــديم مزيــد مــن القــروض 
الأزمــة  مــن  المتضرريــن  والعمــاء  الاقتصاديــة  للقطاعــات  والتمويــل 
ومســاعدة القطــاع المصرفــي علــى مواجهــة الصدمــات خــال عــام 2021. 

هــذا، وقــد حافــظ ســعر صــرف الدينــار الكويتــي علــى اســتقراره النســبي 
ــى  ــم عل ــل العمــات الرئيســية فــي إطــار نظــام ســعر الصــرف القائ مقاب
ــة مــن عمــات  ــي بســلة خاصــة موزون ــار الكويت ــط ســعر صــرف الدين رب
ــة  ــة ومالي ــات تجاري ــت بعلاق ــة الكوي ــا دول ــط معه ــي ترتب ــدول الت أهــم ال

رئيســية. كمــا عــززت تدخــات السياســة النقديــة التحفيزيــة والسياســة 
الرقابيــة لبنــك الكويــت المركــزي مــن أجــواء الثقــة وتجنــب أزمــات الائتمــان 
أرصــدة  ســجلت  وقــد  الاقتصــادي.  التعافــي  لدعــم  الســيولة  ووفــرت 
 .2021 الائتمــان الممنــوح للقطــاع الخــاص نمــوًا إيجابيًــا بنهايــة عــام 
وتشُــير البيانــات إلــى انخفــاض محــدود فــي مســتويات الســيولة المحليـــة 
خــال العــام المذكــور، حيــث ســجل عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )ن2( 
انخفاضًــا بمعــدل 0.5% بعــد ارتفاعــه بمعــدل 3.9% فــي العــام الســابق. 
كمــا تراجعــت ودائــع المقيمــن لــدى البنــوك المحليــة حيــث انخفضــت 
بنســبة 1.6% مقابــل نمــو بنســبة 3.8% للعــام الســابق. وبالرغــم مــن ذلــك 
تســارعت وتيــرة النمــو فــي أرصــدة الائتمــان المحلــي خــال عــام 2021، 
كمــا اســتطاعت أرصــدة التســهيلات الائتمانيــة الحفــاظ علــى تحقيــق 
نمــو إيجابــي معدلــه 6.3% بعــد ارتفــاع بلــغ 3.5% فــي عــام 2020، ولا 
اليــة السياســات التحفيزيــة لبنــك الكويــت المركــزي.  شــك أن ذلــك يؤكــد فعَّ

ثالثًا - المؤشرات المالية للجهاز المصرفي والمالي:

ـــط متحوطـــة  ـــارات ضغ ـــق اختب ـــى تطبي ـــزي عل ـــت المرك ـــك الكوي حـــرص بن
وفـــق آليـــة متطـــورة تراعـــي عـــددًا مـــن المتغيـــرات علـــى المســـتوى المالـــي 
وعلـــى مســـتوى الاقتصـــاد الجزئـــي والكلـــي، وفـــق ســـيناريوهات متفاوتـــة 
مـــن  لمزيـــد  وذلـــك  أعـــوام،  ثلاثـــة  مدتـــه  مســـتقبلي  ولمنظـــور  الشـــدة 
ـــات  ـــدت البيان ـــة أوضـــاع الجهـــاز المصرفـــي. وقـــد أكّ ـــى متان ـــان عل الاطمئن
الماليـــة للبنـــوك الكويتيـــة لعـــام 2021 مجـــددًا مـــا يتمتـــع بـــه القطـــاع 
ــة  ــات ومواصلـ ــي الأزمـ ــى تخطـ ــة علـ ــدرة عاليـ ــة وقـ ــن مرونـ ــي مـ المصرفـ
خدمـــة الاقتصـــاد الوطنـــي بكفـــاءة عاليـــة دون انقطـــاع، ممـــا يـــدُل علـــى 
قـــوة مؤشـــرات الســـامة الماليـــة للقطـــاع المصرفـــي الكويتـــي مـــن حيـــث 
كفايـــة رأس المـــال، والســـيولة، وجـــودة الأصـــول، والربحيـــة، مدعومـــة 
بنتائـــج إيجابيـــة لاختبـــارات الضغـــط المالـــي التـــي يقـــوم بهـــا بنـــك الكويـــت 
المركـــزي بشـــكلٍ منتظـــم. فعلـــى صعيـــد مؤشـــرات الســـامة الماليـــة، وبـــدءًا 
مـــن جـــودة الأصـــول، تشُـــير إلـــى أنهـــا فـــي أفضـــل أحوالهـــا علـــى الإطـــاق، 
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حيـــث بلغـــت القـــروض غيـــر المنتظمـــة مســـتوى هـــو الأدنـــى تاريخيًـــا بنســـبة 
ــد  ــام 2020، وقـ ــي عـ ــبة 2.0% فـ ــة بنسـ ــام 2021 مقارنـ ــا 1.4% لعـ قدرهـ
ــتخدمت  ــبة حيـــث اسـ ــذه النسـ ــق هـ ــات فـــي تحقيـ ــرة المخصصـ ــاهمت وفـ سـ
ـــي ذات  ـــة. وف ـــروض الرديئ ـــك المخصصـــات لشـــطب الق ـــن تل ـــوك جـــزءًا م البن

تغطيـــة  نســـبة  ارتفعـــت  الســـياق، 
المنتظمـــة  غيـــر  للقـــروض  المخصصـــات 
لتبلـــغ 310.0% فـــي عـــام 2021، وهـــو 
المســـتوى الأعلـــى تاريخيًـــا لتلـــك النســـبة. 
وعلـــى صعيـــد المـــاءة الماليـــة، فقـــد بلـــغ 
ـــة  ـــة رأس المـــال للبنـــوك الكويتي معـــدل كفاي
19.2%، وهـــو مـــا يفـــوق بشـــكلٍ واضـــح 

المتطلبـــات الدوليـــة وقدرهـــا 10.5%. كمـــا 
أن نســـبة كفايـــة رأس المـــال لعـــام 2021 

ـــى  ـــازل )3(. وعل ـــات ب ـــق تعليم ـــدء بتطبي ـــذ الب ـــى الإطـــاق من ـــى عل هـــي الأعل
ـــة  ـــرة مدعوم ـــي بســـيولة وفي ـــع القطـــاع المصرف ـــر الســـيولة، يتمت ـــد معايي صعي
ــدة  ــعر الفائـ ــد سـ ــى صعيـ ــزي علـ ــت المركـ ــك الكويـ ــة لبنـ ــة الحصيفـ بالسياسـ
وســـعر الصـــرف التـــي تعـــزز مـــن توطـــن المدخـــرات، والتدفـــق المنتظـــم 
ــة  ــار تغطيـ ــغ معيـ ــد بلـ ــي، وقـ ــاد الوطنـ ــات الاقتصـ ــيولة قطاعـ ــتمر لسـ والمسـ
الســـيولة لعـــام 2021 نســـبة 183.0%، وبلـــغ معيـــار صافـــي التمويـــل المســـتقر 
نســـبة 111.0%، وكلاهمـــا أعلـــى مـــن المتطلبـــات الدنيـــا وقدرهـــا %100.0. 
أخيـــرًا، وبعـــد عامـــن مـــن بـــدء جائحـــة "كورونـــا"، أصبـــح القطـــاع المصرفـــي 
الكويتـــي يتمتـــع بأوضـــاع أفضـــل ومرونـــة أكثـــر تمكّنـــه مـــن مواجهـــة التحديـــات 
القادمـــة مـــن مركـــز قـــوة. وفـــي هـــذا الصـــدد، يواصـــل بنـــك الكويـــت المركـــزي 
ــتندًا  ــي مسـ ــاع المصرفـ ــدات القطـ ــن وحـ ــة لتحصـ ــة واللصيقـ ــه اليقظـ رقابتـ
بذلـــك علـــى نهجـــه الاســـتباقي فـــي تعزيـــز قـــوة القطـــاع ضمـــن منظومـــة 

رقابية موجهة إلى ترسيخ الاستقرار النقدي والمالي.

رابعًا - المالية العامة:

لــة ضمــن الميزانيــة العامــة  بلــغ إجمالــي الإيــرادات العامــة الفعليــة الُمصَّ
للســنة الماليــة 2021/20 نحــو 10520.3 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 
17220.3 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، مســجلً بذلــك انخفاضًــا 

نســبته 38.9%، وجــاء ذلــك ليعكــس انخفــاض كل مــن الإيــرادات النفطيــة 
الفعليــة المحصّلــة بنســبة 42.8% والإيــرادات غيــر النفطيــة المحصلــة 
بنســبة 6.5%. ومــن جانــب آخــر، ارتفعــت المصروفــات العامــة الفعليــة 
خــال الســنة الماليــة المذكــورة بنســبة 0.7% لتصــل إلــى نحــو 21292.7 
ــة العامــة خــال  ــار. ونتيجــة لهــذه التطــورات، ســجلت الميزاني ــون دين ملي
الســنة الماليــة 2021/20 عجــزًا فعليًــا بلغــت قيمتــه نحــو 10772.5 

ــي(.  ــي الإجمال ــاتج المحل ــن الن ــا نســبته 33.2% م ــار )م ــون دين ملي

فقــد   ،2022/21 الماليــة  للســنة  العامــة  الموازنــة  صعيــد  علــى  أمــا 
حرصــت وزارة الماليــة قبــل صــدور الموازنــة العامــة للســنة الماليــة المذكــورة 
الــوزارات والإدارات الحكوميــة والهيئــات الملحقــة  علــى توجيــه جميــع 
والمؤسســات المســتقلة بدراســة وإعــداد تقديــرات الإيــرادات والمصروفــات 
ــاق وخفــض  ــة بشــأن ترشــيد الإنف بمــا يتفــق مــع السياســة العامــة للدول
وضبــط المصروفــات غيــر الضروريــة والثانويــة غيــر المؤثــرة علــى أداء 
فــي  ارتفــاع  العامــة  الموازنــة  تلــك  وقــد تضمنــت  الجهــات الحكوميــة. 
تقديــرات جملــة الإيــرادات العامــة للســنة الماليــة المذكــورة بنســبة %45.7 
لتصــل إلــى نحــو 10929.3 مليــون دينــار، إلــى جانــب ارتفــاع اعتمــادات 
ــى نحــو 23048.0  ــة العامــة بنســبة 6.9% لتصــل إل مصروفــات الموازن
مليــون دينــار. ووفقًــا لهــذه التقديــرات، ســجلت الموازنــة العامــة خــال 
الســنة الماليــة المذكــورة عجــزًا تقديريًــا بلغــت قيمتــه نحــو 12118.7 مليــون 

ــار. دين

%1.4 

 بلغت نسبة 
القروض غير المنتظمة 

مستوى هو الأدنى تاريخيًا 
خلال عام 2021
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خامسًا - التجارة الخارجية وميزان المدفوعات:

فــي ظــل التعافــي النســبي للاقتصــاد العالمــي مــن تداعيــات الجائحــة، 
وتحســن الأداء الاقتصــادي فــي ضــوء تســارع وتيــرة حمــات التطعيــم 
وتخفيــف تدابيــر الإغــاق وعــودة الأعمــال تدريجيًا في معظــم دول العالم، 
تشُــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات ميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت إلــى 
أن الحســاب الجــاري ســجل فائضًــا بلغــت قيمتــه نحــو 11278.4 مليــون 
دينــار خــال عــام 2021، مقابــل فائــض بلغــت قيمتــه نحــو 1483.3 مليــون 
دينــار خــال عــام 2020، بارتفــاع قيمتــه نحــو 9795.1 مليــون دينــار 
ونســبته 660.4%. ويعُــزى ارتفــاع فائــض الحســاب الجــاري خــال عــام 
2021 مقارنــة بالعــام الســابق كمحصلــة إلــى ارتفــاع قيمــة فائــض الميــزان 

ــار ونســبته 156.1%، وتراجــع  ــون دين الســلعي )فــوب( بنحــو 7453.1 ملي
قيمــة عجــز حســاب الخدمــات بنحــو 304.7 ملايــن دينــار ونســبته 
10.4%، وارتفــاع الفائــض المحقــق للدخــل الأساســي بقيمــة بلغــت نحــو 

ــاع  ــا عــن ارتف ــة، رغمً ــن ناحي ــار ونســبته 45.3% م ــون دين 2270.3 ملي

قيمــة عجــز حســاب الدخــل الثانــوي بنحــو 233.0 مليــون دينــار ونســبته 
4.3% مــن ناحيــةٍ أخــرى. ومــن الجديــر بالذكــر أن قيمــة الصــادرات 

النفطيــة قــد شــهدت ارتفاعــاً لتصــل إلــى نحــو 19000.3 مليــون دينــار 
خــال عــام 2021، مقابــل نحــو 10957.9 مليــون دينــار خــال العــام 
الســابق، أي بارتفــاع قيمتــه 8042.4 مليــون دينــار ونســبته %73.4، 
وهــو مــا ســاهم بــدورٍ إيجابــي فــي ارتفــاع قيمــة فائــض الميــزان الســلعي.

سادسًا - تطورات بورصة الكويت:

ــا خــال عــام 2021 بعــد  شــهدت معظــم البورصــات العالميــة أداءً إيجابيً
التقلبــات الحــادة التــي شــهدتها فــي عــام 2020 نتيجــة شــيوع حالــة 
عــدم اليقــن بشــأن التأثيــر الاقتصــادي الناجــم عــن جائحــة "كورونــا"، 
فقــد تعافــت البورصــات فــي عــام 2021 علــى وقــع تحســن مؤشــرات 
كل مــن النمــو الاقتصــادي العالمــي، والصناعــة والإنتــاج، وتراجــع معــدلات 
فــي  "كورونــا"  توزيــع لقاحــات فيــروس  وتيــرة  البطالــة. كمــا ســاهمت 
تخفيــض الإصابــات بالفيــروس بشــكلٍ واضــح ممــا أدى إلــى عودة النشــاط 
الاقتصــادي نســبيًا لمــا قبــل الجائحــة. كذلــك ســاهمت السياســات النقديــة 
والماليــة التيســيرية الاســتثنائية فــي تحســن أداء البورصــات العالميــة. وفــي 
ذات الســياق، اتخــذت الأســواق الماليــة بــدول مجلــس التعاون لــدول الخليج 
العربيــة اتجاهًــا عامًــا نحــو الارتفــاع خــال العــام المشــار إليــه. وشــهدت 
بورصــة الكويــت أداءً إيجابيًــا حيــث ســجلت رابــع أعلــى معــدل ارتفــاع مــن 
حيــث مؤشــرات الأســعار علــى مســتوى دول منطقــة مجلــس التعــاون فــي 
عــام 2021. وكانــت أعلــى نســبة ارتفــاع علــى مســتوى مؤشــرات الأســعار 
ــع  ــب مؤشــر الســوق الرئيســي )50(، إذ ارتف ــت مــن نصي ببورصــة الكوي
ــاع نســبته %29.3،  ــه مؤشــر الســوق الرئيســي بارتف بنســبة 31.7%. يلي
ــي ذات  ــه وبنفــس الاتجــاه مؤشــر الســوق الأول بنســبة 26.2%. وف وتبع
الاتجــاه، ارتفعــت القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة فــي 
بورصــة الكويــت بنســبة 28.5% فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــة بالعــام 

الســابق.
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أولاً - النمو الاقتصادي:
انحسار  بدء  مع   2021 عام  خلال  نسبيًا  تعافيًا  العالمي  الاقتصاد  شهد 
انتشار وباء "كورونا" وزيادة معدلات التلقيح، وذلك بعد أن سجل انكماشًا 
حادًا خلال العام السابق نتيجة تأثير جائحة "كورونا" التي امتدت آثارها 
لتولد ضغوطًا اقتصادية. فقد أسفرت الجائحة عن سرعة دخول معظم 
الاقتصادات المتقدمة والناشئة والنامية في مرحلة من الكساد الحاد مقارنةً 
الدول  على  آثارها  بتفاوت  واتصفت  السابقة  الاقتصادية  الأزمات  ببقية 
وبالدرجة العالية لحالة عدم اليقين التي اكتنفت مدة الجائحة ومسارات 

التعافي. 

انتشار  2021 رغم تسارع  إيجابيًا في عام  العالمي نموًا  وسجل الاقتصاد 
في  العام  بنهاية  "أوميكرون"  "كورونا"  لفيروس  المتحورة  الجديدة  السلالة 
من  وظهرت مجموعة  الأوروبية،  الدول  لا سيما  العالم  بلدان  من  العديد 
المخاوف التي ألقت بظلالها على آفاق الاقتصاد العالمي وأدت إلى تراجع 
ملحوظ في أسعار النفط في الشهور الأخيرة من العام المذكور، وتباطأت 
الاحترازية  التدابير  وتشددت  الكبرى،  الاقتصادات  في  التعافي  وتيرة 
وتباطأت  الأوروبية،  الدول  أنحاء  كافة  أخرى في  مرة  بالجائحة  المرتبطة 
معدلات تعافي الاقتصاد الصيني. وفي الوقت ذاته، ارتفعت المخاوف بشأن 
زيادة معدلات التضخم التي وصلت في بعض الدول إلى مستويات تاريخية 
على خلفية الطلب القوي والسياسات التيسيرية واختناقات جوانب العرض 
أزمة  استمرار  الأوروبي في ظل  والاتحاد  الأمريكي  الاقتصاد  خاصة في 
سلاسل التوريد خلال عام 2021، وبدأت الضغوط التضخمية تمثل محورًا 

رئيسيًا لاهتمام البنوك المركزية حتى نهاية العام 2021. 

ووفقًا لتقديرات صندوق النقد الدولي، سجل الاقتصاد العالمي نموًا بنحو 
 2021 عام  )الحقيقي( خلال  العالمي  الإجمالي  الناتج المحلي  في   %6.0

بعد أن سجل ذلك الناتج انكماشًا حادًا بنحو 3.0% خلال العام 2020، 
وجاء هذا النمو نتيجة نمو الناتج المحلي الإجمالي للاقتصادات المتقدمة 
 %4.5 بنحو  الناتج  ذلك  بانكماش  مقارنةً   2021 عام  في   %5.2 بنحو 
خلال عام 2020، ونمو الناتج المحلي الإجمالي للدول النامية واقتصادات 
السوق الناشئة بنحو 6.8% خلال عام 2021 مقابل انكماش بنحو %2.0 
خلال العام السابق. وبالنسبة لدول منطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى، 
ورغم تحقيق هذه الدول لمعدلات نمو إيجابية في عام 2021 بلغ متوسطه 
التعافي  أن  إلا   ،2020 عام  في   %2.9 بنحو  انكماشه  بعد   %5.7 نحو 
تحديات  المنطقة  واجهت  حيث  هشًا،  لايزال  الدول  هذه  في  الاقتصادي 
خلال العام المذكور من أبرزها ظهور موجة جديدة من فيروس "كورونا" في 
الدول التي تعاني من ضعف التقدم في عمليات التلقيح علاوة على ارتفاع 

معدلات التضخم ووصولها لمستويات قياسية.

فــي عــام  إيجابيــاً  نمــوًا  العالمــي  الاقتصــاد  ســجّل 
الجديــدة  الســالة  انتشــار  تســارع  رغــم   2021
المتحــورة لفيــروس "كورونــا" "أوميكــرون" بنهايــة 

العــام فــي العديــد مــن بلــدان العالــم.

وعلى مستوى دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية، ووفقًا لتقديرات 
صندوق النقد الدولي )أبريل 2022(، يقدر نمو الناتج المحلي الإجمالي في 

المملكة العربية السعودية بما نسبته 3.2% في عام 2021 مقابل انكماش 
بنحو  المتحدة  العربية  الإمارات  دولة  وفي   ،2020 عام  في   %4.1 بنحو 
2.3% مقابل انكماش بنحو 6.1% للعام السابق، وفي مملكة البحرين بنحو 

2.2% مقابل انكماش بنحو 4.9% للعام السابق، وفي سلطنة عُمان بنحو 

بنحو  قطر  دولة  وفي  السابق،  للعام   %2.8 بنحو  انكماش  مقابل   %2.0

1.5% مقابل انكماش بنحو 3.6% للعام السابق، وفي دولة الكويت بنحو 

1.3% مقابل انكماش بنحو 8.9% للعام السابق.

وفي ظل هذه التطورات، شهد الاقتصاد الكويتي خلال العام 2021 تعافيًا 
نسبيًا مع عودة فتح الأنشطة التجارية، حيث واصل الاقتصاد خلال النصف 
الثاني من العام المذكور اكتسابه الزخم مع تسهيل وتسارع برنامج اللقاحات 
وزيادة الجهود لتلقيح السكان ضد فيروس "كورونا"، مدعومًا بالفتح المتدرج 
مرة  القروض  أقساط  سداد  وتأجيل  والتجارية،  الاقتصادية  للأنشطة 
أخرى في عام 2021 مع تحمل الدولة كلفة هذا التأجيل )بخلاف تأجيل 
أقساط القروض الذي تم في عام 2020 بمبادرة البنوك الكويتية(، وعودة 
الإنفاق الاستهلاكي، وتسارع  إلى طبيعتها، وزيادة  الموظفين  ساعات عمل 
معدلات إسناد المشاريع، وزيادة معدلات الائتمان الشخصي، وعودة حركة 
التجارة الدولية إلى مستويات ما قبل الجائحة، ما ساهم في زيادة وتيرة 
الانتعاش والتعافي الاقتصادي. ومن جانب آخر، ساعدت اتفاقية )أوبك+( 
على التحسن النسبي لأسعار النفط في الأسواق الدولية منذ بداية الربع 
الثالث لعام 2020. وتشير تقديرات صندوق النقد الدولي إلى أن الناتج 
قد سجل   2021 العام  الكويت خلال  لدولة  )الحقيقي(  الإجمالي  المحلي 
بنحو  حادًا  انكماشًا  أن سجل  بعد   2021 عام  1.3% خلال  نموًا بمعدل 
8.9% خلال عام 2020. وقد جاء هذا النمو محصلةً لنمو الناتج المحلي 

الحقيقي للقطاعات غير النفطية بنحو 3.4% خلال العام المشار إليه بعد 
الناتج  وانكماش  جانب،  من  السابق  العام  9.6% خلال  بنحو  انكمش  أن 
المحلي الحقيقي للقطاع النفطي بنحو 0.3% في عام 2021 بعد انكماشه 

بنحو 8.2% في العام السابق من جانب آخر. 

بيانات  تشُير   ،2021 عام  خلال  النفطية  المؤشرات  بتطور  يتعلق  وفيما 
منظمة الأقطار المصُدرة للنفط "أوبك" إلى ارتفاع متوسط السعر الفوري 
للبرميل  دولارًا   69.89 نحو  إلى  ليصل  القياسية،  "أوبك"  نفوط  لسلة 
لعام  للبرميل كمتوسط  41.47 دولارًا  بنحو  2021 مقارنةً  لعام  كمتوسط 
2020، وبما يمثل ارتفاعًا قيمته 28.42 دولارًا ونسبته 68.5%. وبموازاة 

ذلك، سجل متوسط سعر البرميل من نفط خام الكويت التصديري خلال 
عام 2021 ارتفاعًا ليصل إلى نحو 70.5 دولارًا للبرميل مقارنةً بنحو 41.5 
دولارًا للبرميل في المتوسط خلال العام السابق، وبما يمثل ارتفاعًا قيمته 
69.9%. وفي مقابل ذلك، سجلت معدلات الإنتاج  29.0 دولارًا ونسبته 

من النفط الخام الكويتي انخفاضًا من نحو 2.439 مليون برميل يوميًا في 
المتوسط خلال عام 2020 إلى نحو 2.414 مليون برميل يوميًا كمتوسط 
وبنسبة  يوميًا  برميل  ألف   25 بواقع   انخفاضًا  يمثل  وبما   ،2021 لعام 
1.0%. وعلى صعيد الكميات المصُدرة من النفط الكويتي، فتشير البيانات 

المتاحة في هذا الصدد إلى انخفاض إجمالي تلك الكميات من نحو 1.898 
مليون برميل يوميًا في المتوسط خلال عام 2020 إلى نحو 1.820 مليون 
برميل يوميًا في المتوسط خلال عام 2021، وبما يمثل انخفاضًا بنحو 77.7 

ألف برميل يوميًا وبنسبة %4.1.
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رسم بياني )1(
معدلات النمو الاقتصادي العالمي 

2017 2018 2019 2020 2021
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الدول النامية واقتصادات ا�سواق الناشئةالاقتصادات المتقدمةالعالم

المصدر: صندوق النقد الدولي، أبريل 2022.

رسم بياني )2(
معدلات النمو الاقتصادي لدول مجلس التعاون لدول الخليج العربية
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السعودية ا�مارات البحرين عُمان قطر الكويت

2020 2021

 المصدر: صندوق النقد الدولي، أبريل 2022.

جدول )1(
معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الثابتة بحسب القطاعات )نفطية وغير نفطية(

2021**2020*201720182019البيان

8.91.3-0.6-4.72.4-الناتج المحلي الإجمالي:

0.3-8.2-1.0-9.22.4-النفطي

9.63.4-0.1-1.32.5غير النفطي

* بيانات ربعية.
المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء، 

** تقديرات صندوق النقد الدولي، أبريل2022.
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بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

ثانيًا - مستويات الأسعار المحلية
1- الرقم القياسي لأسعار المستهلك:

أحــد  المحليــة  للأســعار  العــام  بالمســتوى  المرتبطــة  التطــورات  تمثــل 
ــى بعــض جوانــب  المؤشــرات الهامــة التــي يمكــن مــن خلالهــا التعــرف عل
الأداء الاقتصــادي. كمــا تنعكــس آثــار تلــك التطــورات علــى كل مــن القــوة 
الشــرائية للنقــود والدخــول الحقيقيــة لأفــراد المجتمــع، وأســعار الفائــدة 
الحقيقيــة، وبالتالــي علــى نمــط تخصيــص المــوارد المتاحــة فــي الاقتصــاد 
المحلــي مــا بــن الاســتهلاك والادخــار والاســتثمار. ويســتخدم الرقــم 
القياســي لأســعار المســتهلك كمؤشــر لاتجاهــات التضخــم فــي الاقتصــاد 
المحلــي، حيــث تعكــس التغيــرات فــي ذلــك الرقم من فترة لأخــرى التغيرات 
التي تطرأ على متوســط ســعر )تكلفة( ســلة منتقاة من الســلع والخدمات 
التــي يقــوم المســتهلك بشــرائها فــي دولــة الكويــت. ويتــم ترجيــح مكونــات 
تلــك الســلة بــأوزان تمثــل نمــط معــدلات إنفــاق المســتهلكين اســتنادًا إلــى 
نتائــج بحــوث الدخــل والإنفــاق الأســرى التــي يتــم إجرائهــا لهــذا الغــرض. 
ــى أساســها حســاب الرقــم  ــم عل ــي يت وتضــم ســلة الســلع والخدمــات الت
القياســي لأســعار المســتهلك فــي دولــة الكويــت، الســلع والخدمــات المكونــة 
للبنــود الرئيســية للإنفــاق الاســتهلاكي النهائــي للقطــاع العائلــي، وأبرزهــا 
كل مــن خدمــات المســكن، والأغذيــة والمشــروبات، والمفروشــات المنزليــة 

ومعــدات الصيانــة، والكســاء وملبوســات القــدم، وغيرهــا.

وخــال عــام 2021، شــهد الاقتصــاد العالمــي موجــة تضخميــة شــكلت 
هاجسًــا عالميًــا، فقــد وصلــت معــدلات التضخــم خــال العــام المذكــور 
فــي عــدد مــن الاقتصــادات الكبــرى إلــى مســتويات قياســية لــم تشــهدها 
منــذ عقــود، بمــا فــي ذلــك الاقتصــاد الأمريكــي والاقتصــادات الأوروبيــة 
ــة. وقــد  وعــدد مــن اقتصــادات الأســواق الصاعــدة والاقتصــادات النامي
ارتفاعهــا خــال  والطاقــة  الغذائيــة  للســلع  العالميــة  الأســعار  واصلــت 
العــام 2021، إضافــة إلــى تزايــد الضغــوط مــن بعــض العوامــل الأخــرى 
لا ســيما المرتبطــة بسلاســل الإمــداد والتوريــد العالميــة وانتعــاش الإنفــاق 
الاســتهلاكي بعــد انتهــاء فتــرة الإغــاق العــام فــي الكثيــر مــن دول العالــم 

علــى خلفيــة جائحــة "كورونــا"، حيــث بــدأ العديــد مــن الــدول منــذ منتصــف 
عــام 2020 فــي العمــل علــى اســتعادة مخزوناتهــا الســلعية مــرة أخــرى 
والتــي قــد اســتنفذت أثنــاء فتــرة الإغــاق، مــا أدى إلــى ارتفــاع وتيــرة 
أو   )Pent-up Demand( المكبــوت  بالطلــب  يعــرف  فيمــا  الطلــب 
الطلــب المحتجــز، عــاوة علــى بعــض الأســباب الأخــرى المتعلقــة بالتغيــرات 

ــم المختلفــة.  ــاج فــي مناطــق العال ــة وظــروف الإنت المناخي

وفــي هــذا الصــدد، تشــــير الإحصـــاءات الصــــادرة عــن صنــدوق النقــد 
الدولــي فيمــا يتــــعلق بالأســعار العالميــة للســلع إلــى أن معــدل التضخــم فــي 
الرقــم القياســي لأســعار الســلع الأوليــة )بخــاف الطاقــة( قــد ارتفــع خــال 
عــام 2021 بمعــدل 26.0% مقابــل ارتفاعــه بمعــدل 6.8% خــال عــام 
2020 وبمعــدل 0.8% خــال عــام 2019. وعلــى المســتوى التفصيلــي، 

ســجل معــدل التضخــم فــي الرقــم القياســي للأســعار العالميــة للغــذاء خــال 
 ،2020 عــام  خــال   %1.6 نحــو  مقابــل   %26.2 نحــو   2021 العــام 
وســجل معــدل التضخــم فــي الرقــم القياســي لأســعار المشــروبات نحــو 
22.7% خــال العــام المذكــور مقابــل نحــو 3.4% خــال عــام 2020، 

وبلــغ معــدل التضخــم فــي الرقــم القياســي لأســعار المــواد الخــام الزراعيــة 
نحــو 15.8% مقابــل -3.3% لعــام 2020، وبلــغ معــدل التضخــم فــي الرقــم 
القياســي لأســعار المعــادن نحــو 46.9% خــال عــام 2021 مقابــل نحــو 

.2020 3.5% خــال عــام 

وفــي هــذا الإطــار، ارتفــع معــدل التضخــم المحتســب علــى أســاس التغيــر 
النســبي فــي الرقــم القياســي لأســعار المســتهلك بدولــة الكويــت )ســنة 
الأســاس 2013=100( ليبلــغ نحــو 3.4% خــال عــام 2021، وذلــك بعــد 
أن ســجل نحــو 2.1% خــال عــام 2020، ونحــو 1.1% خــال عــام 2019. 
ــدل التضخــم  ــي مع ــي ســاهمت ف هــذا، وبحســب الأقســام الرئيســية الت
المســجل خــال العــام 2021، يأتــي قســم »الأغذيــة والمشــروبات« كأكبــر 
الأقســام مســاهمة فــي ارتفــاع المعــدل المذكــور وبنحــو 45%، يليــه قســم 
»الكســاء وملبوســات القــدم« بنحــو 13.7%، ثــم قســم »المفروشــات المنزليــة 

ومعــدات الصيانــة« بنحــو %12.4.

جدول )2(
تطورات الأسعار العالمية للسلع )معدلات التغير%(

201920202021البيــــــــــان

0.86.826.0السلع الأولية بخلاف الطاقة:

3.01.626.2-الغذاء

3.83.422.7-المشروبات

3.315.8-5.4-المواد الخام الزراعية

3.73.546.9المعادن

29.9101.8-17.3-الطاقة

المصدر: صندوق النقد الدولي.
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رسم بياني )3(
معدلات التغير في الرقم القياسي لأسعار المستهلك

2017 2018 2019 2020 2021

4.0%

3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

1.5%

0.6%

1.1%

2.1%

3.4%

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء. 

رسم بياني )4(
المساهمة النسبية في تغير الرقم القياسي لأسعار المستهلك خلال عام 2021

بحسب الأقسام الرئيسية )%(

12.4%

13.7%

10.5%

5.1%

13.5%

45.0%

45.0%

12.4%

13.7%

10.5%

5.1%

13.5%

والمشروبات ا�غذية 

المفروشــات المنزلية ومعدات الصيانة

الكســاء وملبوسات القدم

النقل

الاتصالات

أخرى

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

وقــد جــاء ارتفــاع معــدل التضخــم خــال عــام 2021 مقارنــة بعــام 2020 
كمحصلــةً للتغيــرات فــي الأقســام الرئيســية المكونــة للرقــم القياســي لأســعار 
المســتهلك فيمــا بــن عامــي المقارنــة، حيــث ارتفــع معــدل التضخــم فــي 
متوســط أســعار كل مــن قســم الأغذيــة ليبلــغ نحــو 9.5% خــال عــام 
2021 مقابــل نحــو 4.9% خــال عــام 2020، وقســم النقــل ليبلــغ نحــو 

4.4% خــال عــام 2021 مقــــــــابل نحــو 2.7% خـــال عــــــــام 2020، 

وقســم الكســاء وملبوســات القــدم ليبلــغ نحــو 6.2% لعــام 2021 مقابــل 
نحــو 3.8% لعــام 2020، وقســم الخدمــات الترفيهيــة والثقافيــة ليبلــغ 
نحــو 6.3% خــال عــام 2021 مقابــل نحــو 3.8% خــال عــام 2020، 
ــابل نحــو %1.7  وقســم الصحــة ليبلــغ نحــو 2.2% خــال عــام 2021 مقــــــ
ــغ نحــو 0.5% خــال  ــام 2020، وقســم خدمــات المســكن ليبل ــال عــــــ خـ
عــام 2021 بعــد انخفاضــه بنحــو 0.2% خــال عــام 2020. ومــن جانــب 
آخــر، انخفــض معــدل التضخــم فــي متوســط أســعار كلّ مــن قســـــــم التعليــم 
بنحــو 5.2% خــال عــام 2021 مقابــل انخفــاض بنحــو 3.5% خــال عــام 
ــي متوســط أســعار قســم المفروشــات  ــدل التضخــم ف 2020. واســتقر مع

المنزليــة ومعــدات الصيانــة عنــد معــدل 3.5% للعامــن 2020 و2021.  

ارتفاعــات  الأساســي  التضخــم  معــدلات  ســجلت  الاتجــاه،  ذات  وفــي 
خــال العــام 2021، ويســتخدم هــذا المؤشــر للتعــرف علــى الاتجاهــات 
وقــد ســجل  المؤقتــة.  والتقلبــات  بالتذبذبــات  تتأثــر  لا  التــي  التضخميــة 
ــة والمشــروبات خــال عــام  ــم الأغذي التضخــم )Inflation( باســتثناء قســـ
2021 نحــو 2.3% مقابــل نحــو 1.6% لعــام 2020، ونحــو 1.1% خــال 

العــام 2019. وكذلــك ارتفــع معــدل التضخــم فــي الرقــم القياســي لأســعار 
ــغ نحــو 4.9% خــال عــام  المســتهلك باســتثناء قســم خدمــات المســكن ليبل
2021 بعــد أن ســجل نحــو 3.2% خــال عــام 2020 ونحــو 2.1% خــال 

عــام 2019.
ومــن جانــب آخــر، تباينــت معــدلات التضخــم المســجلة فــي دول مجلــس 
التعــاون لــدول الخليــج العربيــة خلال العام 2021، حيث تشـــير الإحصـــاءات 
المتوافــرة عــن الأرقــام القياســية لأســعار المســتهلك فــي دول المجلــس خــال 
عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق إلــى أن معـــــدل التضـــــخم قــد بلــغ فــي 
دولــة الكويــت بنحــو 3.4%، ثــم المملكــة العربيــة الســعودية بنحــو %3.1، 
تليهــا دولــة قطــر بنحــو 2.3%، ثــم ســلطنة عُمــان بنحــو 1.5%، ودولــة 
الإمــارات العربيــة المتحــدة بنحــو 0.2%، ومملكــة البحريــن بنحــو -%0.6.
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جدول )3(
تطور معدلات التغير في الرقم القياسي لأسعار المستهلك بحسب الأقسام الرئيسية )%(

201920202021الأوزان الترجيحيةالبيــــــــــان

100.01.12.13.4الرقم القياسي لأسعار المستهلك:

16.71.14.99.5- الأغذية والمشروبات

0.33.72.60.6- السجائر والتبغ

8.01.33.86.2- الكساء وملبوسات القدم

0.20.5-0.8-33.2- خدمات المسكن

11.42.63.53.5- المفروشات المنزلية ومعدات الصيانة

1.52.71.72.2- الصحة

7.53.42.74.4- النقل

4.05.14.04.5- الاتصالات

3.82.83.86.3- الترفيهية والثقافية

5.2-3.5-4.22.7- التعليم

3.40.70.50.8- المطاعم والفنادق

5.80.84.94.2- السلع والخدمات المتنوعة

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

رسم بياني )5(
معدلات التضخم الأساسي )%(

2.6%

1.8%
1.5%

0.6%

2.1%

1.1%

3.2%

1.6%

4.9%

2.3%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%
2017 2018 2019 2020 2021

الرقم العام باســتثناء خدمات المســكن                          الرقم العام باســتثناء ا�غذية والمشــروبات

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء. 
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رسم بياني )6( 
معدلات التضخم في دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية 

خلال عام 2021 )%(

-0.6%

0.2%

1.5%

2.3%

3.1%
3.4%

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

-1.0%
دولة الكويت العربية المملكة 

السعودية
دولة قطر عُمان سلطنة  العربية ا�مارات 

المتحدة  
البحرين   مملكة 

المصدر: الجهات الوطنية الرسمية.

2- الرقم القياسي لأسعار الجملة:
يسُــتخدم الرقــم القياســي لأســعار الجملــة لقيــاس التغيــرات التــي تطــرأ 
علــى أســعار البيــع بالجملــة فــي الأســواق المحليــة، وذلــك لــكل مــن الســلع 
المنُتجــة محليًــا والســلع المســتوردة مرجحــة بــأوزان تمثــل أهميتهــا النســبية 
فــي إجمالــي مبيعــات الجملــة ســنة الأســاس، وهــو مــا يفُيــد فــي التعــرف 
الاتجاهــات  علــى  والخارجيــة  المحليــة  المصــادر  مــن  كل  تأثيــر  علــى 
التغيــرات  دراســة  تســاعد  كمــا  المحلــي.  الاقتصــاد  فــي  التضخميــة 
التــي تطــرأ علــى الرقــم القياســي لأســعار الجملــة فــي قيــاس وتحليــل 
القياســي لأســعار  الرقــم  يشــهدها  التــي  التطــورات  انعكاســاتها علــى 
المســتهلك. وتجــدر الإشــارة فــي هــذا الصــدد إلــى تبايــن المكونــات التــي 
يشــملها كل مــن الرقــم القياســي لأســعار المســتهلك والرقــم القياســي 
لأســعار الجملــة، فــالأول يتضمــن الخدمــات المحليــة مثــل خدمــات المســكن 
والتعليــم والصحــة والنقــل والمواصــات وغيرهــا، إضافــة إلــى الســلع 
ــه يشــمل الســلع  ــي فــا يتضمــن الخدمــات، ولكن الاســتهلاكية، أمــا الثان
الإنتاجيــة )الوســيطة والرأســمالية( بجانــب الســلع الاســتهلاكية. وتشــير 
تطــورات الرقــم القياســي لأســعار الجملــة )ســنة الأســاس 2007=100( 
بحســب الأقســام الرئيســية فــي دولــة الكويــت إلــى ارتفــاع معــدل التغيــر 
فــي ذلــك الرقــم ليصــل إلــى نحــو 1.5% خــال عــام 2021، وذلــك بعــد أن 

ــغ نحــو 0.7% خــال عــام 2020. بل

وقــد جــاء هــذا الارتفــاع فــي معــدل التغيــر فــي الرقــم القياســي لأســعار 
الجملــة خــال عــام 2021 محصلــة لارتفــاع معــدل التغيــر فــي متوســط 
أســعار قســم اســتغلال المحاجــر )ويبلــغ وزنــه الترجيحــي نحــو 0.3% فــي 
ــغ نحــو 3.0% خــال عــام 2021  ــة( ليبل الرقــم القياســي لأســعار الجمل
بعــد أن بلــغ نحــو 0.4% خــال عــام 2020، وارتفــاع معــدل التغيــر فــي 
متوســط أســعار قســم الصناعــات التحويليــة )ويبلــغ وزنهــا الترجيحــي 
نحــو 90% فــي الرقــم القياســي العــام لأســعار الجملــة( ليبلــغ نحــو %1.6 
خــال عــام 2021 بعــد أن بلــغ نحــو 0.7% خــال عــام 2020. ومــن 
جانــب آخــر، جــاء ارتفــاع معــدل التغيــر فــي الرقــم القياســي لأســعار 
الجملــة خــال العــام 2021 نتيجــة لارتفــاع معــدل التغيــر فــي الرقــم 
القياســي لأســعار الجملــة للســلع المســتوردة )ويبلــغ وزنهــا الترجيحــي نحــو 
64.4% فــي الرقــم القياســي لأســعار الجملــة( ليبلــغ نحــو 1.9% خــال 

عــام 2021 بعــد أن بلــغ نحــو 0.8% خــال عــام 2020، وارتفــاع معــدل 
التغيــر فــي الرقــم القياســي لأســعار الجملــة للســلع المنتجــة محليًــا )ويبلــغ 
وزنهــا الترجيحــي نحــو 35.6% فــي الرقــم القياســي لأســعار الجملــة( 
ليبلــغ نحــو 0.6% خــال عــام 2021 بعــد أن بلــغ نحــو 0.4% خــال 

عــام 2020. 
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رسم بياني )7(
معدلات التغير في الرقم القياسي لأسعار الجملة

2017 2018 2019 2020 2021

3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%

1.0%

0.5%

0.0%

3.1%

1.3%

0.6%
0.7%

1.2%

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

جدول )4(
تطور معدلات التغير في الرقم القياسي لأسعار الجملة )%(

سنة الأساس )2007 = 100(

201920202021الأوزان الترجيحيةالبيــــــــــان

100.00.60.71.5الرقم القياسي لأسعار الجملة:

بحسب الأقسام الرئيسية:

4.50.71.20.2- الزراعة والحراجة وصيد الأسماك

0.30.20.43.0- استغلال المحاجر

90.00.70.71.6- الصناعات التحويلية

5.20.00.00.0- توليد الكهرباء ومعالجة المياه

64.40.70.81.9الرقم القياسي لأسعار الجملة للسلع المستوردة 

35.60.70.40.6الرقم القياسي لأسعار الجملة للسلع المنتجة محليًا

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

32



بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

 ثالثًا - السكان والقوى العاملة )بيانات عام 2021
كما في 30 يونيو 2021(

تبــن إحصــاءات الســكان والقــوى العاملة تطور الخصائــص الديموغرافية 
لســكان دولــة الكويــت، كالتركيبــة النوعيــة والعمريــة والتعليميــة والعمليــة 
للســكان والقــوى العاملــة، ســواء الكويتيــن منهــم أو غيــر الكويتيــن، ومــا 
يرتبــط بذلــك مــن مؤشــرات هامــة مثــل تطــور معــدلات نمــو الســكان 
والقــوى العاملــة، ومعــدلات المســاهمة فــي النشــاط الاقتصــادي، ومعدلات 

البطالــة ومعــدلات الإعالــة الســكانية، وغيرهــا. 

وتشُــير البيانــات المتوافــرة إلــى اســتمرار تراجــع إجمالــي أعــداد الســكان 
ــث  ــل، حي ــدل أق ــي وإن كان بمع ــى التوال ــي عل ــام الثان ــت للع ــة الكوي بدول
ســاهمت جائحــة "كورونــا" ومــا صاحبهــا مــن إجــراءات تصحيحيــة لســوق 
العمــل فــي تراجــع أعــداد الســكان بدولــة الكويــت بشــكل ملحــوظ خــال 

العامــن الســابقين. 

وتشــير البيانــات إلــى تراجــع إجمالــي أعــداد الســكان بدولــة الكويــت 
فــي عــام 2021 بنحــو 0.9% مقارنــةً بتراجــع معدلــه 2.2% فــي عــام 
2020، ليصــل بذلــك إجمالــي عــدد الســكان فــي عــام 2021 إلــى نحــو 

4.628 ملايــن نســمة )نحــو 61.6% ذكــور ونحــو 38.4% إنــاث( مقابــل 

نحــو 4.671 ملايــن نســمة فــي العــام الســابق. ويعــود انخفــاض إجمالــي 
ــت بشــكل أساســي لتراجــع أعــداد الســكان  ــة الكوي أعــداد الســكان بدول
غيــر الكويتيــن فــي العــام 2021 الذيــن وصــل عددهــم إلــى نحــو 3.154 
ملايــن نســمة )نحــو 67.5% ذكــور ونحــو 32.5% إنــاث( مقابــل نحــو 
3.211 ملايــن نســمة فــي العــام الســابق، وبمعــدل انخفــاض بلــغ نحــو 

1.8% )انخفــاض بمعــدل 4.0% فــي عــام 2020(. 

رسم بياني )8(
تطور أعداد السكان بدولة الكويت

2017 2018 2019 2020 2021

6.0

5.0

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

-1.0%

-2.0%

-3.0%

عدد السكان الكويتيين معدل نمو إجمالي السكانعدد السكان غير الكويتيين

مليون نسمة

2.0%

2.7%

3.3%

-2.2%

-0.9%

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

بنحــو  ارتفــع  فقــد   ،2021 عــام  فــي  الكويتيــن  الســكان  أعــداد  أمــا 
0.9% )2.0% فــي عــام 2020(، ليصــل مجمــوع الســكان الكويتيــن 

فــي العــام المذكــور إلــى نحــو 1.473 مليــون نســمة )نحــو 49.0% ذكــور 
ونحــو 51.0% إنــاث( مقابــل نحــو 1.460 مليونًــا فــي العــام الســابق. 
ونتيجــة للتطــورات الســابقة فــي أعــداد الســكان، تراجعــت نســبة أعــداد 
الســكان غيــر الكويتيــن فــي جملــة الســكان فــي عــام 2021 لتصــل إلــى 
ــام 2020(، وارتفعــت نســبة أعــداد الســكان  نحــو 68.2% )68.7% لع
ــة الســكان لتصــل فــي عــام 2021 إلــى نحــو %31.8  الكويتيــن فــي جمل

.)2020 لعــام   %31.3(

وعلــى صعيــد تطــورات التركيــب العمــري للســكان وانعكاســاتها علــى 
ــة  كلّ مــن معــدلات المســاهمة فــي النشــاط الاقتصــادي ومعــدلات الإعال
ــا )ذوي  ــا، فقــد تراجعــت نســبة الســكان النشــطين اقتصاديً المرتبطــة به
الأعمــار مــن 15 عامًــا إلــى أقــل مــن 60 عامًــا( فــي جملــة الســكان عــن 
ــك النســبة نحــو 76.2% فــي عــام 2021  العــام الســابق، حيــث بلغــت تل
ــع العمــري  ــا بالنســبة للتوزي ــام الســابق. أم ــل نحــو 77.0% فــي الع مقاب

للســكان الكويتيــن، فقــد بلغــت نســبة الســكان الذيــن تقــل أعمارهــم عــن 
15 عامًــا أكثــر مــن ثلــث عــدد الســكان الكويتيــن فــي عــام 2021 وبنســبة 
33.5%، وبمــا يعكــس اتســاع تلــك الشــريحة وزيــادة الحاجــة إلــى توفيــر 

المزيــد مــن فــرص العمــل.

الجنســيات،  مــن  عــدد  فــي  الكويتيــن  غيــر  الســكان  أعــداد  وتتركــز 
فبالنســبة للتوزيــع النســبي للســكان غيــر الكويتيــن بحســب الجنســية فــي 
ــى أن نســبة الســكان  ــات إل ــاح(، تشــير البيان ــان مت عــام 2020 )أخــر بي
مــن الجنســية الهنديــة تأتــي فــي المرتبــة الأولــى وبنســبة 30.8% مــن 
إجمالــي أعــداد الســكان غيــر الكويتيــن، يلــي ذلــك الســكان مــن الجنســية 
البنغلاديشــية  الجنســية  مــن  الســكان  ثــم   ،%20.7 وبنســبة  المصريــة 
بنســبة 8.4%. ويمثــل أعــداد الســكان غيــر الكويتيــن مــن الجنســيات 
الخمــس الأكبــر نحــو 72.5% مــن إجمالــي أعــداد الســكان غيــر الكويتيــن 

ــام 2020. ــي الع ف

وقــد انخفــض إجمالــي القــوى العاملــة فــي عــام 2021 نتيجــة لانخفــاض 
القــوى العاملــة غيــر الكويتيــة، فعلــى صعيــد المؤشــرات الخاصــة بتطــورات 
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القــوى العاملــة خــال العــام المذكــور، تشــير البيانــات المتوافــرة إلــى تراجــع 
إجمالــي القــوى العاملــة بمعــدل 1.7% مقارنــةً بتراجــع معدلــه 4.1% فــي 
عــام 2020، ليصــل ذلــك الإجمالــي إلــى نحــو 2.798 مليونًــا مقارنــةً 
بنحــو 2.845 مليونًــا فــي العــام الســابق. ويعُــزى ذلــك الانخفــاض بشــكل 
أساســي إلــى انخفــاض أعــداد القــوى العاملــة غيــر الكويتيــة بنحــو %2.2 
لعــام 2021 بعــد انخفاضــه بنحــو 5.2% فــي عــام 2020، ولتصــل بذلــك 
تلــك الأعــداد إلــى نحــو 2.342 مليونًــا فــي عــام 2021 مقارنــةً بنحــو 

2.395 مليونًــا فــي العــام الســابق. وفــي مقابــل ذلــك، ارتفعــت أعــداد 

القــوى العاملــة الكويتيــة بنحــو 1.3% لعــام 2021 مقابــل ارتفــاع بنحــو 
2.2% فــي عــام 2020، ولتصــل بذلــك تلــك الأعــداد إلــى نحــو 455.7 

ــا وبنســبة 50.2% ذكــور، ونحــو  ــا فــي عــام 2021 )نحــو 228.8 ألفً ألفً
226.9 ألفًــا وبنســبة 49.8% إنــاث( مقارنــةً بنحــو 449.8 ألفًــا فــي 

العــام الســابق.

رسم بياني )9(
توزيع السكان بحسب فئات العمر في نهاية عامي 2020 و2021

0.88

3.57 3.53

2020 2021

0.22 0.23

0.87

4.0

3.0

2.0

1.0

0.0

مليون نسمة

من 60 عامًا فأكثرمن 15 �قل من 60 عامًا أقل من 15 عامًا

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

رسم بياني )10(
التوزيع النسبي للسكان غير الكويتيين بحسب الجنسية كما في عام 2020

30.8%

20.7%

8.4%
7.5%

5.0%
4.1% 3.1% 3.1%

2.1%

35.0%

30.0%

25.0%

20.0%

15.0%

10.0%

5.0%

0.0%

الهند مصر بنجلاديش الفلبين سوريا السعودية سريلانكا باكستان نيبال

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.
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جدول )5(
تطور المؤشرات الأساسية للقوى العاملة في دولة الكويت

201920202021البيـــــــــان

1440022449812455742( الكويتيون:

3.52.21.3معدل التغير )%(

14.815.816.3الأهمية النسبية للجملة )%(

2252623423953992341937( غير الكويتيين:

2.2-5.2-5.3معدل التغير )%(

85.284.283.7الأهمية النسبية للجملة )%(

3296625628452112797679( جملة القوى العاملة: )1 + 2(

1.7-4.1-5.1معدل التغير )%(

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

واتســاقًا مــع التطــورات ســالفة الذكــر علــى صعيــد أعــداد الســكان والقوى 
العاملــة، ارتفــع مؤشــر الإعالــة لجملــة الســكان )التــي تمثــل عــدد الســكان 
خــارج القــوى العاملــة إلــى جملــة القــوى العاملــة(، حيــث بلــغ ذلــك المعــدل 
نحــو 654 فــردًا لــكل ألــف فــرد مــن القــوى العاملــة فــي عــام 2021 
ــة فــي عــام  ــف فــرد مــن القــوى العامل ــكل أل ــردًا ل ــةً بنحــو 642 ف مقارن
2020. وبالنســبة لمؤشــر الإعالــة للســكان الكويتيــن، فقــد انخفــض 

ذلــك المؤشــر ليبلــغ نحــو 2233 فــردًا لــكل ألــف فــرد فــي عــام 2021 
مقابــل نحــو 2246 فــردًا لــكل ألــف فــرد فــي العــام الســابق، ويرجــع 
ذلــك إلــى ارتفــاع أعــداد القــوى العاملــة الكويتيــة بمعـــــــدل 1.3% مقابــل 
زيــادة أعــداد الســكان الكويتيــن خــارج قــوة العمــل بمعــدل 0.7% فــي 
عــام 2021 مقارنــةً بالعـــام السابـــــق. وفـــــي مقابــل ذلــك، ارتفــع مـؤشـــــر 
ــة للســكان غيــر الكويتيــن مــن نحــو 340 فــردًا لــكل ألــف فــرد  الإعـــالـ
مــن القــوى العاملــة غيــر الكويتيــة فــي عــام 2020 إلــى نحــو 347 فــردًا 
لــكل ألــف فــرد فــي عــام 2021، ويرجــع ذلــك إلــى انخفــاض أعــداد القــوى 
ــاض أعــداد الســكان  ــل انخف ــدل 2.2% مقاب ــة بمع ــر الكويتي ــة غي العامل

 2021 عــام  فــي   %0.4 بمعــدل  العمــل  قــوة  خــارج  الكويتيــن  غيــر 
بالعــام الســابق. مقارنــةً 

العامــة  الخدمــات  مجــالات  فــي  العاملــة  القــوى  تركــز  يــزال  ولا 
والاجتماعيــة، حيــث تشــير الإحصــاءات فيمــا يتعلــق بالتوزيــع النســبي 
ــة بحســب أقســام النشــاط الاقتصــادي فــي عــام  لإجمالــي القــوى العامل
2021، إلــى أن أنشــطة »الخدمــات العامــة والاجتماعيــة والشــخصية 

وبنســبة  الأولــى  المرتبــة  علــى  اســتحوذت  قــد  الدوليــة«  والمنظمــات 
48.6% مــن إجمالــي تلــك العمالــة، ثــم الأنشــطة المرتبطــة “بالتجــارة 

والمطاعــم والفنــادق” بنســبة 19.7%، ثــم “الإنشــاءات” بنســبة %13.1. 
أمــا فيمــا يخــص التوزيــع النســبي لأعــداد القــوى العاملــة الكويتيــة بحســب 
النشــاط الاقتصــادي فــي عــام 2021، فقــد تركــزت تلــك العمالــة أيضًــا 
ــة والشــخصية«  ــة والاجتماعي ــات العام ــي الأنشــطة المرتبطــة »بالخدم ف
)81.8%(، ثــم “الوســاطة الماليــة والأنشــطة العقاريــة وخدمــات الأعمــال” 

.)%4.2( والفنــادق”  والمطاعــم  “التجــارة  ثــم   ،)%7.4(

جدول )6(
تطور مؤشرات الإعالة في دولة الكويت

201920202021البيـــــــــان

معدلات الإعالة )لكل 1000 فرد من القوى العاملة(:

225422462233الكويتيون

324340347غير الكويتيين

610642654معدلات الإعالة لجملة السكان

المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.
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رسم بياني )11(
التوزيع النسبي للقوى العاملة بحسب أقسام النشاط الاقتصادي كما في عام 2021 )%(

48.6%
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7.1%

5.0%

6.5%

الخدمــات العامة والاجتماعية 
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ا�نشاءات
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13.1%
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7.1%

6.5%
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المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

القطاعــات  بحســب  العاملــة  للقــوى  النســبي  التوزيــع  صعيــد  وعلــى 
)حكومــي، خــاص، عائلــي، متعطلــون(، تشــير البيانــات المتوافــرة إلــى 
انخفــاض مجمــوع أعــداد القــوى العاملــة فــي »القطــاع الخــاص« بمعــدل 
2.7% فــي عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق، ولذلــك انخفضــت الأهمية 

ــي  ــة بالقطــاع الخــاص فــي إجمال ــوى العامل النســبية لمجمــوع أعــداد الق
القــوى العاملــة مــن نحــو 56.4% فــي عــام 2020 إلــى نحــو 55.8% فــي 
عــام 2021 )نحــو 96.0% غيــر كويتــي ونحــو 4.0% كويتــي مــن إجمالــي 
القــوى العاملــة بالقطــاع الخــاص(. وفيمــا يتعلــق بأعــداد القــوى العاملــة 
فــي »القطــاع الحكومــي«، فقــد ارتفعــت تلــك الأعــداد بنحــو 0.8% فــي 
عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق، ولذلــك ارتفعــت الأهميــة النســبية 

ــة  ــة بالقطــاع الحكومــي فــي إجمالــي القــوى العامل لأعــداد القــوى العامل
مــن نحــو 16.6% فــي عــام 2020 إلــى نحــو 17.0% فــي عــام 2021 
ــوى  ــي الق ــن إجمال ــي م ــر كويت ــي ونحــو 24.0% غي )نحــو 76.0% كويت
ــوع أعــداد  ــع مجم ــب آخــر، ارتف ــن جان ــي(. وم ــة بالقطــاع الحكوم العامل
"المتعطلــون" فــي عــام 2021 بنحــو 1.7% مقارنــةً بالعــام الســابق، الأمــر 
الــذي أدى إلــى ارتفــاع طفيــف فــي الأهميــة النســبية لتلــك الأعــداد فــي 
إجمالــي القــوى العاملــة ليصــل إلــى نحــو 1.32% )نحــو 89.0% كويتــي 
ونحــو 11.0% غيــر كويتــي مــن إجمالــي المتعطلــن( فــي العــام المذكــور 

مقارنــةً بنحــو 1.28% فــي العــام الســابق.

رسم بياني )12(
الهيكل النسبي للقوى العاملة بحسب القطاعات لعام 2021 )%(
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55.8%
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المصدر: الهيئة العامة للمعلومات المدنية.

36



بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

37



التطـــــــــــورات 
النقديـــــــــــة 
ونشـــــــــــاط
بنــــــــــــــــــك

الكويـــــــــــت 
ــــزي ــ ــ ــ المركـ

38





بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

تواصلــت جهــود بنــك الكويــت المركــزي خــال عــام 2021 فــي مجــال 
السياســة النقديــة وبرامــج الإشــراف والرقابــة المصرفيــة بمــا ينســجم 
مــع مســتجدات الأوضــاع الاقتصاديــة المحليــة مــن جانــب، والتطــورات 
ــد  ــا بع ــار الســلبية لم ــة الآث ــبٍ آخــر لمواجه ــة مــن جان فــي الأســواق العالمي
الجائحــة. ويأتــي ذلــك ضمــن مســاعي بنــك الكويــت المركــزي لترســيخ 
وتكريــس أجــواء الاســتقرار النقــدي والمالــي بمــا يوفــر الأجــواء الداعمــة 
للثقــة فــي الاقتصــاد الوطنــي وتحفيــز قدرتــه علــى التعافــي مــن آثــار 
الأزمــة. وفــي هــذا الصــدد، أبقــى بنــك الكويــت المركــزي علــى سياســاته 
البيئــة  وتوفيــر  الجائحــة  لآثــار  التصــدي  بقصــد  التيســيرية  النقديــة 
الداعمــة للنمــو المســتدام، حيــث تم الإبقــاء علــى ســعر الخصــم بمســتواه 
ــو وأســعار  ــع ذلــك إبقــاء ســعر الريب ــد 1.5%، كمــا تب ــا عن الأدنــى تاريخيً
ــي  ــك ف ــى ذات مســتوياتها، لينعكــس ذل ــدي عل ــي الســوق النق التدخــل ف
انخفــاض كافــة مؤشــرات أســعار الفائــدة المحليــة خــال العــام 2021 

الســابق.  بالعــام  مقارنــةً 

وعلــى صعيــد الإشــراف والرقابــة المصرفيــة، وتعزيــزًا لحزمــة الإجــراءات 
النقديــة التــي طبقهــا بنــك الكويــت المركــزي بهــدف دعــم القطاعــات 
للاقتصــاد  المضافــة  القيمــة  ذات  والمشــاريع  الحيويــة،  الاقتصاديــة 
المحلــي، والمتضرريــن مــن أفــراد ومشــاريع صغيــرة ومتوســطة وشــركات، 
ومســاعدتها علــى تخطــي ظــروف الجائحــة، قــام البنــك المركــزي بتعديــل 
تعليماتــه الرقابيــة وأدوات سياســة التحــوط الكلــي، بمــا يســاعد البنــوك 
علــى أداء دورهــا الحيــوي فــي الاقتصــاد ويحفزهــا علــى تقــديم مزيــد 
مــن القــروض والتمويــل للقطاعــات الاقتصاديــة والعمــاء المتأثريــن مــن 

الأزمــة.

النســبي  الكويتــي علــى اســتقراره  وقــد حافــظ ســعر صــرف الدينــار 
مقابــل العمــات الرئيســية فــي إطــار نظــام ســعر الصــرف القائــم علــى 
ــة  ــار الكويتــي بســلة موزونــة خاصــة وغيــر معلن ربــط ســعر صــرف الدين
لعمــات أهــم الــدول التــي تربطهــا بالكويــت علاقــات تجاريــة وماليــة 
بشــأن  الدولــي  النقــد  صنــدوق  عــن  الصــادر  للبيــان  وطبقــاً  مؤثّــرة. 
ــة الكويــت بموجــب المــادة الرابعــة  ــام مشــاورات عــام 2021 مــع دول اختت
مــن اتفاقيــة إنشــاء الصنــدوق، فقــد أشــاد ببقــاء سياســة ربــط ســعر 
ــا  ــي كونه ــةً للاقتصــاد الكويت ــن العمــات ملائم ــار بســلة م صــرف الدين
تقــدم دعامــة فعالــة للاســتقرار النقــدي. وقــد عــززت تدخــات السياســة 
النقديــة التحفيزيــة والسياســة الرقابيــة لبنــك الكويــت المركــزي مــن تعزيــز 
ــب أزمــات الائتمــان ووفــرت الســيولة لدعــم التعافــي  أجــواء الثقــة وتجن
الاقتصــادي، وهــو مــا يســتدل عليــه مــن مؤشــرات أداء القطــاع المصرفــي 
فــي عــام 2021. وســاهم الإبقــاء علــى ســعر الخصــم عنــد مســتويات 
متدنيــة فــي تعزيــز مســتويات الســيولة وتســجيل أرصــدة الائتمــان الممنــوح 
للقطــاع الخــاص نمــوًا ايجابيًــا بنهايــة العــام 2021. وتشُــير البيانــات إلــى 
انخفــاض محــدود فــي مســتويات الســيولة المحليـــة خــال العــام المذكــور، 
حيــث انخفــض عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )ن2( بمعــدل 0.5% بعــد 
ارتفاعــه بمعــدل 3.9% فــي العــام الســابق. كمــا تراجعــت ودائــع المقيمــن 
لــدى البنــوك المحليــة حيــث انخفضــت بنســبة 1.6% مقابــل نمــو بنســبة 
3.8% للعــام الســابق. وبالرغــم مــن ذلــك تســارعت وتيــرة النمــو فــي 

أرصــدة الائتمــان المحلــي خــال العــام 2021، حيــث اســتطاع الحفــاظ 
علــى تحقيــق نمــو إيجابــي معدلــه 6.3% بعــد ارتفــاع بلــغ 3.5% فــي عــام 
2020، ولا شــك أن ذلــك يؤكّــد فعاليــة السياســات التيســيرية لبنــك 

ــت المركــزي. الكوي

التطــورات النقديــة والمصرفيــة  التقريــر فــي هــذا الجــزء  ويســتعرض 
الرئيســية ونشــاط بنــك الكويــت المركــزي فــي مجالــي السياســة النقديــة 
ــي شــهدتها  ــر عــرض أهــم التطــورات الت ــك عب ــة، وذل ــة المصرفي والرقاب
الإجماليــات والمؤشــرات النقديــة الرئيســية خــال عــام 2021، إضافــةً 
تداعيــات الجائحــة،  فــي مواجهــة  المركــزي  الكويــت  بنــك  إلــى جهــود 
ــى  ــة المصرفيــة عل وكذلــك أبــرز التطــورات فــي مجــال الإشــراف والرقاب

ــور. ــام المذك ــدى الع م

أولاً: التطورات النقدية
فيما -	1 النقدية  للسياسة  الرئيسية  التوجهات 

بعد الجائحة:
ــم خــال  ــة دول العال ــة التوســعية فــي غالبي اســتمرت السياســات النقدي
عــام 2021 لمواجهــة الآثــار الاقتصاديــة التــي خلفتهــا جائحــة فيــروس 
"كورونــا"، فقــد حاولــت تلــك السياســات منــذ بدايــة الأزمــة التخفيــف 
ــي خلفتهــا الجائحــة ومواجهــة الركــود  ــات الســلبية الت مــن حــدة التداعي
ــه فــي آخــر  الاقتصــادي العميــق الــذي لــم يشــهد الاقتصــاد العالمــي مثيل
مائــة عــام. وفــي هــذا الإطــار، اتخــذ مجلــس الاحتياطــي الفيدرالــي 
الأمريكــي العديــد مــن الإجــراءات التيســيرية للسياســة النقديــة والماليــة 
التحفيزيــة منــذ بدايــة انتشــار الجائحــة حتــى حينــه. ومــن أبــرز تلــك 
نطــاق  ضمــن  الرئيســية  الفائــدة  أســعار  علــى  الإبقــاء  الإجــراءات 
)0% - 0.25%( المعتمــد منــذ مــارس 2020. عــاوة علــى ذلــك، أكــد 
ــي مجــددًا التزامــه باســتخدام نطــاق ســلطاته  بنــك الاحتياطــي الفيدرال

الكاملــة لدعــم الانتعــاش الاقتصــادي بوتيرتــه الحاليــة.

ــة  ــى سياســته النقدي وفــي ذات الســياق، أبقــى بنــك الكويــت المركــزي عل
التوســعية لدعــم التعافــي الاقتصــادي، وتواصلــت جهــود بنــك الكويــت 
وبرامــج  النقديــة  السياســة  مجــال  فــي   2021 عــام  خــال  المركــزي 
الإشــراف والرقابــة المصرفيــة بمــا ينســجم مــع مســتجدات الأوضــاع 
الاقتصاديــة المحليــة واحتــواء التداعيــات الســلبية التــي تركتهــا الجائحــة. 
الكويــت المركــزي للمحافظــة علــى  بنــك  ويأتــي ذلــك ضمــن مســاعي 
أجــواء الاســتقرار النقــدي والمالــي فــي ظــل مــا فرضتــه الجائحــة مــن 
تداعيــات، وبمــا يســاهم فــي احتــواء القطاعــات الاقتصاديــة لتلــك الآثــار 
للمســاهمة فــي توفيــر الأجــواء الداعمــة للثقــة فــي الاقتصــاد الوطنــي 
وتحفيــز التعافــي الاقتصــادي. وتجــدر الإشــارة إلــى مــا قــام بــه بنــك 
الكويــت المركــزي علــى مــدى العقــد الماضــي لتدعيــم أوضــاع القطــاع 
المصرفــي، والــذي أفضــى إلــى بنــاء مصــدات تحوطيــة قويــة ومســتويات 
عاليــة مــن مؤشــرات الســامة الماليــة، ســاهمت فــي مواجهــة البنــوك لهــذه 
الأزمــة مــن موقــع قــوة، وبالتالــي قيامهــا بــدور إيجابــي فــي توفيــر الســيولة 
ــز النشــاط الاقتصــادي  ــراد وشــركات لتحفي ــن أف ــن م للعمــاء المتضرري

ــار الأزمــة.  ودعــم التعافــي مــن آث

وقــد أبقــى بنــك الكويــت المركــزي علــى مســتويات أســعار الفائــدة الأدنــى 
تاريخيًــا، حيــث جــاءت أســعار الفائــدة لتعكــس مــا تطلبتــه الظــروف 
والأوضــاع الاقتصاديــة خــال فتــرة التعافــي مــن آثــار الجائحــة. وفــي 
هــذا الصــدد، لــم يقــم بنــك الكويــت المركــزي بإجــراء أي تعديــل علــى ســعر 
الخصــم منــذ آخــر تغيــر لــه بتاريــخ 16 مــارس 2020، وأبقــى علــى ســعر 
الخصــم لديــه عنــد المســتوى الأدنــى تاريخيًــا البالــغ 1.5% خــال 2021. 
وقــد اســتهدف بنــك الكويــت المركــزي بذلــك تخفيــض تكلفــة الاقتــراض 

40



بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

لجميــع القطاعــات الاقتصاديــة مــن أفــراد ومؤسســات لتعزيــز بيئــة داعمة 
للنمــو الاقتصــادي مــن شــأنها تشــجيع الطلــب علــى الاقتــراض، وتحريــك 
عجلــة النشــاط الاقتصــادي ورفــع قيــم الأصــول، وتنشــيط الطلــب الكلــي، 
والمحافظــة علــى الاســتقرار النقــدي والاســتقرار المالــي، أخــذًا بالحســبان 
ــر ســعر  ــة الوطنيــة. ويعُتبَ أيضًــا المحافظــة علــى تنافســية وجاذبيــة العمل
ــه، وضمــن هوامــش محــددة،  ــط ب ــا ترتب ــا مرجعيً الخصــم ســعرًا محوريً
الحــدود القصــوى لأســعار الفائــدة علــى معامــات الإقــراض بالدينــار 
الكويتــي لــدى وحــدات الجهــاز المصرفــي والمالــي المحلــي. وبنــاءً علــى 
القصــوى  إلــى تخفيــض الحــدود  يــؤدي خفــض ســعر الخصــم  ذلــك، 
لأســعار الفائــدة علــى معامــات الإقــراض بالدينــار الكويتــي لــدى وحــدات 

الجهــاز المصرفــي والمالــي المحلــي بــذات مقــدار ذلــك الخفــض.

تطورات سعر صرف الدينار الكويتي:-	2
اســتمر تطبيــق نظــام ربــط ســعر صــرف الدينــار الكويتــي بســلة خاصــة 
موزونــة »غيــر معلنــة« مــن العمــات الرئيســية لأهــم الــدول التــي ترتبــط 
معهــا دولــة الكويــت بعلاقــات تجاريــة وماليــة، وواصــل بنــك الكويــت 
المركــزي خــال العــام 2021 تطبيــق نظــام ســعر صــرف الدينــار الكويتــي 
المعمــول بــه اعتبــارًا مــن 20 مايــو 2007، والقائــم علــى ربــط ســعر 
صــرف الدينــار الكويتــي بســلة خاصــة موزونــة مــن عمــات أهــم الــدول 
التــي ترتبــط معهــا دولــة الكويــت بعلاقــات تجاريــة وماليــة رئيســية. 
ويســاهم نظــام ســلة العمــات فــي المحافظــة علــى الاســتقرار النســبي 
ــذي  ــر ال ــل العمــات الأخــرى، الأم ــي مقاب ــار الكويت لســعر صــرف الدين

ز قــدرة البنــك المركــزي علــى رســم وتنفيــذ سياســته النقديــة الراميــة  يعَُــزِّ
إلــى الحــد مــن الضغــوط التضخميــة المســتوردة، لا ســيما تلــك الناجمــة 
عــن تقلبــات أســعار صــرف العمــات الرئيســية فــي الأســواق العالميــة 
مــن جهــة، وتوفيــر الأجــواء الداعمــة لتعزيــز معــدلات النمــو الاقتصــادي 

المســتدام مــن جهــة أخــرى.

ــل العمــات الرئيســية  ــدولار الأمريكــي مقاب وقــد ارتفــع ســعر صــرف ال
بنهايــة عــام 2021، فعلــى صعيــد التغيــرات فــي ســعر صــرف الــدولار 
الأمريكــي مقابــل كلّ مــن الدينــار الكويتــي مــن جهــة، وبعــض العمــات 
الرئيســية الأخــرى مــن جهــة أخــرى، فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً بنهايــة 
العــام الســابق، فيلُاحــظ انخفــاض ســعر صــرف الــدولار الأمريكــي مقابــل 
الدينــار الكويتــي بمــا قيمتــه 1 فلسًــا ونســبته 0.3%. وكذلــك شــهد ســعر 
صــرف الــدولار انخفاضــاً مقابــل كل مــن اليــورو بنســبة 7.4%، والجنيــه 
الإســترليني بنســبة 0.7%. ومــن جانــب أخــر، ســجل ســعر صــرف الدولار 
الأمريكــي خــال العــام المذكــور ارتفاعًــا مقابــل كلّ من الين الياباني بنســبة 
ســعر  ارتفــاع  ويرجــع   .%3.4 بنســبة  السويســري  والفرنــك   ،%10.8

ــة  ــي نهاي ــل بعــض العمــات الرئيســية ف ــدولار الأمريكــي مقاب صــرف ال
العــام المذكــور لعــدة أســباب، منهــا تحســن مؤشــرات تعافــي الاقتصــاد 
الأمريكــي، واســتمرار ارتفــاع معــدلات التضخــم المدفــوع بحــزم التحفيــز 
الماليــة والنقديــة الســخية والمتخــذة لدعــم التعافــي الاقتصــادي خــال 
فتــرة الجائحــة، وبمــا يرجــح مــن قيــام الفيدرالــي الأمريكــي بالاتجــاه إلــى 
تشــديد السياســة النقديــة قبــل معظــم الاقتصــادات الرئيســية الأخــرى.

رسم بياني )13(
سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي 

)نهاية الفترة(

2017 2018 2019 2020 2021

304

304

303

303

302

302

301 -1.4%

-0.3%

0.5%

-0.1%

0.1%

سعر صرف الدولار ا
مريكي مقابل الدينار الكويتيمعدل التغير

فلس لكل دولار
1.0%

0.5%

0.0%

-0.5%

-1.0%

-1.5%

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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جدول )7(
أسعار صرف الدولار الأمريكي مقابل كلّ من الدينار الكويتي

وبعض العملات الرئيسية في نهاية عام 2021

الجنيه الإسترلينيالفرنك السويسريالين اليابانياليـوروالدينار الكويتي)1(نهاية الفتـرة
2020303.601.22103.670.891.35

2021302.601.13114.850.921.34

0.7-7.410.83.4-0.3-معدل التغير )%(

المصدر: بنك الكويت المركزي.
)1( بالفلس.

وقــد عــزز نظــام ربــط ســعر صــرف الدينــار الكويتــي المعمــول بــه مــن قــدرة 
بنــك الكويــت المركــزي علــى حمايــة الاقتصــاد الوطنــي مــن التذبذبــات 
الحــادّة التــي قــد تحــدث أحيانًــا فــي أســعار صــرف العمــات الرئيســية، 
وتوفــر هــذه السياســة دعامــة فعّالــة ومرونــة نســبية لســعر الصــرف خــال 
ــرات التــي يرتفــع فيهــا ســعر صــرف الــدولار الأمريكــي. وفــي هــذا  الفت
الصــدد، تشــير البيانــات إلــى أن تحــركات ســعر صــرف الــدولار الأمريكــي 
مقابــل الدينــار الكويتــي مــن واقــع التــداولات اليوميــة خــال عــام 2021 

كانــت ضمــن هوامــش ضيــــقة نســــبيًا، حيــــث بلـــغ الفـــرق بــن أعلــى ســعر 
ــا  ــو 1%. أم ــي نحـ ــار الكويت ــل الدين ــدولار الأمريكــي مقاب ــى ســعر لل وأدن
مقابل العمــــات الرئيسية الأخــــــرى، فتشيــــــر البيانات إلى تقلبـــات أكثر 
حِــدة، حيــث وصــــــلت الفروقــات بــن أعلــى وأدنــى ســعر إلــى مــــــعدلات 
بلغــت 12% مقابــل الــن اليابانــي، و9.9% مقابــل اليــورو، و7.0% مقابــل 

الجنيــه الإســترليني، و7.9% مقابــل الفرنــك السويســري. 

جدول )8(
سعر صرف الدولار الأمريكي مقابل الدينار الكويتي

وبعض العملات الرئيسية من واقع التداولات اليومية خلال عام 2021

التغير %الفرقأدنىأعلىالعملات
303.35300.303.11.0الدينار الكويتي )فلس(

0.760.710.057.0الجنيه الإسترليني

0.890.810.089.9اليورو

0.950.880.077.9الفرنك السويسري

115.38103.0012.412.0الين الياباني

المصدر: بنك الكويت المركزي.

تطورات أسعار الفائدة المحلية:-	3
ــا فــي إطــار اســتمرار السياســة  ــة تحركه ــدة المحلي ــت أســعار الفائ واصل
النقديــة التوســعية لبنــك الكويــت المركــزي، والتــي تســتهدف توفيــر بيئــة 
داعمــة لتعافــي النمــو الاقتصــادي ومجابهــة التداعيــات الســلبية لجائحــة 
"كورونــا" علــى الأنشــطة الاقتصاديــة مــن جانــب، وتعزيــز جاذبيــة العملــة 
الوطنيــة مــن جانــب آخــر. واســتمر بنــك الكويــت المركــزي خــال عــام 
2021 فــي تطبيــق هيــكل أســعار الفائــدة المحليــة بالدينــار الكويتــي الــذي 

بــدأ العمــل بــه منــذ 30 مــارس 2008، والــذي يقضــي بــأن يكــون الحــد 
ــروض  ــروض الاســتهلاكية والق ــى الق ــدة ســنويًا عل الأقصــى لســعر الفائ
علــى  يزيــد  لا  بمــا  الكويتــي  بالدينــار  المحــررة  )الإســكانية(  المقســطة 
ثــاث نقــاط مئويــة فــوق ســعر الخصــم. وبالنســبة للقــروض المقســطة 
)الإســكانية(، والتــي تُنــح لمــدة أقصاهــا خمــس عشــرة ســنة، فإنهــا تُنـَـح 
بأســعار فائــدة ثابتــة علــى أن يتضمــن عقــد القــرض بنــدًا ينــص علــى 
قيــام الجهــة المقرضــة بمراجعــة ســعر الفائــدة المطبّــق كلّ خمــس ســنوات 

ــة  ــد المراجع ــق عن ــذي يطبّ ــدة ال خــال أجــل القــرض، ليكــون ســعر الفائ
ــخ  ــك التاري ــك المركــزي لذل متماشــيًا مــع ســعر الخصــم المحــدد مــن البن
لهــذا النــوع مــن القــروض، وعلــى ألا يتجــاوز مقــدار التغيــر فــي ســعر 
الفائــدة نقطتــن مئويتــن زيــادةً أو نقصانًــا عــن ســعر الفائــدة المطبّــق 
بمقتضــى عقــد القــرض قبــل التغيــر. أمــا فيمــا يتعلــق بالأنــواع الأخــرى 
مــن القــروض، فيكــون الحــد الأقصــى ســنويًا لســعر الفائــدة الاتفاقيــة 
علــى جميــع صــور الإقــراض التجــاري وصــور الإقــراض الأخــرى المحــررة 
بالدينــار الكويتــي بمــا لا يزيــد علــى نقطتــن ونصــف النقطــة المئويــة فــوق 
ســعر الخصــم علــى صــور معامــات الإقــراض المحــررة بالدينــار الكويتــي 
ــى ســنة. ويكــون الحــد الأقصــى ســنويًا لســعر  ــا عل ــد مدته ــي لا تزي والت
الفائــدة بالدينــار بمــا لا يزيــد علــى أربــع نقــاط مئويــة فــوق ســعر الخصــم 
علــى جميــع صــور معامــات الإقــراض المحــررة بالدينــار الكويتــي والتــي 

تزيــد مدتهــا علــى ســنة. 
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جـدول )9(
تطور هيكل أسعار الفائدة المحلية على الدينار الكويتي 

)% سنويًا(

نهاية 
الفترة

الحدود القصوى لأسعار الفائدة الاتفاقية على جميع صور معاملات الإقراض المحررة بالدينار الكويتي

القروض معاملات الإقراض التي تزيد مدتها على سنةمعاملات الإقراض التي لا تزيد مدتها على سنةسعر الخصم
الاستهلاكية المعدلالمعدلالمعدل

20172.755.256.755.75

20183.005.507.006.00

20192.755.256.755.75

20201.504.005.504.50

20211.504.005.504.50

المصدر: بنك الكويت المركزي.

وشــهدت متوســطات أســعار الفائــدة علــى ودائــع العمــاء لأجــل بالدينــار 
الكويتــي لــدى البنــوك المحليــة انخفاضًــا، حيــث تشــير البيانــات إلــى 
انخفــاض هــذه المتوســطات خــال عــام 2021 بالمقارنــة مــع عــام 2020 
لجميــع الآجــال تماشــيًا مــع توجهــات السياســة النقديــة الداعمــة للتعافــي 
الاقتصــادي، وبنحــو 0.341 نقطــة مئويــة علــى ودائــع اســتحقاق شــهر 
)مــن نحــو 1.247% إلــى نحــو 0.906%(، وبنحــو 0.329 نقطــة مئويــة 
علــى ودائــع اســتحقاق 3 أشــهر )مــن نحــو 1.389% إلــى نحــو %1.060(. 
ــع  ــى الودائ ــدة عل وفــي ذات الاتجــاه، انخفضــت متوســطات أســعار الفائ
لأجــل بالــدولار الأمريكــي لــدى البنــوك المحليــة لجميــع الآجــال خــال 
عــام 2021 مقابــل عــام 2020 وبنحــو 0.274 نقطــة مئويــة علــى ودائــع 
اســتحقاق شــهر )مــن نحــو 0.444% إلــى نحــو 0.171%(، وبنحــو 0.318 
نقطــة مئويــة علــى ودائــع اســتحقاق 3 أشــهر )مــن نحــو 0.568% إلــى 
نحــو 0.250%(. وفــي ضــوء ذلــك، اســتمرت الهوامــش القائمــة فيمــا 
بــن متوســطات أســعار الفائــدة علــى ودائــع العمــاء بــكلّ مــن الدينــار 
الدينــار  لصالــح  المحليــة  البنــوك  لــدى  الأمريكــي  والــدولار  الكويتــي 
الكويتــي، حيــث بلــغ الهامــش نحــو 0.735 نقطــة مئويــة لعــام 2021 
مقابــل نحــو 0.803 نقطــة مئويــة فــي العــام الســابق للودائــع لأجــل شــهر، 

ونحــو 0.810 نقطــة مئويــة مقابــل نحــو 0.821 نقطــة مئويــة فــي العــام 
الســابق للودائــع اســتحقاق 3 أشــهر، إلــى جانــب ذلــك شــهدت متوســطات 
أســعار الفائــدة علــى الودائــع المتبادلــة بالدينــار الكويتــي فيمــا بــن البنــوك 
المحليــة انخفاضًــا لجميــع الآجــال خــال عــام 2021، وذلــك مقارنــةً 

بمســتوياتها خــال عــام 2020. 

وقــد اســتقرت أســعار الفائــدة )العائــد( علــى أدوات الديــن العــام خــال 
بــإدارة إصداراتهــا  المركــزي  الكويــت  بنــك  يقــوم  والتــي   ،2021 العــام 
)أذونــات وســندات الخزانــة والتــورق المقابــل( نيابــةً عــن وزارة الماليــة، 
فقــد اســتقرت أســعار الفائــدة )العائــد( علــى ســندات الخزانــة اســتحقاق 
ســنة واحــدة عنــد نفــس مســتواها البالــغ 1.375% فــي نهايــة عــام 2021 
مقارنــةً فــي نهايــة عــام 2020. كمــا اســتقرت أســعار الفائــدة )العائــد( 
علــى ســندات الخزانــة اســتحقاق ســنتين عنــد نفــس مســتواها البالــغ 
1.500% فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً فــي نهايــة عــام 2020، إلــى 

جانــب اســتقرار أســعار الفائــدة )العائــد( علــى كل مــن ســندات الخزانــة 
اســتحقاق 3 ســنوات، و5 ســنوات، و7 ســنوات و10 ســنوات عنــد ذات 
مســتوياتها والبالغــة 1.625% و1.750%، و1.875% و2.000% علــى 

ــة عــام 2020.  ــةً بنهاي ــة عــام 2021 مقارن ــب فــي نهاي الترتي

جدول )10(
متوسطات أسعار الفائدة على ودائع العملاء بالدينار الكويتي والدولار الأمريكي لدى البنوك المحلية

الفتـــرة
متوسطات أسعار الفائدة على ودائع 

الهامش لصالح العملاء لأجل شهر )%(
الدينار

متوسطات أسعار الفائدة على ودائع 
العملاء لأجل 3 أشهر )%(

الهامش 
لصالح 
الدينار بالدولار الأمريكيبالدينار الكويتيبالدولار الأمريكيبالدينار الكويتي

20171.3450.6420.7031.5140.7990.715

20182.1491.3290.8202.2851.5420.743

20192.7071.8120.8952.8392.0070.833

20201.2470.4440.8031.3890.5680.821

20210.9060.1710.7351.0600.2500.810

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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ــى ســندات بنــك الكويــت  ومــن جانــب آخــر، تراجعــت أســعار الفائــدة عل
المركــزي والتــورق المقابــل، حيــث بلغــت أســعار الفائــدة علــى تلــك الســندات 
اســتحقاق 3 أشــهر 1.125% في نهاية عام 2021 مقارنة بنحو %1.427 
فــي نهايــة عــام 2020، كمــا تراجعــت أســعار الفائــدة علــى ســندات البنــك 
ــي  ــغ نحــو 1.250% ف ــل اســتحقاق 6 أشــهر لتبل ــورق المقاب ــزي والت المرك

نهايــة عــام 2021 مقارنــة بنحــو 1.552% نهايــة العــام الســابق.

تطورات عرض النقد:-	4
ــي يمكــن مــن  ــة الأساســية الت ــرات النقدي ــر عــرض النقــد مــن المتغي يعتب
خلالهــا التعــرّف علــى مســتويات الســيولة المحليــة ومــدى اتســاقها مــع 
اتجاهــات النشــاط الاقتصــادي فــي البــاد ومــع مرحلــة التعافــي مــن آثــار 
جائحــة "كورونــا". هــذا، وتعكــس متابعــة التطــورات فــي عــرض النقــد 
وتحليــل التغيــرات فــي مكوناتــه والعوامــل المؤثــرة فــي تلــك التغيــرات 
العديــد مــن التطــورات النقديــة الهامــة، خاصــةً تلــك التــي ترتبــط بتنظيــم 
أوضــاع الســيولة المحليــة وجهــود بنــك الكويــت المركــزي فــي الحفــاظ علــى 
الاســتقرار النقــدي وبمــا يتــاءم مــع متطلبات النشــاط الاقتصــادي المحلي 
والظــروف الاقتصاديــة المحيطــة. وتشُــير البيانــات إلــى انخفــاض محــدود 
فــي مســتويات الســيولة المحليـــة خــال عــام 2021، حيــث انخفــض عرض 
النقــد بمفهومــه الواســع )ن2( ليصــل إلــى نحــو 38964.6 مليــون دينــار 
فــي نهايــة عــام 2021 مســجلًا انخفاضًــا قيمتــه نحــو 178.2 مليــون 

دينــار ونســبته 0.5% مقارنــةً بنهايــة عــام 2020.

ــه الواســع  ــه فــي عــرض النقــد بمفهوم وقــد جــاء الانخفــاض المشــار إلي
النقــد بمــا  شــبه  فــي  للانخفــاض  2021 محصلــةً  عــام  خــال  )ن2( 
1.3% مــن جهــة، والارتفــاع فــي  358.1 مليــون دينــار ونســبته  قيمتــه 
الكتلــة النقديــة )ن1( )المفهــوم الضيــق لعــرض النقــد( بنحــو 179.9 مليــون 
دينــار وبنســبة 1.5% مــن جهــة أخــرى. وترتيبًــا علــى ذلــك، ارتفعــت الكتلــة 
النقديــة )ن1( كنســبة مــن عــرض النقــد )ن2( مــن نحــو 31.6% فــي 
نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 32.2% فــي نهايــة عــام 2021، فــي حــن 
انخفضــت نســبة شــبه النقــد مــن عــرض النقــد )ن2( مــن نحــو %68.4 
فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 67.8% فــي نهايــة عــام 2021. وقد جاء 
الارتفــاع فــي الكتلــة النقديــة )ن1( لارتفــاع أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص 
المقيــم تحــت الطلــب )المحــررة بالدينــار الكويتــي( فــي عــام 2021 بمــا 
قيمتــه 215.4 مليــون دينــار ونســبته 2% مقارنــةً بمســتوياتها فــي عــام 
2020 مــن جهــة، والانخفــاض فــي مســتويات النقــد المتــداول بنحــو %2 

خــال العــام المذكــور مــن جهــة أخــرى. هــذا وقــد جــاء الانخفــاض الــذي 
ــة الانخفــاض فــي أرصــدة  شــهده شــبه النقــد خــال عــام 2021 محصل
ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم لــدى البنــوك المحليــة المحــررة بالدينــار 
الكويتــي )بخــاف الودائــع تحــت الطلــب( بمــا قيمتــه 522 مليــون دينــار 
ونسبــــته 2.1% مــن جهــة، والارتفــاع فــي أرصــدة ودائــع القطــاع الخــاص 
المقيّــم بالعمــات الأجنبيــة لــدى تلــك البنــوك بنحــو 163.9 مليــون دينــار 

وبنســبة 8% مــن جهــة أخــرى.

جدول )11( 
تطور إجماليات عرض النقد

 )مليون دينار(

20202021البيـــــــان
التغير

)%(قيمة
12350.512530.4179.91.5الكتلة النقدية )ن1(

2.0-35.5-1810.71775.2ومنها: النقد المتداول خارج البنوك المحلية 

1.3-358.1-26792.326434.2شبه النقـــد

2.1-522.0-24733.124211.1الودائع بالدينار )بخلاف الودائع تحت الطلب(

2059.22223.1163.98.0الودائع بالعملات الأجنبية

0.5-178.2-39142.938964.6عرض النقد بالمفهوم الواسع )ن2(

0.5-178.2-39142.938964.6عرض النقد بالمفهوم الأوسع )ن3(

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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رسم بياني )14( 
تطورات عرض النقد )ن2(

مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

ــة خــال  ــوك المحلي ــزي والبن ــك المرك وضمــن المســح النقــدي المجمــع للبن
عــام 2021، تشُــير البيانــات المتعلقــة بالعوامــل المؤثــرة فــي تغيــرات عــرض 
النقــد - وهــي العوامــل المتمثلــة فــي التغيــرات التــي تطــرأ علــى عناصــر 
كلّ مــن صافــي الموجــودات المحليــة وصافــي الموجــودات الأجنبيــة للجهــات 
إليــه فــي عــرض النقــد )ن2(  إلــى أن الانخفــاض المشــار  المذكــورة - 
خــال عــام 2021، قــد جــاء محصلــةً للانخفــاض فــي صافــي الموجــودات 
الأجنبيــة لتلــك الجهــات بنحــو 2863.4 مليــون دينــار وبنســبة %13.7 
ــورة  ــات المذك ــة للجه ــي الموجــودات المحلي ــي صاف ــاع ف ــة، والارتف ــن جه م

بنحــو 2685.2 مليــون دينــار وبنســبة 14.7% مــن جهــةٍ أخــرى. 

وقــد اســتمر الأثــر التوســعي لصافــي الموجــودات المحليــة علــى مســتويات 
الســيولة المحليــة للعــام الثالــث علــى التوالــي، ويعُــزى الارتفــاع المشــار إليــه 

فــي صافــي الموجــودات المحليــة للبنــك المركــزي والبنــوك المحليــة فــي نهايــة 
عــام 2021 محصلــةً للزيــادة فــي صافــي رصيــد المطالــب علــى الحكومــة 
والتــي ســجلت انخفاضًــا بمــا قيمتــه 707.7 ملايــن دينار ونســبته %8.5، 
ويعكــس التراجــع  فــي المطالــب علــى الحكومــة بمــا قيمتــه 219.9 مليــون 
دينــار ونســبته 16.2%، والتــي تمثــل اســتحقاقات أدوات الديــن العــام، 
وانخفــاض ودائــع وأرصــدة الحكومــة بمــا قيمتــه 927.6 مليــون دينــار 
ونســبته 9.6% والارتفــاع فــي المطالــب علــى القطــاع الخــاص بمــا قيمتــه 
2572.9 مليــون دينــار ونســبته 6.2% فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً 

بالعــام الســابق مــن جهــة، والانخفــاض فــي رصيــد صافــي الموجــودات 
ــار ونســبته  ــون دين ــه 595.4 ملي ــد »أخــرى«، بمــا قيمت ــة ضمــن بن المحلي

3.9% مــن جهــة أخــرى.

جدول )12(
العوامل المؤثرة في تغير عرض النقد )ن2( )مليون دينار(

20202021البيـــــــان
التغير

)%(قيمة
0.5-178.2-39142.938964.6عرض النقد )ن2(

18235.320920.52685.214.7صافي الموجودات المحلية:
8.5-707.7-7635.4-8343.1-المطالب على الحكومة )صافي()2(

41797.144370.02572.96.2المطالب على القطاع الخاص

15814.1595.43.9-15218.7-البنود الأخرى )صافي(

13.7-2863.4-20907.518044.1صافي الموجودات الأجنبية:

12.9-1779.5-13813.312033.8البنك المركزي

15.3-1083.9-7094.26010.3البنوك المحلية

المصدر: بنك الكويت المركزي.

ــر الإشــارة الموجبــة عــن التأثيــر التوســعي علــى نمــو عــرض النقــد  ــر الإشــارة الســالبة عــن التأثيــر الانكماشــي علــى نمــو عــرض النقــد )ن2(، فــي حيــن تعُبِّ )1( تعُبِّ
)ن2(.

)2( بــدأت عمليــات التــورق للديــن العــام فــي أبريــل 2016. ولا تتضمــن أرصــدة التــورق لأدوات الديــن العــام للبنــوك المحليــة العوائــد عليهــا، كمــا أنهــا لا تتضمــن 
عمليــات التــورق الحكومــي لأكثــر مــن ســنة المقتنــاة مــن البنــوك الإســامية.
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وفــي مقابــل ذلــك، اســتمر الأثــر الانكماشــي لصافــي الموجــودات الأجنبيــة 
علــى مســتويات الســيولة المحليــة فــي عــام 2021، حيــث يعكــس الانخفــاض 
المذكــور فــي صافــي الموجــودات الأجنبيــة للبنــك المركــزي والبنــوك المحليــة 
الانخفــاض فــي صافــي الموجــودات الأجنبيــة للبنــك المركــزي بمــا يعــادل نحــو 
1779.5 مليــون دينــار وبنســبة 12.9%، والانخفــاض فــي صافــي الموجــودات 

ــار وبنســبة  ــون دين ــة بمــا يعــادل نحــو 1083.9 ملي ــوك المحلي ــة للبن الأجنبي
الأجنبيــة  الموجــودات  صافــي  فــي  المذكــور  الانخفــاض  وجــاء   .%15.3

)بمــا  الأجنبيــة  الموجــودات  إجمالــي  لانخفــاض  نتيجــةً  المركــزي  للبنــك 
ــي  ــي إجمال ــاض ف ــار وبنســبة 12.9%(، والانخف ــون دين ــادل 1790.1 ملي يع
المطلوبــات الأجنبيــة )بمــا يعــادل 10.6 مليــون دينــار وبنســبة 19.5%(. كمــا 
جــاء الانخفــاض فــي صافــي الموجــودات الأجنبيــة لــدى البنــوك المحليــة 
نتيجــةً للارتفــاع فــي إجمالــي مطلوباتهــا الأجنبيــة )بمــا يعــادل 2518.1 
مليــون دينــار وبنســبة 26.9%(، والارتفــاع فــي إجمالــي موجوداتهــا الأجنبية 

)بمــا يعــادل 1434.2 مليــون دينــار وبمــا نســبته %8.7(.

جـدول )13(
صافي الموجودات الأجنبية المجمّع للبنك المركزي والبنوك المحلية

)مليون دينار(

البيـــان
التغيرنهاية عام 2021نهاية عام 2020

الموجودات 
الأجنبية

المطلوبات 
الموجودات الصافيالأجنبية

الأجنبية
المطلوبات 

)%(القيمةالصافيالأجنبية

12.9-1779.5-43.712033.8-54.313813.312077.5-13867.6البنك المركزي

15.3-1083.9-11872.96010.3-9354.77094.317883.2-  16449.0البنوك المحلية

13.7-2863.4-11916.618044.1-9409.020907.529960.7-30316.6الإجمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي

تطور الودائع المصرفية:-	5
تراجــع إجمالــي ودائــع المقيمــن لــدى البنــوك المحليــة فــي نهايــة عــام 
2021)*(، حيــث انخفــض إجمالــي تلــك الأرصــدة بنحــو 713.5 مليــون 

دينــار وبنســبة 1.6%. وقــد جــاء هــذا التراجــع ليعكــس بشــكل أساســي 
انخفــاض ودائــع القطــاع الخــاص المقيــم لــدى البنــوك المحليــة )التــي تشــكل 
ــة عــام 2021 بنحــو  نحــو 83.5% مــن إجمالــي تلــك الأرصــدة( فــي نهاي
142.8 مليــون دينــار وبنســبة 0.4%. وانخفــاض أرصــدة ودائــع الحكومــة 

)التــي تشــكل نحــو 16.5% مــن إجمالــي تلــك الأرصــدة( خــال العــام 
المذكــور بمــا قيمتــه 570.7 مليــون دينــار وبنســبة 7.2% مقارنــةً بنهايــة 
العــام الســابق، ومــن الجديــر بالذكــر أن إجمالــي ودائــع المقيمــن لــدى 
البنــوك المحليــة كان يشــهد ارتفاعــاً متتاليــاً قبــل الجائحــة حيــث بلغــت قيــم 
الارتفــاع نحــو 143.2، 1343.6، 1328.1 مليــون دينــار ومــا نســبته %0.3، 

3.2%، 3.3% للأعــوام 2019 و2018 و2017 علــى التوالــي.

رسم بياني )15(
إجمالي أرصدة ودائع المقيمين* لدى البنوك المحلية
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

)*( يقصــد بالمقيميــن الأشخـــاص الكويتييــن )الطبيعييــن والاعتبارييــن(، وكذلـــك الأشخـــاص غير الكويتييــن الحاصلين علـــى إذن عمل أو تصاريح إقامـــة صادرة 
مــن الجهــات الرسميـــة لمــدة ســنة أو أكثر.
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جدول )14(
أرصدة ودائع القطاع الخاص لدى البنوك المحلية 

)مليون دينار(

20202021البيـــان
التغير

)%(القيمة
0.9-306.6-35272.934966.3الودائع بالدينار الكويتي:

10539.810755.2215.42.0تحت الطلب

6430.47072.1641.710.0الادخار

6.4-1163.8-18302.817139لأجل

----شهادات الإيداع

2059.22223.1163.98.0الودائع بالعملات الأجنبية

0.4-142.8-37332.137189.4الإجمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي.

تطورات الائتمان المصرفي:-	6
تســارعت وتيــرة نمــو الائتمــان المحلــي فــي عــام 2021 مــع عــودة الأنشــطة 
م  ــة إلــى طبيعتهــا، وتعكــس تطــورات الائتمــان المصرفــي المقــدَّ الاقتصادي
للبنــوك  التمويلــي  النشــاط  المحليــة  الاقتصاديــة  القطاعــات  لمختلــف 
التســهيلات  مــن  المســتخدم  النقــدي  ل أرصــدة الجــزء  وتشُــكِّ المحليــة، 
إلــى القطاعــات الاقتصاديــة  البنــوك المحليــة  الائتمانيــة المقدمــة مــن 
المحليــة الجانــب الأكبــر مــن إجمالــي اســتخدامات الأمــوال لــدى تلــك 
البنــوك. وتشــير البيانــات إلــى ارتفــاع أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم 
مــة مــن البنــوك المحليــة إلــى القطاعــات  مــن التســهيلات الائتمانيــة المقدَّ
الاقتصاديــة المحليــة المختلفــة، وذلــك بمــا قيمتــه 2520.2 مليــون دينــار 

ونســبته 6.3%، لتصــل إلــى نحــو 42286.7 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 
2021 مقابــل نحــو 39766.5 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2020، بعــد 

أن ســجلت تلــك الأرصــدة ارتفاعًــا فــي نهايــة عــام 2020 نســبته %3.5 
ــة عــام 2019. ــةً بنهاي مقارن

وجــاءت التطــورات فــي النشــاط الإقراضــي منســجمة إلــى حــد كبيــر مــع 
السياســات التحفيزيــة لبنــك الكويــت المركــزي، حيــث ســاهمت السياســات 
النقديــة والرقابيــة التحفيزيــة التــي انتهجهــا بنــك الكويــت المركــزي منــذ 
بدايــة الجائحــة فــي اســتعادة النشــاط الإقراضــي لتعافيــه وتحســن وتيــرة 

نمــوه خــال العــام 2021. 

رسم بياني )16(
إجمالي أرصدة التسهيلات الائتمانية المحلية

أرصدة التسهيلات الائتمانية للمقيمينمعدل التغير

2016 2017 2018 2019 2020 2021

مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي.
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ولقــد عــزز النمــو القــوي للقــروض والتســهيلات الشــخصية مــن نمــو 
إجمالــي الائتمــان المحلــي خــال العــام 2021، وتســتحوذ أرصــدة الجــزء 
النقــدي المســتخدم مــن التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية علــى مــا نســبته 
46.0% مــن إجمالــي التســهيلات الائتمانيــة، وبلــغ الارتفــاع فــي أرصــدة 

التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية مــا قيمتــه نحــو 2180.8 مليــون دينــار 
وبنســبة 12.6%. وتشُــير تفاصيــل التســهيلات الائتمانيــة الشــخصية إلــى 
ارتفــاع الأرصــدة الموجّهــة إلــى كل مــن القــروض الاســتهلاكية بمــا نســبته 
15.8% والقــروض الإســكانية بمــا نســبته 13.2%، والقــروض الأخــرى 

بمــا نســبته %8.6. 

اجمالــي  نمــو  مــن  الصناعــي  للقطــاع  المقدمــة  القــروض  وعــززت 
التســهيلات الائتمانيــة، فقــد شــهد عــام 2021 نمــوًا ايجابيًــا لأرصــدة 
القــروض المقدمــة للقطــاع الصناعــي التــي تمثــل نحــو 5.6% مــن أرصــدة 
التســهيلات الائتمانيــة بنهايــة العــام المذكــور. وقــد نمــت أرصــدة القــروض 
الصناعيــة بمــا قيمتــه 324.7 مليــون دينــار ونســبته 15.8%، بعــد أن 
ســجلت نمــوًا بنســبة 2.0% فــي العــام الســابق. وجديــر بالذكــر أن القطــاع 
الصناعــي واجــه العديــد مــن الصعوبــات خــال العــام 2021، مــن أبرزهــا 

اســتمرار آثــار جائحــة "كورونــا". 

كمــا ســجلت أرصــدة التســهيلات الائتمانيــة نمــوًا ايجابيًــا لمجموعــة أخــرى 
مــن القطاعــات مــع التحســن النســبي فــي النشــاط الاقتصــادي فــي أواخــر 

ــة عــام 2021 لــكل مــن  العــام 2021، فقــد ارتفعــت تلــك الأرصــدة بنهاي
قطــاع النفــط الخــام والغــاز )بقيمة 267.3 مليون دينار وبنســبة %14.3(، 
وقطــاع أخــرى )بقيمــة 132.5 مليــون دينــار وبنســبة 4.3%(، وقطــاع 
العقــار )بقيمــة 91.3 مليــون دينــار وبنســبة 1.0%(، وقطــاع مؤسســات 
ماليــة غيــر البنــوك )بقيمــة 27.8 مليــون دينــار وبنســبة 2.8%(، وفــي 
ــة الممنوحــة لقطــاع  ــك، تراجعــت أرصــدة التســهيلات الائتماني ــل ذل مقاب
وقطاعــات   ،)%9.3 وبنســبة  دينــار  ملايــن   304.0 )بقيمــة  التجــارة 
وقطــاع   .)%10.2 وبنســبة  دينــار  مليــون   192.8 )بقيمــة  الإنشــاء 
الخدمــات العامــة )بقيمــة 4.9 ملايــن دينــار وبنســبة 3.9%(، وقطــاع 
الزراعــة وصيــد الأســماك )بقيمــة 2.6 مليــون دينــار وبنســبة %11.9(.   

إبرامهــا  تم  التــي  الجديــدة  الائتمانيــة  التســهيلات  اتفاقيــات  تشــير 
بالدينــار الكويتــي مــع المقيمــن إلــى وضــع الطلــب علــى الائتمــان المصرفــي 
خــال العــام 2021، حيــث تتضمــن هــذه التســهيلات كلّاً مــن حــدود 
التســهيلات الممنوحــة إلــى عمــاء جــدد، وكذلــك التجديــد و/أو التغييــر 
فــي حــدود التســهيلات الممنوحــة لعمــاء حاليــن. ويسُــتدل مــن البيانــات 
علــى أن تلــك الاتفاقيــات قــد ارتفعــت بشــكل ملحــوظ خــال عــام 2021 
إلــى نحــو  31.1% لتصــل  4824.8 مليــون دينــار ونســبته  بمــا قيمتــه 
20340.5 مليــون دينــار، وذلــك مقارنــةً بمــا قيمتــه 15515.6 مليونًــا 

خــال عــام 2020. 

جدول )15(
تطور أرصدة الجزء النقدي المُستخدم من التسهيلات الائتمانية المحلية 

)مليون دينار( 

20202021القطــــــــــــــــــــاع
التغير

)%(القيمــة
9.3-304.0-3275.82971.9التجارة

2056.62381.3324.715.8الصناعة

10.2-192.8-1888.91696.1الإنشاء

11.9-2.6-21.619.0الزراعة وصيد الأسماك

981.21009.027.82.8المؤسسات المالية )غير البنوك(

17250.919431.72180.812.6التسهيلات الشخصية:

1607.61845.4237.814.8- القروض الاستهلاكية

12711.214391.11679.913.2- القروض المُقسطة

2579.32812.1232.89.0- شراء أوراق مالية

352.8383.130.38.6- أخرى

9226.49317.691.31.0العقار

1871.32138.6267.314.3النفط الخام والغاز

3.9-4.9-124.9120.0الخدمات العامة

3068.93201.4132.54.3أخرى

39766.542286.72520.26.3المجموع

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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جدول )16(
تطور اتفاقيات التسهيلات الائتمانية الجديدة المبرمة بالدينار الكويتي مع المقيمين

)مليون دينار( 

20202021القطــــــــــــــــــــاع
التغير

)%(القيمــة
1963.92064.1100.25.1التجارة

1015.71731.9716.270.5الصناعة

17.8-239.8-1345.31105.6الإنشاء

11.1-1.2-11.19.8الزراعة وصيد الأسماك

892.91119.1226.225.3المؤسسات المالية )غير البنوك(

4094.25669.51575.338.5التسهيلات الشخصية:

763.61106.5342.844.9- القروض الاستهلاكية

3330.54563.01232.537.0- القروض المُقسطة

3.4-138.6-4112.73974.1العقار

325.51937.81612.3495.3النفط الخام والغاز

468.7719.8251.153.6الخدمات العامة

1285.62008.7723.156.2أخرى

15515.620340.54824.831.1المجموع

المصدر: بنك الكويت المركزي.

القطاعــات  لكافــة  الجديــدة  الائتمانيــة  التســهيلات  ارتفعــت  وقــد 
الارتفــاع  جــاء  حيــث  قطاعــات،  ثلاثــة  باســتثناء  الاقتصاديــة 
التســهيلات  اتفاقيــات  قيمــة  فــي  للارتفــاع  محصلــةً  إليــه  المشــار 
والغــاز  الخــام  النفــط  قطــاع  مــن  لــكل  المبرمــة   الائتمانيــة 
)بنســبة 495.0%(، وقطــاع الصناعــة )بنســبة 70.5%(، وقطــاع أخــرى 

)بنســبة 56.2%(، وقطــاع الخدمــات العامــة )بنســبة %53.6(، 

وقطــاع التجــارة )بنســبته 5.1%(، وقطــاع المؤسســات الماليــة غيــر البنــوك 
)بنســبته 25.3%(، هــذا مــن جانــب. ومــن جانــب آخــر، انخفضــت تلــك 
التســهيلات الائتمانيــة الجديــدة المبرمــة لقطاع الإنشــاء )بنســبة %17.8(، 
وقطــاع الزراعــة وصيــد الأســماك )بنســبة 11.1%(، وقطــاع العقــار )بنســبة 

3.4%(، وذلــك خــال عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق. 
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رسم بياني )17(
الهيكل النسبي لإجمالي اتفاقيات التسهيلات الائتمانية الجديدة المبرمة بالدينار الكويتي مع المقيمين

2020 2021
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

وعلى صعيد البيانات الخاصة بتمويل الواردات الســلعية للقطاع الخاص 
ــغ المدفوعــة عــن  ــي قيمــة المبال ــى أن إجمال ــات إل ــي، فتشــير البيان الكويت
طريــق البنــوك المحليــة لتمويــل تلــك الــواردات قــد ارتفعــت بنحــو 2328.7 
مليــون دينــار وبنســبة 69.6%، ليبلــغ نحــو 5674.4 مليــون دينــار خــال 
عــام 2021 مقابــل نحــو 3345.7 مليــون دينــار خــال عــام 2020. وجــاء 
الارتفــاع المذكــور فــي قيمــة تمويــل الــواردات بــن عامــي 2021 و2020 
ــدولار الأمريكــي )مــن نحــو  ــكلّ مــن ال ــل ب ــةً لارتفــاع قيمــة التموي محصل
ــورو )مــن  ــار(، والي ــون دين ــى نحــو 4456.1 ملي ــار إل ــون دين 1902.8 ملي

والــن  دينــار(،  مليــون   350.9 نحــو  إلــى  دينــار  مليــون   233.7 نحــو 
ــار(،  ــون دين ــى نحــو 35.3 ملي ــار إل ــون دين ــي )مــن نحــو 33.9 ملي اليابان
والفرنــك السويســري )مــن نحــو 5.2 ملايــن دينــار إلــى نحــو 13.4 مليــون 
دينــار(، هــذا مــن جهــة، وانخفــاض قيمــة ذلــك التمويــل للــواردات بــكلّ مــن 
مجموعــة الجنيــه الإســترليني )مــن نحــو 40.1 مليــون دينــار إلــى نحــو 
33.9 مليــون دينــار(، ومجموعــة العمــات الأخــرى )مــن نحــو 1107.6 

ــا  ــةٍ أخــرى فيم ــار(، مــن جه ــون دين ــى نحــو 596.4 ملي ــار إل ــن دين ملاي
بــن العامــن المذكوريــن. 

رسم بياني )18(
تمويل الواردات الكويتية المدفوعة عن طريق البنوك المحلية

 تمويل الواردات الكويتية المدفوعة عن طريق البنوك المحليةمعدل التغير

مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي.
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إصدارات أدوات الدين العام، وسندات البنك المركزي:-	7

أ - إصدار أدوات الدين العام:
تراجعــت أرصــدة الديــن العــام علــى خلفيــة انتهــاء أجــل قانــون الديــن 
العــام، ويتولــى بنــك الكويــت المركــزي إدارة إصــدارات أدوات الديــن العــام 
ــي(  ــل بالدينارالكويت ــورق المقاب ــة والت ــة الكويتي ــات وســندات الخزان )أذون
ــون  ــاء أجــل المرســوم بقان ــي ضــوء انته ــة. هــذا وف ــةً عــن وزارة المالي نياب
رقــم )3( لســنة 2009 بــالإذن للحكومــة بعقــد قــرض عــام فــي شــهر 
أكتوبــر2017 دون إصــدار قانــون للاقتــراض العــام، فــإن بنــك الكويــت 
المركــزي لــم يطــرح أي إصــدار خــال عــام 2021، بينمــا اســتحق خــال 

العــام ذاتــه 4 إصــدارات مــن الإصــدارات الســابقة لتلــك الســندات، بلــغ 
ــى  ــب عل ــد ترتّ ــار. وق ــون دين ــا الإســمية نحــو 250.0 ملي ــي قيمه إجمال
ذلــك انخفــاض الرصيــد القائــم لأدوات الديــن العــام بنســبة %23.8 
ليصــل إلــى نحــو 800.0 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021، وقــد 
ــة مــن هــذه  ــوك المحلي ــات البن ــد مقتني ــك فــي انخفــاض رصي انعكــس ذل

الأدوات وبــذات القــدر.

رسم بياني )19(
أرصدة أدوات الدين العام

أرصدة أدوات الدين العاممعدل التغير

مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي

ب - إصدارات سندات البنك المركزي والتورق المقابل:
اســتقر الرصيــد القائــم لإصــدارات بنــك الكويــت المركــزي عنــد مســتويات 
العــام الســابق، ففــي إطــار جهــوده فــي مجــال تنظيــم مســتويات الســيولة 
المحليــة، يقــوم بنــك الكويــت المركــزي بإصــدار »ســندات بنــك الكويــت 
المركــزي« والتــي تكــون آجــال اســتحقاقاتها لفترة ثلاثة أشــهر وســتة أشــهر 
ــة وشــركات الاســتثمار الخاضعــة  ــوك المحلي ــى البن ويقتصــر شــراؤها عل
لرقابتــه. وفــي هــذا الإطــار، قــام بنــك الكويــت المركــزي خــال عــام 2021 
بطــرح 31 إصــدارًا مــن الســندات والتــورق المقابــل بلــــــغ إجمــــالي قيمــــها 
الإســمية نحـــــو 8440.0 مليــون دينــار )منهــا 19 إصــدارًا اســتحقاق 
3 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 4920.0 مليــون دينــار، 

نحــو  الإســمية  قيمهــا  مجمــوع  بلــغ  أشــهر   6 اســتحقاق  إصــدارًا   12
ــق 31 إصــدارًا مــن  ــه، استحـ ــت ذات ــي الوقـ ــار(. وفـ ــون دين 3520.0 ملي

الإصــدارات الســابقة لتلــك الســندات وبقيمــة إســمية إجماليــة بلغــت نحــو 
8440.0 مليــون دينــار خــال عــام 2021 )منهــا 20 إصــدارًا اســتحقاق 

3 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 5160.0 مليــون دينــار، 11 
إصــدارًا اســتحقاق 6 أشــهر بلــغ مجمــوع قيمهــا الإســمية نحــو 3280.0 
مليــون دينــار(، ونجــم عــن هــذه التطــورات اســتقرار الرصيــد القائــم 

بمقــدار 2958.0 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021.
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جدول )17(
تطورات سندات بنك الكويت المركزي والتورق المقابل

)مليون دينار(

201920202021البيــــان

871086808440الإصـــدارات:

3567056404920 أشهر

6304030403520 أشهر

373531عدد الإصـــدارات:

3262319 أشهر

6111212 أشهر

871086808440الاستحقاقـات:

3570056405160 أشهر

6301030403280 أشهر

343631عدد الاستحقاقات:

3232420 أشهر

6111211 أشهر

295829582958الأرصدة بنهاية الفترة:

3141014101170 أشهر

6152015201760 أشهر

282828التورق مع البنك المركزي )سنة فأكثر(

المصدر: بنك الكويت المركزي

نشاط سوق الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية:-	8
شــهد نشــاط ســوق الودائــع المتبادلــة فيمــا بــن البنــوك المحليــة بالدينــار 
الكويتــي ارتفاعــاً ملحوظــاً خــال عــام 2021، لتصــل قيمــة المعامــات 
نحــو  مقابــل  دينــار  مليــون   149988.0 نحــو  إلــى  الســوق  هــذا  فــي 
129408.6 ملايــن دينــار خــال عام 2020، بارتفاع قيمته 20579.4 

مليــون دينــار ونســبته 15.9%. وقــد جــاء ذلــك الارتفــاع محصلــة لارتفــاع 
قيمــة تلــك المعامــات »لأجــل ليلــة واحــدة« بنحــو 29.1% لتصــل الأهميــة 
النســبية لهــا إلــى نحــو 56.9% لعــام 2021 مقابــل نحــو 51.1% لعــام 

ــة  ــة واحــدة ولغاي ــر مــن ليل 2020. كمــا ارتفعــت قيمــة المعامــات “لأكث

فــي   %35.5 لهــا  النســبية  الأهميــة  لتصــل   %8.0 بنحــو  أســبوع” 
عــام 2021 مقابــل 38.1% لعــام 2020 مــن جهــة، بينمــا انخفضــت 
قيمــة كل مــن المعامــات »أكثــر مــن أســبوع ولغايــة شــهر« بنحــو %17.0، 
 .%10.8 بنحــو  أشــهر   3 ولغايــة  شــهر  مــن  “أكثــر  المعامــات  وقيمــة 
وقيمــة المعامــات »أكثــر مــن 3 أشــهر ولغايــة 6 أشــهر” بنحــو %53.3، 

ــر مــن 6 شــهور” بنحــو 85.2% مــن جهــة أخــرى.  والمعامــات “أكث
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جدول )18(
توزيع قيم عمليات سوق الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية*

بحسب فترات الاستحقاق 
)القيمة بالمليون دينار(

فترة الاستحقاق
20202021

 للمجموع %القيمة للمجموع %القيمة

66096.451.185320.556.9ليلة واحدة

49348.538.153278.435.5أكثر من ليلة واحدة ولغاية أسبوع

11224.58.79312.86.2أكثر من أسبوع ولغاية شهر

2022.31.61804.11.2أكثر من شهر ولغاية 3 أشهر

521.10.4243.20.2أكثر من 3 أشهر ولغاية 6 أشهر

-195.80.228.9أكثر من 6 أشهر 

129408.6100.0149988.0100المجمــوع

المصدر: بنك الكويت المركزي.

* لا تشمل عمليات البنك المركزي.

أرصدة حسابات البنوك المحلية مع البنك المركزي: -	9
ــة،  ــت المركــزي مــن جه ــك الكوي ــن كلّ مــن بن ــرِز أرصــدة الحســابات ب تبُ
ــة فيمــا  ــات المتبادل ــر العملي ــة مــن جهــة أخــرى صافــي أث والبنــوك المحلي
بينهمــا، ويترتــب علــى تلــك العمليــات مطالــب للبنــك المركــزي علــى البنــوك 
ــى البنــك المركــزي مــن  ــة عل ــة مــن جانــب، ومطالــب للبنــوك المحلي المحلي
ــار  ــا للســيولة بالدين ــا إمــدادًا صافيً ــبٍ آخــر، الأمــر الــذي يعكــس إمّ جان
الكويتــي مــن البنــك المركــزي إلــى البنــوك المحليــة فــي حالــة الاتجــاه 
ــا لفائــض الســيولة بالدينــار الكويتــي يقــوم  الموجــب، أو امتصاصًــا صافيً
مــن خلالــه البنــك المركــزي بســحب الســيولة مــن البنــوك المحليــة فــي 
حالــة الاتجــاه الســالب، وذلــك فــي إطــار جهــود البنــك المركــزي لتنظيــم 

ــة.  مســتويات الســيولة المحلي

انخفــض صافــي مطالــب البنــوك المحليــة علــى البنــك المركــزي فــي عــام 
ــوك  ــب البن ــد مطال ــى أن رصي ــات المتوافــرة إل ــير البيان 2021، حيــث تشُ

المحليــة علــى البنــك المركــزي قــد شــهد انخفاضًــا فــي نهايــة عــام 2021 
قيمتــه 1236.0 مليــون دينــار ونســبته 14.6%، ليبلــغ ذلــك الرصيــد نحــو 
7237.4 مليــون دينــار فــي نهايــة ذلــك العــام مقابــل نحــو 8473.5 مليــون 

دينــار فــي نهايــة عــام 2020. وجــاء ذلــك الانخفــاض ليعكــس بشــكل 
أساســي انخفــاض رصيــد كل مــن ودائــع البنــوك المحليــة لأجــل والتــورق 
المقابــل لــدى البنــك المركــزي بمــا قيمتــه 675.0 مليــون دينــار ونســبته 
25.0%، ورصيــد الودائــع تحــت الطلــب للبنــوك المحليــة لــدى البنــك 

المركــزي بمــا قيمتــه 561.1 مليــون دينــار ونســبته 20.0%، وذلــك مقابــل 
الاســتقرار فــي رصيــد مقتنيــات البنــوك المحليــة مــن ســندات البنــك 
ل أيــة مطالــب لبنــك الكويــت  المركــزي والتــورق المقابــل. هــذا، ولــم تسُــجَّ

ــى البنــوك المحليــة فــي نهايــة عــام 2021. المركــزي عل

53



بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

جدول )19(
اتجاهات تطور أرصدة البنك المركزي بالدينار الكويتي مع البنوك المحلية 

)القيمة بالمليون دينار(

الفتـرة

مطالب البنوك المحلية على البنك 
المركزي

مطالب البنك المركزي على البنوك 
المحلية

الرصيد 
الصافي ودائع 

تحت 
الطلب

سندات 
البنك 

المركزي 
والتورق 
المقابل

ودائع لأجل 
لدى البنك 
المركزي 
والتورق 
المقابل

المجموع
تبادل 

العملات 
لأجل

الخصم 
وإعادة 
الخصم

ودائع 
وحسابات 
جارية لدى 

البنوك 
المحلية

المجموع

20191428.22970.82000.46399.4---------6399.4

20202809.32964.02700.28473.5---------8473.5

20212248.22964.12025.27237.4---------7237.4

المصدر: بنك الكويت المركزي.

نشاط غرفة المقاصة في البنك المركزي:-	10
تشــير البيانــات إلــى ارتفــاع عــدد عمليــات المقاصــة للشــيكات المســحوبة 
علــى حســابات العمــاء لــدى البنــوك المحليــة، والتــي أجُريَــت مــن خــال 
غرفــة المقاصــة فــي البنــك المركــزي خــال عــام 2021 بنحــو 359.8 
ــى  ــات إل ــك العملي ــي عــدد تل ــة وبنســبة 17.8%، ليصــل إجمال ألــف عملي
ــون  ــا نحــو 17118.3 ملي ــي قيمه ــغ إجمال ــة، بل ــف عملي نحــو 2386.6 أل
دينــار، وذلــك مقابــل نحــو 2026.8 ألــف عمليــة بلــغ إجمالــي قيمهــا 
ــي قيمــة  ــار خــال عــام 2020، ليحقــق إجمال ــون دين نحــو 13117.7 ملي
عمليــات المقاصــة خــال عــام 2021 ارتفاعًــا بنحــو 4000.6 مليــون 

دينــار ونســبة 30.5% عــن مســتوياته فــي عــام 2020. وترتيبًــا علــى 
ــة الواحــدة )متوســط قيمــة الشــيك(  ــع متوســط قيمــة العملي ــك، ارتف ذل
بنحــو 700.5 دينــار وبنســبة 10.8% ليصــل إلــى نحــو 7172.6 دينــار 
تشــير  كمــا   .2020 لعــام  دينــار   6472.2 نحــو  مقابــل   2021 لعــام 
البيانــات إلــى أن قيمــة عمليــات تســوية المدفوعــات التــي تمــت فيمــا بــن 
البنــوك المحليــة عــن طريــق الإشــعارات الدائنــة والمدينــة مــن خــال نظــام 
الكويــت الآلــي لتســوية المدفوعــات فيمــا بــن المشــاركين )KASSIP( قــد 
حققــت انخفاضًــا بلغــت قيمتــه 22.1 مليــار دينــار ونســبته 7.8% لتصــل 
إلــى نحــو 261.6 مليــار دينــار خــال عــام 2021 مقابــل نحــو 283.6 

مليــار دينــار خــال عــام 2020.

جدول )20(
عمليات المقاصة والتسويات فيما بين البنوك المحلية

الفتـرة

عمليات التسويات فيما بين الشيكات
البنوك المحلية متوسط العمليةعدد العملياتالقيمة الإجمالية

)مليون دينار()دينار()ألف عملية()مليون دينار(

201917436.32978.35854.4333145.0

202013117.72026.86472.2283608.9

202117118.32386.67172.6261550.2

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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العمليات باستخدام البطاقات البلاستيكية:-	11
عــام  خــال  ملحــوظ  بشــكل  الاســتهلاكي  الإنفــاق  مؤشــرات  ارتفعــت 
باســتخدام  العمليــات  مجــال  فــي  المتوافــرة  البيانــات  وتشُــير   .2021

بطاقــات  باســتخدام  العمليــات  تشــمل  التــي  البلاســتيكية،  البطاقــات 
البنــوك  عــن  الصــادرة  )المدينــة(  الآلــي  الســحب  وبطاقــات  الائتمــان 
المحليــة وتلــك الصــادرة عــن بنــوك أجنبيــة وتم تمريرهــا محليًــا، إلــى 
ــم المعامــات التــي تمــت عبــر أجهــزة الســحب الآلــي  ارتفــاع إجمالــي قي
داخــل دولــة الكويــت وخارجهــا خــال عــام 2021 بمــا نســبته %6.2 
ــى  ــار )موزعــة عل ــون دين ــى نحــو 10734.1 ملي ــي إل ــك الإجمال ليصــل ذل

نحــو 83.9 مليــون معاملــة( مقابــل نحــو 10104.8 ملايــن دينــار )موزعــة 
علــى نحــو 74.8 مليــون معاملــة( خــال عــام 2020. وضمــن ذلــك، بلــغ 
ــي داخــل  ــزة الســحب الآل ــر أجه ــي تمــت عب ــم المعامــات الت ــي قي إجمال
ــار )موزعــة  ــون دين ــام 2021 نحــو 10478.1 ملي ــت خــال ع ــة الكوي دول
علــى نحــو 81.6 مليــون معاملــة( مقابــل نحــو 9895.5 مليــون دينــار 
)موزعــة علــى نحــو 72.9 مليــون معاملــة( خــال العــام الســابق، وبارتفــاع 

فــي عــدد المعامــات نســبته %81.6.

رسم بياني )20(
إجمالي قيم وأعداد المعاملات باستخدام البطاقات البلاستيكية عبر أجهزة السحب الآلي

إجمالي قيم المعاملات التي تمت عبر أجهزة السحب ا�لي

إجمالي عدد المعاملات المنفذة عبر أجهزة السحب ا�لي 

2016 2017 2018 2019 2020 2021
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المصدر: بنك الكويت المركزي

ارتفــع إجمالــي قيــم المعامــات التــي تمــت عبــر أجهـــزة نقــاط البيــع داخــل 
ــار وبنســبة %42.1  ــون دين ــو 3964.8 ملي ــا بنحـ ــت وخارجه ــة الكوي دول
ــى نحــو 384.0  ــوزعة عل ــار )مـ ــون دينـ ــى نحــو 13385.6 مليـ لتصــل إل
ــار  ــون دين ــل نحــو 9420.8 ملي ــة( خــال عــام 2021 مقاب ــون معامل ملي
)موزعــة علــى نحــو 243.6 مليــون معاملــة( خــال العــام الســابق. وضمــن 
ذلــك، بلــغ إجمالــي قيــم المعامــات التــي تمــت عبــر أجهــزة نقــاط البيــع 
داخــل دولــة الكويــت خــال عــام 2021 نحــو 12820.3 مليــون دينــار 
)موزعــة علــى نحــو 365.3 مليــون معاملــة( مقابــل نحــو 9134.4 مليــون 
دينــار )موزعــة علــى نحــو 233.3 مليــون معاملــة( خــال العــام الســابق، 

وبارتفــاع نســبته %40.4. 

ــت،  ــة الكوي ــزة الســداد المســتخدمة داخــل دول ــات عــدد أجه ــير بيان وتشُ
والمتمثلــة فــي أجهــزة نقــاط البيــع وأجهــزة الســحب الآلــي إلــى ارتفــاع 
عــدد أجهــزة نقــاط البيــع ليصــل إلــى 78549 جهــاز فــي نهايــة عــام 
2021 مقابــل 71926 جهــاز فــي نهايــة عــام 2020 وبارتفــاع نســبته 

ــة عــام 2021  ــي نهاي ــي ف ــزة الســحب الآل ــع عــدد أجه ــا ارتف 9.2%، كم

بمــا نســبته 5.2% ليصــل إلــى 2772 جهــاز مقابــل 2635 جهــاز فــي 
نهايــة العــام الســابق.  
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رسم بياني )21(
إجمالي قيم وأعداد المعاملات باستخدام البطاقات البلاستيكية عبر أجهزة نقاط البيع

إجمالي عدد المعاملات المنفذة عبر أجهزة نقاط البيع إجمالي قيم المعاملات التي تمت عبر أجهزة نقاط البيع
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المصــدر: بنك الكويت المركزي

ثانيًا: التطورات في مجال الإشراف والرقابة المصرفية
< اختبــارات ضغــط جديــدة 	 آليــة  تطويــر  2021/2/24 تم  بتاريــخ 

تراعــي عــددًا مــن المتغيــرات الماليــة والاقتصاديــة الكليــة والجزئيــة، 
وذلــك بنــاءً علــى ثلاثــة ســيناريوهات تغطــي فتــرة ثــاث ســنوات 
قادمــة، ويتمثّــل الســيناريو الأول فــي صدمــة يتعــرض لهــا أي مــن 
يتنــاول  فيمــا  منفــرد.  بشــكل  الحقيقيــة  الاقتصاديــة  القطاعــات 
ــا عــدة قطاعــات  ــي صدمــة أوســع تتعــرض له ــي تبن الســيناريو الثان
فــي الاقتصــاد الحقيقــي، أمــا الســيناريو الثالــث فيقــوم علــى افتــراض 
أزمــة عالميــة واســعة الانتشــار مبعثهــا ظهــور موجــات جديــدة مــن 
إصابــات فيــروس "كورونــا" ومــا يترتــب علــى ذلــك مــن إغلاقــات 

أوســع وتوقــف للأنشــطة الاقتصاديــة.

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/4/13 إلــى جميــع البنــوك المحليــة 	
بشــأن تدريــب وتأهيــل وتطويــر الكــوادر الوطنيــة ورفــع نســبتها فــي 
ــى الأقــل  المناصــب التنفيذيــة بحيــث تصــل النســبة إلــى 70.0% عل
فــي الإدارات العليــا والوســطى وليــس فقــط علــى مســتوى البنــك 

ككل.

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/4/18 إلــى جميــع البنــوك المحليــة 	
وشــركات الاســتثمار وشــركات التمويــل بشــأن الشــروط والضوابــط 
اللازمــة لتنفيــذ أحــكام المــادة )2( مــن القانــون رقــم )3( لســنة 2021 
ــة لمــدة ســتة أشــهر التــي تقضــي  فــي شــأن تأجيــل الالتزامــات المالي
بتأجيــل ســداد أقســاط القــروض الاســتهلاكية والمقســطة فــي البنــوك 
المحليــة وشــركات الاســتثمار وشــركات التمويــل الخاضعــة للرقابــة 
البنــك المركــزي لمــن يرغــب فــي ذلــك مــن المواطنــن المســتحقين. وأن 
ــذ أحــكام  ــط اللازمــة لتنفي ــك المركــزي الشــروط والضواب يضــع البن

هــذا القانــون. 

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/4/18 إلــى جميــع البنــوك المحليــة 	
بشــأن ضوابــط تنفيــذ القانــون رقــم )2( لســنة 2021 فــي شــأن إنقــاذ 
المشــاريع الصغيــرة والمتوســطة المتضــررة مــن تداعيــات أزمــة فيــروس 

"كورونــا".

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/4/22 إلــى جميــع البنــوك المحليــة 	
بشــأن نقــل المعلومــات وفقــاً لاتفاقيــة الفاتــكا )FATCA(، وذلــك 
بالتقاريــر  الماليــة  وزارة  بتزويــد  الالتــزام  ضــرورة  علــى  بالتأكيــد 

المطلوبــة.

< أصــدر بنــك الكويــت المركــزي فــي أبريــل 2021 كتيــب »الخطــوات 	
والتدابيــر التــي اتخذهــا بنــك الكويــت المركــزي للحــد مــن آثــار جائحــة 
فيــروس "كورونــا"« والخــاص بالسياســة النقديــة، والسياســة الرقابيــة 

التحوطيــة، والاســتقرار المالــي، والمســئولية الاجتماعيــة.

< المحليــة 	 البنــوك  إلــى جميــع   2021/6/8 بتاريــخ  تعميــم  إصــدار 
وشــركات التمويــل وشــركات الصرافــة بشــأن التأكيــد علــى مــا جــاء 
فــي التعميــم الصــادر بتاريــخ 2020/7/9 الخــاص بإطــاق تطبيــق 
هويتــي )Kuwait Mobile ID(، وقــرار مجلــس الــوزراء الصــادر 
بتاريــخ 2021/5/20 بالاعتــداد بالبطاقــة المدنيــة الرقميــة الصــادرة 

عــن تطبيــق هويتــي.

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/6/22 إلــى جميــع البنــوك المحليــة 	
ــة  ــة لمواجه ــات الرقابي ــى التعليم ــت عل ــي أجري ــات الت بشــأن التعدي
تداعيــات أزمــة فيــروس "كورونــا" المســتجد، وذلــك بتمديــد العمــل 

بالحــدود المخففــة لفتــرة إضافيــة لغايــة نهايــة ديســمبر 2021.
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< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/8/4 إلــى جميــع البنــوك المحلية بشــأن 	
إرفــاق صــورة عــن التحويــل يذكــر فيــه الغــرض مــن تحويــل الأمــوال أو 
صــورة الشــيك المصــدق الــذي تم مــن خلالــه دفــع قيمــة العقــار، تبــع 
ذلــك إصــدار تعميــم إلحاقــي بتاريــخ 2021/9/6 إلــى جميــع البنــوك 
المحليــة بشــأن ضــرورة ذكــر الغــرض مــن تحويــل الأمــوال أو الشــيك 
المصــدق الــذي تم مــن خلالــه دفــع قيمــة العقــار ليتســنى لــإدارة ذكــر 
ذلــك فــي محضــر التصديــق النهائــي علــى المعامــات التــي تصــدر مــن 

إدارتــي التســجيل العقــاري والتوثيــق.

< ووحــدة 	 المركــزي  الكويــت  بنــك  بــن  والتنســيق  التعــاون  لتعزيــز 
لســنة   106 رقــم  القانــون  إطــار  فــي  الكويتيــة  الماليــة  التحريــات 
2013 فــي شــأن مكافحــة غســل الأمــوال وتمويــل الإرهــاب، وقــع 

بنــك الكويــت المركــزي ووحــدة التحريــات الماليــة الكويتيــة مذكــرة 
تفاهــم فــي شــأن التعــاون وتبــادل المعلومــات فــي مجــال مكافحــة 
غســل الأمــوال والجرائــم الأصليــة المرتبطــة بهــا ومكافحــة تمويــل 

الإرهــاب.

< البنــوك المحليــة 	 كافــة  إلــى   2021/10/11 بتاريــخ  تعميــم  إصــدار 
بشــأن العــودة التدريجيــة عــن تدابيــر تخفيــف المتطلبــات الرقابيــة 
التــي طبقهــا البنــك فــي أبريــل 2020 عبــر تعديــل بعــض تعليماتــه 
 Macroprudential( الرقابيــة وأدوات سياســة التحــوط الكلــي
Tools( وذلــك ضمــن حزمــة التدابيــر الاســتباقية لمواجهــة تداعيــات 

الجائحــة.

< البنــوك المحليــة 	 كافــة  إلــى   2021/11/14 بتاريــخ  تعميــم  إصــدار 
بشــأن   )K-net( المشــتركة  الآليــة  المصرفيــة  الخدمــات  وشــركة 
تضمــن نصــوص رســائل OTP علــى تحذيــر عــدم مشــاركته مــع 

الآخريــن.

< إصــدار تعميــم بتاريــخ 2021/11/15 إلى كافة البنوك الكويتية بشــأن 	
 ،)LIBOR( قــرب انتهــاء التعامــل عالميــاً بســعر الفائــدة المرجعــي
وأنــه يتعــن التوقــف بنهايــة عــام 2021 عــن إصــدار أو المشــاركة بــأي 
عقــود جديــدة مرتبطــة بالليبــور بكافــة العمــات العالميــة، وتعديــل 
جميــع العقــود القائمــة المرتبطــة بالليبــور المعلــن عنهــا حســب العملــة.

جدول )21(
مؤشرات المتطلبات الرقابية

تعديل الحدود في 2023/1/1تعديل الحدود في 2022/1/1المتطلب الرقابي

من 16.5% إلى 18%من 15% إلى 16.5%نسبة السيولة الرقابية

من 90% إلى 100%من 80% إلى 90%معيار تغطية السيولة

من 90% إلى 100%من 80% إلى 90%معيار صافي التمويل المستقر

الفجوة التراكمية السالبة لسلم الاستحقاقات:

من 15% إلى 10%من 20% إلى 15%سبعة أيام فأقل:

من 25% إلى 20%من 30% إلى 25%شهر فأقل:

من 35% إلى 30%من 40% إلى 35%ثلاثة أشهر فأقل:

من 45% إلى 40%من 50% إلى 45%ستة أشهر فأقل:

من 95% إلى 90%من 100% إلى 95%الحد الأقصى المتاح للتمويل

الحــد الأدنــى لمتطلبــات رأس المــال بمفهومــه الشــامل 
)T2+AT1+CET1(

من 11.5% إلى 13.0%من 10.5% إلى %11.5

)AT1 +CET1( من 9.5% إلى 11.0%من 8.5% إلى 9.5%الحد الأدنى لرأس المال الأساسي

)CET1( من 8.0% إلى 9.5%من 7.0% إلى 8.0%الحد الأدنى من حقوق المساهمين
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المؤشـــــــــرات
الماليـــــــــــــة

للجهـــــــــــــاز 
المصرفـــــــــــــي 
والمالـــــــــــــي
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هيكل الجهاز المصرفي والمالي

Banking and Financial System Structure

December  2021 ديسمبر

بنك الكويت المركزي
Central Bank of Kuwait

عدد فروع البنوك المحلية العاملة داخل دولة الكويت )باستثناء المراكز 
الرئيسية(

Number of operating local bank branches in the State of 
Kuwait (excluding head offices)

شركات التمويل )ابتداءً من ديسمبر 2013(
Finance Companies ( as of December 2013)

البنك العقاري الكويتي تحول إلى بنك إسلامي في يوليو 2007 تحت مسمى 
بنك الكويت الدولي

The Kuwait Real Estate Bank has transformed into an 
Islamic bank in July 2007 under the name of the Kuwait 

International Bank

البنوك التجارية
Conventional Banks

البنوك الإسلامية
Islamic Banks

بنك الكويت الوطني
National Bank of Kuwait

بيت التمويل الكويتي
Kuwait Finance House

البنك التجاري الكويتي
Commercial Bank

of Kuwait

بنك بوبيان
Boubyan Bank

بنك الخليج
Gulf Bank

بنك الكويت الدولي
Kuwait International Bank

البنك الأهلي الكويتي
Al-Ahli Bank of Kuwait

البنك الأهلي المتحد
Ahli United Bank

بنك برقان
Burgan Bank

بنك وربة
Warba Bank 

فرع مصرف الراجحي
Al-Rajhi Bank  (Branch) 

فرع بنك البحرين والكويت
Bank of Bahrain and 

Kuwait (Branch)

فرع بنك بي إن بي باريبا
Bank BNP Paribas 

(Branch)

فرع بنك مسقط
Bank Muscat (Branch)

فرع بنك إتش إس بي سي
الشرق الأوسط

HSBC Bank Middle-East 
Limited (Branch)

فرع بنك أبوظبي الأول
First Abu Dhabi Bank 

(Branch)

فرع سيتي بنك
Citibank (Branch)

فرع بنك قطر الوطني
Qatar National Bank 

(Branch)

فرع بنك الدوحة
Doha Bank (Branch)

فرع بنك المشرق
Mashreq Bank (Branch)

شركات الاستثمار
Investment Companies

شركات الاستثمار التقليدية
Conventional 

Investment Companies

 شركات الاستثمار
الإسلامية

Islamic Investment 
Companies

شركات الصرافة
Exchange Companies

شركات التمويل
Finance Companies

 شركات التمويل
الإسلامية

Islamic Finance 
Companies

بنك الكويت والشرق الأوسط تحول إلى بنك إسلامي في مارس 2010 تحت مسمى البنك الأهلي المتحد
The Bank of Kuwait and the Middle East has transformed in March 2010

into an Islamic bank under the name of the Ahli United Bank

عدد فروع البنك في الخارج
Number of Branches abroad

سنة التأسيس
Year of incorporation

عدد مكاتب التمثيل في الخارج
Number of representative offices abroad

عدد الشركات العاملة والمسجلة لدى بنك الكويت المركزي
Number of operating companies registered at the 

Central Bank of Kuwait

19771974 1952

2004 1960

1973 1960

1971 1967

2010 1976

2010

2010 2005 1977

2005 2005

2007 2006

2009 2008

2014

6761

1
3846

5621

2831

28

1623

39321

18

1

11

3

1

البنوك المتخصصة
Specialized Banks

Industrial Bank
of Kuwait

بنك الكويت الصناعي

 البنك الصناعي والتجاري
الصيني المحدود

Industrial and 
Commercial Bank
of China Limited
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ــع  ــام 2021 مجــددًا مــا يتمت ــة لع ــوك الكويتي ــة للبن ــات المالي ــدت البيان أكّ
بــه القطــاع المصرفــي مــن مرونــة وقــدرة عاليــة علــى تخطــي الأزمــات 
ومواصلــة خدمــة الاقتصــاد الوطنــي بكفــاءة عاليــة دون انقطــاع، يــدُل 
علــى ذلــك قــوة مؤشــرات الســامة الماليــة للقطــاع المصرفــي الكويتــي مــن 
حيــث كفايــة رأس المــال، والســيولة، وجــودة الأصــول، والربحيــة، مدعومــة 
بنتائــج إيجابيــة لاختبــارات الضغــط المالــي التــي يقــوم بهــا بنــك الكويــت 

المركــزي بشــكل منتظــم. 

ــي نموهــا مــن  ــة للقطــاع المصرفــي الكويت ــة المجمع ــت الميزاني فقــد واصل
بذلــك  لتبلــغ  دينــار  مليــار   91.0 نحــو  إلــى  دينــار  مليــار   85.4 نحــو 
أعلــى مســتوى تاريخــي، وبنســبة نمــو تبلــغ 6.5%، وجــاءت تلــك الزيــادة 
ــة لأرصــدة التســهيلات  ــو الإيجابي ــدلات النم ــي الأصــول مدفوعــة بمع ف
الائتمانيــة، حيــث بلــغ صافــي هــذه التســهيلات علــى المســتوى المجمّــع نحــو 
56.0 مليــار دينــار كمــا فــي نهايــة 2021، بزيــادة مقدارهــا 4.1 مليــار 

ــام 2020 وبنســبة نمــو %8.0.  ــة بع ــار مقارن دين

وعلــى صعيــد مؤشــرات الســامة الماليــة، وبــدءًا مــن جــودة الأصــول، حيــث 
تشُــير إلــى أنهــا فــي أفضــل أحوالهــا علــى الإطــاق، حيــث بلغــت القــروض 
ــام  ــا بنســبة قدرهــا 1.4% لع ــى تاريخيً ــة مســتوى هــو الأدن ــر المنتظم غي
2021 مقارنــة بنســبة 2.0% فــي عــام 2020، وقــد ســاهمت وفــرة 

المخصصــات فــي تحقيــق هــذه النســبة حيــث اســتخدمت البنوك جــزءًا من 
تلــك المخصصــات لشــطب القــروض الرديئــة. وفــي ذات الســياق، ارتفعــت 
نســبة تغطيــة المخصصــات للقــروض غيــر المنتظمــة لتبلــغ 310.0% فــي 

عــام 2021، وهــو المســتوى الأعلــى تاريخيًــا لتلــك النســبة كذلــك. 

ــة رأس المــال للبنــوك  ــغ معــدل كفاي ــة، فقــد بل ــى صعيــد المــاءة المالي وعل
الدوليــة  المتطلبــات  واضــح  بشــكلٍ  يفــوق  مــا  وهــو   ،%19.2 الكويتيــة 
هــي   2021 لعــام  المــال  رأس  كفايــة  نســبة  أن  كمــا   .%10.5 وقدرهــا 

الأعلــى علــى الإطــاق منــذ البــدء بتطبيــق تعليمــات بــازل )3(. 

وعلــى صعيــد معاييــر الســيولة، يتمتــع القطــاع المصرفــي بســيولة وفيــرة 
مدعومــة بالسياســة الحصيفــة لبنــك الكويــت المركــزي علــى صعيــد ســعر 
الفائــدة وســعر الصــرف التــي تعــزز مــن توطــن المدخــرات، والتدفــق 
المنتظــم والمســتمر لســيولة قطاعــات الاقتصــاد الوطنــي، وفــي هــذا الشــأن 
بلــغ معيــار تغطيــة الســيولة لعــام 2021 نســبة 183.0%، وبلــغ معيــار 
صافــي التمويــل المســتقر نســبة 111.0%، وكلاهمــا أعلــى مــن المتطلبــات 

ــا وقدرهــا %100.0.  الدني

كذلــك وفيمــا يتعلــق بربحيــة القطــاع المصرفــي، فقــد ســجل صافــي أربــاح 
البنــوك لعــام 2021 مســتويات مقاربــة لمــا قبــل الجائحــة، حيــث بلــغ 

صافــي الأربــاح نحــو 961.0 مليــون دينــار. 

وفــي إطــار دراســته لنتائــج البيانــات الماليــة لعــام 2021، ولمزيــد مــن 
الاطمئنــان علــى متانــة أوضــاع الجهــاز المصرفــي، حــرص البنــك المركــزي 
علــى تطبيــق اختبــارات ضغــط متحوطــة وفــق آليــة متطــورة تراعــي عــددًا 
مــن المتغيــرات علــى المســتوى المالــي وعلــى مســتوى الاقتصــاد الجزئــي 
والكلــي، وفــق ســيناريوهات متفاوتــة الشــدة ولمنظــور مســتقبلي مدتــه 
ثــاث ســنوات، وذلــك لاستشــراف قــدرة القطــاع المصرفــي علــى مواجهــة 
الصدمــات، ومواصلــة العمــل تحــت أصعــب الظــروف. وقــد أســفرت 
نتائــج اختبــارات الضغــط وفــق أشــد الســيناريوهات عــن متانــة عاليــة 
للقطــاع المصرفــي الكويتــي حيــث حافــظ علــى متوســط كفايــة رأســمالية 
يبلــغ 12.6% فــي نهايــة عــام 2024 وهــو مســتوى مرتفــع نســبيًا ويفــوق 

ــى الرغــم مــن شــدة الســيناريوهات المطبقــة.  ــة، عل ــات الدولي المتطلب

أخيــرًا، وبعــد ســنتين مــن جائحــة "كورونــا"، أصبــح القطــاع المصرفــي 
مواجهــة  مــن  تمكّنــه  أكثــر  ومرونــة  أفضــل  بأوضــاع  يتمتــع  الكويتــي 
التحديــات القادمــة مــن مركــز قــوة، وفــي هــذا الصــدد، يواصــل بنــك 
الكويــت المركــزي رقابتــه اليقظــة واللصيقــة لتحصــن وحــدات القطــاع 
المصرفــي مســتندًا بذلــك علــى نهجــه الاســتباقي فــي تعزيــز قــوة القطــاع 
ضمــن منظومــة رقابيــة موجهــة إلــى ترســيخ الاســتقرار النقــدي والمالــي. 

 أولاً: إجمالي الميزانية للبنوك المحلية
على مستوى النشاط المحلي 

ــة وفـــروعـــهـــا  ــي ــل ــح ــم ــوك ال ــنـ ــبـ ــاط الـ ــ ــش ــ  )ن
داخل دولة الكويت(

بلــغ إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى مســتوى النشــاط المحلــي فــي 
نهايــة عــام 2021 نحــو 77058.3 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 73342.1 
 %5.1 الســابق، محققًــا بذلــك نمــوًّا بمعــدل  العــام  نهايــة  فــي  مليونًــا 
ــه  ــةً بنمــو معدل ــار خــال عــام 2021، مقارن ــون دين وبقيمــة 3716.2 ملي

3.3% وقيمتــه 2320.7 مليونًــا خــال عــام 2020. 

وللوقــوف علــى أهــم التغيــرات التــي طــرأت علــى أبــرز عناصــر إجمالــي 
ــة  ــي كمــا فــي نهاي ــى مســتوى النشــاط المحل ــة عل ــة للبنــوك المحلي الميزاني
عــام 2021 مقارنــةً بالعــام الســابق، يمكــن الإشــارة إلــى أبــرز العوامــل 

ــة  ــي الميزاني ــى مســتوى بعــض العناصــر الرئيســية لإجمال والتطــورات عل
للبنــوك المحليــة علــى مســتوى النشــاط المحلــي كمــا فــي نهايــة عامــي 

2020 و2021، وذلــك علــى النحــو التالــي:

الموجودات المحلية:
يمثــل جانــب الموجــودات فــي إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى 
مســتوى النشــاط المحلــي مجــال »اســتخدامات الأمــوال«، وتتركــز فــي 
الماليــة وغيــر  إلــى الاســتثمارات  مجــال الإقــراض أساسًــا، بالإضافــة 
الماليــة، وذلــك علــى الصعيديــن المحلــي والأجنبــي، ونتنــاول فيمــا يلــي أهــم 
التطــورات فــي عناصــر موجــودات إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى 

ــي: ــى النحــو التال ــك عل ــي وذل مســتوى النشــاط المحل
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المطالب على القطاع الخاص:-	1
ارتفعــت أرصــدة هــذه المطالــب بنحــو 2572.9 مليــون دينــار وبنســبة 6.2% لتصــل فــي نهايــة عــام 2021 إلــى نحــو 44370.0 مليــون دينــار مقارنــةً 
بنحــو 41797.1 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام الســابق، وجــاءت تلــك الزيــادة نتيجــة ارتفــاع كلٍ مــن أرصــدة الجــزء النقــدي المســتخدم مــن التســهيلات 
الائتمانيــة الممنوحــة للمقيمــن بنحــو 2520.2 مليــون دينــار وبنســبة 6.3%، والاســتثمارات المحليــة الأخــرى بنحــو 52.7 مليــون دينــار وبنســبة %2.6.

رسم بياني )22( 
موجودات البنوك المحلية

مليون دينار
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أخرىالموجودات ا�جنبيةالمطالب على القطاع الخاص المطالب على الحكومة

المصدر: بنك الكويت المركزي.

المطالب على الحكومة:-	2
تتكــون مطالــب البنــوك المحليــة علــى الحكومــة مــن مقتنيــات هــذه البنــوك مــن أدوات الديــن العــام، وقــد شــهد الرصيــد القائــم لمطالــب البنــوك المحليــة 
ــة العــام الســابق،  ــا فــي نهاي ــل 1357.4 مليونً ــة عــام 2021، مقاب ــار فــي نهاي ــون دين ــى نحــو 1137.5 ملي ــا ليصــل إل ــى الحكومــة انخفاضًــا ملحوظً عل
مســجلًا بذلــك انخفاضًــا قيمتــه 219.9 مليــون دينــار ونســبته 16.2%، وجــاء هــذا الانخفــاض مــع توقــف بنــك الكويــت المركــزي عــن طــرح إصــدارات 
أدوات الديــن العــام نيابــة عــن وزارة الماليــة، فــي ضــوء انتهــاء أجــل المرســوم بقانــون رقــم )3( لســنة 2009 بــالإذن للحكومــة بعقــد قــرض عــام بتاريــخ 

2017/10/4، مــع تســديد الإصــدارات المســتحقة وعــدم تجديدهــا. 

المطالب على بنك الكويت المركزي: -	3
تشــمل تلــك المطالــب كلّاً مــن النقــد والأرصــدة النقديــة، والودائــع تحــت الطلــب، والودائــع لأجــل، والمقتنيــات مــن ســندات بنــك الكويــت المركــزي، وقــد 
انخفــض رصيــد مجمــوع هــذه المطالــب خــال عــام 2021 بمــا قيمتــه نحــو 1379.9 مليــون دينــار ومــا نســبته 15.5%، مــن نحــو 8891.8 مليــون دينــار 

فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 7511.8 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2021. 
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جدول )22(
إجمالي الميزانية للبنوك المحلية على مستوى النشاط المحلي )الموجودات(*

)مليون دينار(

البنـــود
التغير الأرصدة في نهاية العام 

)%(القيمة20202021
15.5-1379.9-8891.87511.8المطالب على بنك الكويت المركزي

25.0-675.0-2700.22025.2   ومنها: ودائع لأجل لدى بنك الكويت المركزي

20.6-577.8-2803.82226.0           ودائع تحت الطلب

2964.02964.10.10.0           سندات بنك الكويت المركزي

2524.23337.4813.132.2الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية

16.2-219.9-1357.41137.5المطالب على الحكومة:

16.2-219.9-1357.41137.5     سندات الخزانة

41797.144370.02572.96.2المطالب على القطاع الخاص:

39766.542286.72520.26.3     تسهيلات ائتمانية للمقيمين

2030.62083.452.72.6     استثمارات محلية أخرى

16449.017883.21434.28.7الموجودات الأجنبية:

7570.28270.6700.49.3   ومنها: ودائع لدى بنوك أجنبية

4998.75378.1379.47.6         استثمارات أجنبية

28.1-36.3-129.192.8         تسهيلات ائتمانية بالدينار لغير المقيمين

2629.42965.7336.312.8         تسهيلات بالعملة الأجنبية لغير المقيمين

2322.62818.4495.821.3موجودات أخرى

73342.177058.33716.25.1الموجودات 

1-2322عدد البنوك

المصدر: بنك الكويت المركزي.
* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.

المطلوبات المحلية:
يتضمــن جانــب المطلوبــات فــي إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى 
مســتوى النشــاط المحلــي مصــادر التمويــل الرئيســية التــي تتأتَّــى مــن 
خلالهــا المــوارد الماليــة لتلــك البنــوك. وتعتبــر ودائــع القطــاع الخــاص 
ــة، حيــث تهيمــن  ــة المالي ــوك المحلي ــم( المصــدر الرئيســي لمــوارد البن )المقي
ــاول  ــي نتن ــا يل ــوك. وفيم ــك البن ــات لتل ــكل المطلوب ــى هي ــك الودائــع عل تل
إجمالــي  ضمــن  المحليــة  المطلوبــات  جانــب  عناصــر  تطــور  بالتحليــل 
الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى مســتوى النشــاط المحلــي خــال عامــي 

2020 و2021، وذلــك علــى النحــو التالــي:

ودائع القطاع الخاص )المقيم(:-	1
ــة  ــوك المحلي ــدى البن ــم ل ــع القطــاع الخــاص المقي انخفضــت أرصــدة ودائ

دينــار،  مليــون   37189.4 نحــو  إلــى  لتصــل   2021 عــام  نهايــة  فــي 
العــام الســابق، وبمــا يمثــل  37332.1 مليونًــا فــي نهايــة  مقابــل نحــو 
ــد جــاء  ــار ونســبته 0.4%. وق ــون دين ــه نحــو 142.8 ملي ــا قيمت انخفاضً
هــذا الانخفــاض محصلــة انخفــاض أرصــدة الودائــع بالدينــار الكويتــي 
بنحــو 306.6 ملايــن دينــار أو بنســبة 0.9%، وارتفــاع أرصــدة الودائــع 
ــار أو بنســبة  ــون دين ــادل 163.9 ملي ــة بمــا يع المحــررة بالعمــات الأجنبي
8.0%. وجــاء الانخفــاض فــي الودائــع نتيجــة اســتخدام القطــاع الخــاص 

جــزءًا مــن ســيولته فــي فــرص اســتثمارية مجديــة اقتصاديًــا، بحيــث يحُقــق 
التــوازن بــن الاقتــراض والاعتمــاد علــى الســيولة الداخليــة الخاصــة، فــي 

ظــل تراجــع وانخفــاض أســعار الفائــدة.
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رسم بياني )23(
مطلوبات البنوك المحلية

أخرىالمطلوبات ا
جنبيةودائع القطاع الخاص ودائع الحكومة
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

ودائع الحكومة:-	2
الحكوميــة  والدوائــر  )الــوزارات  الحكومــة  ودائــع  أرصــدة  انخفضــت 
والهيئــات والمؤسســات العامــة ذات الميزانيــات الملحقــة، وبنــك الائتمــان 
الكويتــي( لــدى البنــوك المحليــة، ليصــل مجمــوع تلــك الأرصــدة إلــى نحــو 
7372.5 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً بنحــو 7943.3 

ــه نحــو 570.7  ــاض قيمت ــام الســابق، بانخف ــة الع ــي نهاي ــار ف ــون دين ملي
مليــون دينــار ونســبته نحــو %7.2.

حقوق المساهمين:-	3
ارتفعــت قيمــة حقــوق المســاهمين فــي البنــوك المحليــة بمــا فيهــا رأس 
المــال المدفــوع بنحــو 121.5 مليــون دينــار وبنســبة 1.3%، وذلــك مــن نحــو 
9554.3 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 9675.8 مليونًــا 

فــي نهايــة عــام 2021.

جدول )23(
إجمالي الميزانية للبنوك المحلية على مستوى النشاط المحلي )المطلوبات(*

)مليون دينار(

البنـــود
التغير الأرصدة في نهاية العام 

)%(القيمة20202021
0.4-142.8-37332.137189.4ودائع القطاع الخاص:

0.9-306.6-35272.934966.3  الودائع بالدينار الكويتي

2059.22223.1163.98.0  الودائع بالعملات الأجنبية

7.2-570.7-7943.37372.5ودائع الحكومة

2446.43147.9701.428.7الودائع المتبادلة فيما بين البنوك المحلية

9554.39675.8121.51.3حقوق المساهمين

9354.711872.92518.126.9المطلوبات الأجنبية:

3404.74634.11229.436.1  ومنها: ودائع من بنوك أجنبية

3569.34384.6815.322.8  ودائع من جهات غير مصرفية أجنبية

6711.27799.81088.616.2مطلوبات أخرى

73342.177058.33716.25.1المطلوبات

1-2322عـدد البنـوك

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.

مستوى  على  الأجنبية  الــمــوجــودات  صــافــي 
النشاط المحلي:

تتعامــل البنــوك المحليــة مــع وحــدات العالــم الخارجــي المصرفيــة والماليــة 
وغيرهــا مــن الوحــدات والأفــراد غيــر المقيمــن وتنــدرج ضمــن هــذه 
ــة  ــات المالي ــي تجــري فــي مجــال التوظيف ــات الت ــع العملي المعامــات جمي
ــر المقيمــن(،  ــح ائتمــان لغي ــة ومن ــازة اســتثمارات أجنبي فــي الخــارج )حي
ــة(  ــوارد المالي ــم الخارجــي )الم ــل مــن العال ــات التموي ــى عملي بالإضافــة إل
والتــي تتمثــل فــي الحصــول علــى ودائــع القطــاع الخــاص غيــر المقيــم. 
ويمكــن إلقــاء مزيــد مــن الضــوء علــى أبــرز التطــورات بذلــك الشــأن، علــى 

النحــو التالــي:

الموجودات الأجنبية: -	1
ارتفعــت أرصــدة إجمالــي الموجــودات الأجنبيــة للبنــوك المحليــة خــال 
عــام 2021 بمــا قيمتــه 1434.2 مليــون دينــار ونســبته 8.7% لتصــل 
ــةً بنحــو  ــة ذلــك العــام، مقارن ــار فــي نهاي إلــى نحــو 17883.2 مليــون دين
16449.0 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2020. وتشُــكّل الموجــودات الأجنبيــة 

نحــو 23.2% مــن إجمالــي الموجــودات فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً 
ــام الســابق.  ــة الع بنحــو 22.4% فــي نهاي

المطلوبات الأجنبية:-	2
ارتفعــت أرصــدة إجمالــي المطلوبــات الأجنبيــة علــى البنــوك المحليــة لتصــل 
إلــى نحــو 11872.9 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 مقابــل نحــو 
9354.7 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2020، أي بارتفــاع قيمتــه 2518.1 

مليونًــا ونســبته نحــو 26.9%. وتشُــكّل المطلوبــات الأجنبيــة نحــو %15.4 
مــن إجمالــي المطلوبــات فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً بنحــو 12.8% فــي 

نهايــة العــام الســابق. 

صافي الموجودات الأجنبية:-	3
وإجمالــي  الأجنبيــة  الموجــودات  إجمالــي  بنــدي  تطــورات  علــى  بنــاءً 
ــا، انخفــض رصيــد صافــي الموجــودات  ــة المذكــورة آنفً ــات الأجنبي المطلوب
يعُــادل 1083.9 مليــون دينــار وبنســبة  الأجنبيــة للبنــوك المحليــة بمــا 

15.3% فــي نهايــة عــام 2021 مقارنــةً فــي نهايــة العــام الســابق.

الحسابات النظامية:
أحيانًــا  )وتســمى  الميزانيــة  خــارج  بنــود  هــي  النظاميــة  الحســابات 
ــى  ــات، وهــي عل ــي الموجــودات والمطلوب ــى جانب ــة( عل بالحســابات المتقابل
جانــب الموجــودات تشــكّل أصــولاً عرضيــة، أي غيــر متحققــة فــي تاريــخ 
الميزانيــة، ســواءً لحســاب البنــوك ذاتهــا أو لحســاب الغيــر مــن عملائهــا، 
فــي  فعليــة  أصــول  إلــى  تتحــول  أن  العرضيــة  الأصــول  لهــذه  ويمكــن 
المســتقبل إذا تحققــت شــروط التحــوّل، ويقابــل هــذه الحســابات علــى 
جانــب المطلوبــات التزامــات عرضيــة للبنــوك تجــاه الغيــر، والتــي قــد 
تتحــوّل بدورهــا فــي المســتقبل إلــى التزامــات فعليــة فــور تحقــق شــروط 

لهــا. تحوُّ

وتتكــون الحســابات النظاميــة أساسًــا مــن تســهيلات غيــر نقديــة تقدمهــا 
ــف علــى اختــاف أنواعهــا ضمــن  البنــوك المحليــة لعملائهــا، والتــي تصُنَّ
ثلاثــة بنــود رئيســية خــارج إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى مســتوى 
ــرَف بخطابــات  النشــاط المحلــي، وهــي الاعتمــادات المســتندية )أو مــا يعُ
الاعتمــاد(، والكفــالات المصرفيــة )أو مــا يعُــرَف بخطابــات الضمــان(، 
والقبــولات المصرفيــة. وقــد بلغــت قيمــة أرصــدة الحســابات النظاميــة 
لــدى البنــوك المحليــة فــي نهايــة عــام 2021 نحــو 19557.5 مليــون دينــار، 
مقابــل نحــو 18523.8 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام الســابق، أي بارتفــاع 
تلــك  أرصــدة  نســبة  وبلغــت   ،%5.6 ونســبته  مليونًــا   1033.7 قيمتــه 
الحســابات إلــى إجمالــي الميزانيــة للبنــوك المحليــة علــى مســتوى النشــاط 
ــة  ــل 25.3% فــي نهاي ــة عــام 2021 مقاب ــي نحــو 25.4% فــي نهاي المحل

عــام 2020.

جدول )24(
إجمالي الميزانية للبنوك المحلية على مستوى النشاط المحلي )الحسابات النظامية(*

)مليون دينار(

البنـــود
التغير الأرصدة في نهاية العام 

)%(القيمة20202021
18523.819557.51033.75.6حسابات نظامية و منها:

2.1-239.4-11577.911338.5كفالات مصرفية

7.5-84.9-1127.81042.9اعتمادات مستندية

453.3568.6115.325.4قبولات مصرفية

1-2322عـدد البنـوك

المصدر: بنك الكويت المركزي.

* لا تشمل بيانات الفروع الخارجية والشركات التابعة.
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التدفقات المالية:
يمكــن مــن خــال متابعــة التطــورات فــي اتجــاه وقيمــة التدفقــات الماليــة 
الناجمــة عــن حركــة الأمــوال فــي البنــوك المحليــة - ســواءً فــي إطــار 
ــى  ــا مــع الخــارج - معرفــة انعكاســاتها عل ــة أو معاملاته ــا المحلي عملياته
ــة  ــام 2021، وتفســير علاق ــة ع ــي نهاي ــوك ف ــك البن ــة لتل الأوضــاع المالي
التفاعــل فيمــا بــن حركــة الأمــوال فــي كلٍ مــن العمليات المحليــة والعمليات 
الأجنبيــة للبنــوك المحليــة. وفيمــا يلــي نتنــاول أبــرز تلــك التطــورات علــى 

النحــو التالــي:

مصادر الأموال من العمليات المحلية:-	1
تأتــي مصــادر الأمــوال مــن العمليــات المحليــة مــن أي زيــادة فــي عناصــر 
المطلوبــات و/أو أي تراجــع فــي عناصــر الموجــودات. وتُسَــب قيمــة هــذه 
المصــادر بمقــدار التغيــر الــذي يطــرأ علــى أرصــدة عناصــر المطلوبــات 
ــات  ــر عــن خلاصــة التدفق ــة، لتعبِّ ــي المقارن ــة فترت ــي نهاي والموجــودات ف
 2021 التاريخــن المذكوريــن. وخــال عــام  بــن  الفتــرة  الماليــة خــال 
توافــرت للبنــوك المحليــة مــوارد ماليــة إجماليــة مــن عملياتهــا المحليــة 
 2882.9 بنحــو  مقارنــةً  دينــار،  مليــون   3511.4 نحــو  قيمتهــا  بلغــت 

الســابق. العــام  مليونًــا خــال 

وجــاء الجانــب الأكبــر مــن هــذه المــوارد الماليــة المحليــة المحققــة خــال 
عــام 2021 )مــا قيمتــه نحــو 1911.5 مليــون دينــار ونســبته 54.4% مــن 
ــادة فــي بعــض عناصــر  ــق الزي ــة( عــن طري ــة المحلي ــوارد المالي مجمــوع الم
المطلوبــات المحليــة، فــي حــن جــاء الباقــي مــن تلــك المــوارد )والبالــغ 
1599.9 مليــون دينــار ونســبته 45.6% مــن مجمــوع المــوارد المحليــة( 

ــة.  ــي بعــض عناصــر الموجــودات المحلي مــن خــال النقــص ف

 استخدامات الأموال في العمليات المحلية:-	2
تتمثَّــل مجــالات اســتخدامات الأمــوال فــي العمليــات المحليــة فــي أي 
تخفيــض يطــرأ علــى أرصــدة عناصــر المطلوبــات المحليــة و/أو أي زيــادة 
فترتــن  نهايــة  بــن  الموجــودات المحليــة  أرصــدة عناصــر  فــي  تحــدث 
متتاليتــن، كتعبيــر عــن خلاصــة التدفقــات الماليــة المحليــة خــال الفتــرة 
المــوارد  المحليــة  البنــوك  اســتخدمت  وقــد  المذكوريــن،  التاريخــن  بــن 
ــادة بعــض  ــة خــال عــام 2021 لزي ــها المحلي قــة مــن عملياتـ ــة المحقَّ المالي
ــون  ــا نحــو 3881.8 ملي ــي بلغــت قيمته ــة، والت عناصــر الموجــودات المحلي
ــة(، وتخفيــض بعــض  ــار )84.5% مــن مجمــوع الاســتخدامات المحلي دين
دينــار  مليــون   713.5 نحــو  قيمتهــا  بلغــت  والتــي  المحليــة،  المطلوبــات 

المحليــة(.  الاســتخدامات  مجمــوع  مــن   %15.5(
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جدول )25(
خلاصة حركة التدفقات المالية في البنوك المحلية خلال عامي 2020 و2021 

)مليون دينار(

البيــــــــان
20202021

النسبة قيمـة التـدفق
النسبة قيمـة التـدفقللمجموع )%(

للمجموع )%(
    أولًا : العمليــات المحليــة:

12882.9100.03511.4100.0 - مجموع مصادر الأموال:

1869.164.81911.554.4* من الزيادة في المطلوبات:

  -  -1092.637.9ودائع القطاع الخاص

  -  -555.319.3ودائع الحكومة

128.84.5121.53.5حقوق المساهمين

92.43.2701.420.0ودائع البنوك المحلية

1088.631.0  -  -مطلوبات محلية أخرى

1013.835.21599.945.6* من النقص في الموجودات:

1013.335.1219.96.3مطالب على الحكومة

  -  -0.60.0موجودات أخرى

1379.939.3  -  -مطالب على البنك المركزي

23764.4100.04595.3100.0 - مجموع استخدامات الأموال:

199.05.3713.515.5* في تخفيض المطلوبات:

142.83.1  -  -ودائع القطاع الخاص

  -  -199.05.3ودائع أخرى

570.712.4  -  -ودائع الحكومة

3565.494.73881.884.5* في زيادة الموجودات:

1438.938.22572.956.0مطالب على القطاع الخاص

  -  -2069.355.0مطالب على البنك المركزي

57.21.5813.117.7ودائع لدى البنوك المحلية

495.810.8  -  -موجودات أخرى

فائض)+( أو عجز )-( الموارد عن 
الاستخدامات

-881.4--1083.9-  

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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تابع / جدول )25(
خلاصة حركة التدفقات المالية في البنوك المحلية خلال عامي 2020 و2021 

)مليون دينار(

البيــــــــان
20202021

النسبة قيمـة التـدفق
النسبة قيمـة التـدفقللمجموع )%(

للمجموع )%(
    ثانياً : العمليــات الأجنبيــة:

11357.1100.02554.4100 - مجموع مصادر الأموال:

769.156.72518.198.6* من الزيادة في المطلوبات:

62.34.61229.448.1ودائع غير المقيمين )البنوك(

815.331.9  -  -ودائع غير المقيمين )غير البنوك(

706.852.1473.418.5مطلوبات أجنبية أخرى )بما فيها السندات(

588.043.336.31.4* من النقص في الموجودات:

  -  -563.541.5ودائع البنوك المحلية لدى بنوك أجنبية

تسهيلات ائتمانية لغير المقيمين بالعملة 
  -  -  -  -الأجنبية 

24.51.836.31.4تسهيلات ائتمانية لغير المقيمين بالدينار 

2475.7100.01470.5100.0 - مجموع استخدامات الأموال:

-  -118.524.9* في تخفيض المطلوبات:

  -  -118.524.9ودائع غير المقيمين )غير البنوك(

  -  -  -  -ودائع غير المقيمين )البنوك(

  -  -  -  -مطلوبات أجنبية أخرى )بما فيها السندات(

357.275.11470.5100.0* في زيادة الموجودات:

278.758.6379.425.8استثمارات أجنبية

700.447.6  -  -ودائع البنوك المحلية لدى بنوك أجنبية

تسهيلات ائتمانية لغير المقيمين بالعملة 
60.812.8336.322.9الأجنبية 

17.73.754.53.7موجودات أجنبية أخرى

  -1083.9  -881.4فائض)+( أو عجز )-( الموارد عن الاستخدامات

المصدر: بنك الكويت المركزي.
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فائض الموارد من العمليات المحلية:-	3
أســفرت حركــة الأمــوال فــي العمليــات المحليــة لــدى البنــوك المحليــة 
خــال عــام 2021 عــن عجــزٍ صــافٍ بلغــت قيمتــه نحــو 1083.9 مليــون 
ــار،  ــون دين ــا 3511.4 ملي ــغ مجموعه ــة، وبل ــوارد المحلي ــك الم ــار فــي تل دين
ــغ  ــة، والبال ــات المحلي ــي العملي ــوال ف ــك الأم ــة اســتخدامات تل ــد تغطي بع
العجــز مــن  4595.3 مليــون دينــار، وقــد تم تغطيــة هــذا  مجموعهــا 
الفائــض فــي المــوارد الماليــة الناتجــة مــن العمليــات الأجنبيــة، وبمــا يشُــير 
إلــى أن ثمَــة تدفقًــا ماليًــا صافيًــا قــد جــرى مــن الخــارج إلــى الداخــل 

بــذات قيمــة العجــز )1083.9 مليــون دينــار(. 

 التدفقات المالية من العمليات الأجنبية:-	4
حققــت البنــوك المحليــة مــوارد ماليــة إجماليــة مــن عملياتهــا الأجنبيــة 
دينــار،  مليــون   1083.9 يعــادل  مــا  قيمتهــا  بلغــت   2021 عــام  خــال 

ــادة فــي بعــض عناصــر  ــق الزي ــوارد المحققــة عــن طري وجــاءت معظــم الم
المطلوبــات الأجنبيــة )والبالــغ نحــو 2518.1 مليــون دينــار ونســبته %98.6 
ــك  ــة(، فــي حــن جــاء الباقــي مــن تل ــة الأجنبي ــوارد المالي مــن مجمــوع الم
المــوارد مــن خــال انخفــاض بعــض عناصــر الموجــودات الأجنبيــة )والبالــغ 
الأجنبيــة(.  المــوارد  مجمــوع  مــن   %1.4 أو  دينــار  مليــون   36.3 نحــو 
وبلغــت قيمــة توظيفــات البنــوك المحليــة للأمــوال فــي عملياتــه الأجنبيــة 
خــال عــام 2021 مــا يعُــادل 1470.5 مليــون دينــار، اســتخُدِمَت فــي 
زيــادة عناصــر الموجــودات الأجنبيــة )بمــا قيمتــه نحــو 1470.5 مليــون 
دينــار أو 100% مــن مجمــوع الاســتخدامات الماليــة الأجنبيــة(، ونتــج عــن 
ذلــك فائــض صافــي بلغــت قيمتــه مــا يعــادل 1083.9 مليــون دينــار فــي 
ــة، وقــد تم اســتخدام هــذا الفائــض  ــة مــن المصــادر الأجنبي ــوارد المالي الم
لتغطيــة العجــز فــي المــوارد الماليــة المشــار إليــه آنفًــا والناجــم عــن العمليــات 

ــار(. ــون دين ــذات القيمــة )1083.9 ملي ــة وب المحلي
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عة لشركات الاستثمار المحلية ثانيًا: الميزانية المجمَّ
بلــغ إجمالــي موجــودات شــركات الاســتثمار المحليــة )التقليديــة والشــركات 
التــي تعمــل وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية( فــي نهايــة عــام 2021 مــا 
قيمتــه نحــو 5146.2 مليــون دينــار )47 شــركة( مقارنــةً بنحــو 5773.5 

مليونًــا )58 شــركة( فــي نهايــة عــام 2020 بتراجــع قيمتــه 627.3 مليــون 
دينــار ونســبته %10.9.

جدول )26(
عة لشركات الاستثمار المحلية*  الميزانية المجمَّ

)مليون دينار(

البيــــان
التغير الأرصدة في نهاية العام

)%(القيمة20202021
    الموجودات

8.2-34.9-424.3389.4نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

6.3-35.0-557.5522.5تمويل العملاء

5.1-13.9-274.2260.3    القروض والسلفيات للمقيمين )شركات تقليدية(

7.4-21.1-283.3262.2      تمويل العملاء

1950.52065.4114.95.9الاستثمارات المحلية

1483.51641.3157.810.6   الاستثمارات المالية

9.2-42.9-467.0424.1   الاستثمارات غير المالية

28.4-489.4-1723.41234.0الموجودات الأجنبية

16.4-182.9-1117.8934.9الموجودات الأخرى

10.9-627.3-5773.55146.2الموجودات = المطلوبات

المطلوبات

10.2-302.9-2970.62667.6رأس المال والاحتياطي

23.6-311.1-1319.71008.6التمويل من المقيمين

8.2-7.0-86.679.6 السندات وصكوك التمويل وقروض التمويل المساند

20.9-87.1-416.6329.5المطلوبات الأجنبية

980.01060.880.88.2مطلوبات أخرى

11-5847عدد الشركات

المصدر: بنك الكويت المركزي.
* تشمل بيانات الشركات التابعة. 

وللوقــوف علــى أبــرز ملامــح أداء شــركات الاســتثمار المحليــة، يتنــاول 
وشــركات  التقليديــة  الاســتثمار  شــركات  مجموعتــي  أدنــاه  العــرض 
الاســتثمار التــي تعمــل وفقًــا لأحــكام الشــريعة الإســامية كلًا علــى حِــدة 

التالــي:  النحــو  2020 و2021، وذلــك علــى  خــال عامــي 

شركات الاستثمار التقليدية:
تشُــير البيانــات الماليــة المتوفــرة عــن شــركات الاســتثمار التقليديــة إلــى 
عــة لتلــك الشــركات )22 شــركة( قــد وصــل  أن إجمالــي الميزانيــة المجمَّ
ــك  ــة عــام 2021، مســجلًا بذل ــي نهاي ــار ف ــون دين ــى نحــو 2329.5 ملي إل

تراجعًــا بلغــت قيمتــه 258.1 مليــون دينــار ونســبته 10.0% عــن مســتواه 
البالــغ 2587.6 مليونًــا )26 شــركة( فــي نهايــة العــام الســابق. ويعكــس 
ــات لمجمــوع  ــة تطــورات عناصــر الموجــودات والمطلوب هــذا التراجــع محصل
تلــك الشــركات، ففــي جانــب الموجــودات، يمكــن تنــاول أبــرز هــذه التطــورات 
فــي نهايــة عــام 2021 بالمقارنــة مــع نهايــة عــام 2020 علــى النحــو التالــي:

	1 انخفــاض أرصــدة الموجــودات الأجنبيــة بمــا يعــادل 222.3 مليــون .
ــار  ــون دين ــى نحــو 752.8 ملي ــار وبمــا نســبته 22.8% ليصــل إل دين

ــام الســابق. ــةً بالع ــة عــام 2021 مقارن ــي نهاي ف
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	2 ارتفــاع أرصــدة الاســتثمارات المحليــة بمــا قيمتــه 19.3 مليــون دينــار .
ونســبته 2.1%، وذلــك مــن نحــو 909.2 ملايــن دينــار فــي نهايــة 
عــام 2020 إلــى نحــو 928.5 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2021. وجــاء 
ــة  ــاع أرصــدة الاســتثمارات المالي ــة ارتف ــه محصل ــاع المشــار إلي الارتف
أرصــدة  وانخفــاض   ،%3.2 بنســبة  أو  دينــار  مليــون   24.0 بنحــو 
ــار أو بنســبة %3.1.  ــون دين ــة بنحــو 4.7 ملي ــر المالي الاســتثمارات غي

	3 مــة للمقيمــن بنحــو . انخفــاض أرصــدة القــروض والســلفيات المقدَّ
ــون  ــى نحــو 260.3 ملي ــار ونســبته 5.1% لتصــل إل ــون دين 13.9 ملي

ــة  ــا فــي نهاي ــار فــي نهايــة عــام 2021 مقابــل نحــو 274.2 مليونً دين
العــام الســابق. 

أمــا فــي جانــب المطلوبــات، فيمكــن إبــراز أهــم التطــورات فــي نهايــة عــام 
2021 وبالمقارنــة مــع نهايــة عــام 2020 وذلــك علــى النحــو التالــي:

	1 انخفــاض رأس المــال والاحتياطــي بمــا قيمتــه 269.1 مليــون دينــار .
ــة  ــار فــي نهاي ــون دين ــك مــن نحــو 1586.0 ملي ونســبته 17.0%، وذل

ــة عــام 2021.  ــي نهاي ــا ف ــى نحــو 1316.9 مليونً عــام 2020 إل

	2 ارتفــاع أرصــدة المطلوبــات الأجنبيــة بمــا يعــادل 1.8 مليــون دينــار .
وبنســبة 1.8%، وذلــك مــن نحــو 98.0 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 

2020 إلــى نحــو 99.8 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2021. 

	3 الانخفــاض فــي أرصــدة التمويــل مــن المقيمــن فــي نهايــة عــام 2021 .
ــة العــام  ــةً فــي نهاي ــار وبنســبة 17.0% مقارن بنحــو 79.4 مليــون دين
الســابق، وذلــك مــن نحــو 466.0 مليــون دينــار إلــى نحــو 386.6 

مليونًــا. 

جدول )27(
عة لشركات الاستثمار التقليدية* الميزانية المجمَّ

)مليون دينار(

البيــــان
التغير الأرصدة في نهاية العام

)%(القيمة20202021
    الموجودات

221.4228.16.73.0  نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

5.1-13.9-274.2260.3  القروض والسلفيات للمقيمين )شركات تقليدية(

909.2928.519.32.1  الاستثمارات المحلية، وتشمل:

759.4783.424.03.2     الاستثمارات المالية

3.1-4.7-149.9145.2     الاستثمارات غير المالية

22.8-222.3-975.1752.8 الموجودات الأجنبية

23.0-47.8-207.7159.9 الموجودات الأخرى

10.0-258.1-2587.62329.5الموجودات = المطلوبات

المطلوبات

17.0-269.1-1586.01316.9رأس المال والاحتياطي

17.0-79.4-466.0386.6التمويل من المقيمين

8.2-7.0-86.679.6السندات وصكوك التمويل

98.099.81.81.8المطلوبات الأجنبية

350.9446.695.727.3مطلوبات أخرى

4-2622عدد الشركات

المصدر: بنك الكويت المركزي.
* تشمل بيانات الشركات التابعة.
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شركات الاستثمار التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية:
يعتمــد العــرض فــي هــذا الجــزء علــى بيانــات الوضــع المالــي المجمّــع 
لعــدد )25( شــركة اســتثمار تعمــل وفقًــا لأحــكام الشــريعة الإســامية 
فــي عــام 2021، ونحــو )32( شــركة لعــام 2020، وهــي الشــركات التــي 
كانــت قائمــة ومســجلة لــدى بنــك الكويــت المركــزي فــي نهايــة عــام 2021 

ــة للعامــن المشــار إليهمــا. ــا المقارن وتتوافــر بياناته

وتشُــير البيانــات الماليــة المتوافــرة إلــى تراجــع إجمالــي الميزانيــة المجمّعــة 
فــي نهايــة عــام 2021 بمــا قيمتــه نحــو 369.3 مليــون دينــار ونســبته 
11.6% مقارنــةً بالعــام الســابق، ليصــل ذلــك الإجمالــي إلــى نحــو 2816.6 

مليــون دينــار مقابــل نحــو 3185.9 مليونًــا فــي نهايــة العــام الســابق، وفيمــا 
يلــي عــرض لأهــم التطــورات التــي شــهدتها عناصــر الميزانيــة المجمعــة 

المذكــورة فــي جانــب الموجــودات وذلــك علــى النحــو التالــي:

	1 ارتفــاع بنــد الاســتثمارات المحليــة فــي نهايــة عــام 2021 بمــا قيمتــه .
ــى نحــو 1136.9  ــار ونســبته 9.2% ليصــل إل ــون دين نحــو 95.6 ملي
ــا فــي نهايــة عــام 2020. مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 1041.3 مليونً

2 انخفــاض أرصــدة عمليــات تمويــل العمــاء فــي نهايــة عــام 2021 	.
بمــا قيمتــه نحــو 21.1 مليــون دينــار ونســبته 7.4% لتصــل إلــى نحــو 

262.2 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 مقابــل نحــو 283.3 

ــة عــام 2020.  ــا فــي نهاي مليونً

	3 انخفــاض قيمــة الموجــودات الأجنبيــة )وتتكــون مــن أصــول مالية وغير .
ماليــة أجنبيــة( بمــا مقــداره 267.1 مليــون دينــار ونســبته %35.7، 
وذلــك مــن نحــو 748.3 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2020 إلــى 

نحــو 481.2 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021. 

أمــا فــي جانــب المطلوبــات، فيمكــن الإشــارة إلــى أهــم التطــورات فــي نهايــة 
عــام 2021 وبالمقارنــة مــع نهايــة عــام 2020 علــى النحــو الآتــي:

	1 ــار أو بنســبة . ــون دين ــة بنحــو 88.9 ملي ــات الأجنبي ــاض المطلوب انخف
ــغ مــا قيمتــه نحــو 229.7 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام  27.9% لتبل

ــة عــام 2020.  ــا فــي نهاي ــل نحــو 318.6 مليونً 2021 مقاب

	2 انخفــاض عمليــات التمويــل مــن خــال القطــاع المصرفــي والمالــي .
نحــو  ليبلــغ   %27.1 بنســبة  أو  دينــار  مليــون   231.7 بنحــو  المحلــي 
621.9 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 مقابــل نحــو 853.7 

مليونًــا فــي نهايــة عــام 2020. 

جدول )28(
عة لشركات الاستثمار الميزانية المجمَّ

التي تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية*
)مليون دينار(

البيــــان
التغير الأرصدة في نهاية العام

)%(القيمة20202021
    الموجودات

20.5-41.5-202.9161.3نقد وأرصدة لدى البنوك وشركات الاستثمار المحلية

7.4-21.1-283.3262.2تمويل العملاء

1041.31136.995.69.2الاستثمارات المحلية، وتشمل:

724.2858.0133.818.5   الاستثمارات المالية

12.0-38.2-317.1278.9   الاستثمارات غير المالية

35.7-267.1-748.3481.2الموجودات الأجنبية

14.9-135.2-910.1775.0الموجودات الأخرى

11.6-369.3-3185.92816.6الموجودات = المطلوبات

المطلوبات

2.4-33.9-1384.51350.7رأس المال والاحتياطي

27.1-231.7-853.7621.9التمويل من المقيمين )القطاع المالي(

27.9-88.9-318.6229.7المطلوبات الأجنبية

2.4-14.9-629.1614.3مطلوبات أخرى

7-3225عدد الشركات

المصدر: بنك الكويت المركزي.

* تشمل بيانات الشركات التابعة.
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	3 والاحتياطــي( بمــا . المــال  )رأس  المســاهمين  فــي حقــوق  انخفــاض 
 1350.7 نحــو  إلــى  لتصــل   %2.4 أو  دينــار  مليــون   33.9 قيمتــه 
ــون  ــةً بنحــو 1384.5 ملي ــة عــام 2021 مقارن ــي نهاي ــار ف ــون دين ملي

فــي نهايــة عــام 2020. 

ــة لـــشـــركـــات  ــ ــي ــ ــام ــ ــظ ــ ــن ــ  الــــحــــســــابــــات ال
الاستثمار المحلية:

ــى جانــب  ــة( إل ــود خــارج الميزاني ــة )بن ــير أرصــدة الحســابات النظامي تشُ
مهــم مــن نشــاط شــركات الاســتثمار المحليــة فــي مجــال تقــديم العديــد مــن 
الخدمــات الماليــة إلــى العمــاء المقيمــن وغيــر المقيمــن علــى حــدٍّ ســواء. 
وقــد بلغــت هــذه الأرصــدة لــدى شــركات الاســتثمار المحليــة المســجلة لــدى 

بنــك الكويــت المركــزي وعددهــا 47 شــركة )22 شــركة تقليديــة و25 
شــركة إســامية( كمــا فــي نهايــة عــام 2021 مــا قيمتــه 23583.4 مليــون 
ــار أو 86.2% لشــركات الاســتثمار  ــن دين ــا 20320.5 ملاي ــار )منه دين
التقليديــة، و3262.9 مليونًــا أو 13.8% لشــركات الاســتثمار التــي تعمــل 
وفــق أحــكام الشــريعة الإســامية( مســجلةً بذلــك ارتفاعًــا بنحــو 1648.6 
مليــون   21934.9 البالــغ  7.5% عــن مســتواها  وبنســبة  دينــار  مليــون 
دينــار لعــدد 58 شــركة مســجلة فــي نهايــة عــام 2020 )منهــا 19176.5 
مليــون دينــار أو 87.4% لشــركات الاســتثمار التقليديــة وعددهــا 26 
شــركة، و2758.4 مليونًــا أو 12.6% لشــركات الاســتثمار التــي تعمــل 

ــق أحــكام الشــريعة الإســامية وعددهــا 32 شــركة(.  وف

جدول )29(
الحسابات النظامية لشركات الاستثمار المحلية*

)القيم بالمليون دينار(

البيــــان
التغير الأرصدة في نهاية العام

)%(القيمة20202021
21934.923583.41648.67.5الحسابات النظامية:

19176.520320.51144.06.0شركات الاستثمار التقليدية

2758.43262.9504.518.3شركات الاستثمار الإسلامية

17607.419173.21565.88.9محافظ الاستثمار

2115.52256.4140.96.7صناديق الاستثمار

7.1-134.1-1886.21752.1صناديق مدارة أجنبية

320.4396.175.723.6أصول مدارة بصفة أمانة

5.45.60.24.4التعهدات / الكفالات / الضمانات

11-5847عدد شركات الاستثمار

4-2622شركات الاستثمار التقليدية **

 7-3225شركات الاستثمار الإسلامية**

المصدر: بنك الكويت المركزي.

*   تشمل بيانات الشركات التابعة.
** وهناك أيضًا شركتا تمويل تخضعان لرقابة بنك الكويت المركزي أحدهما شركة تمويل تقليدي والأخرى شركة تمويل إسلامي.
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عة لشركات الصرافة المحلية ثالثًا: الميزانية المجمَّ
لة  تشُــير البيانــات المتوافــرة لمجمــوع شــركات الصرافــة المحليــة المســجَّ
لــدى بنــك الكويــت المركــزي وتخضــع لرقابتــه )32 شــركة( فــي نهايــة 
ــغ  ــد بل ــك الشــركات ق ــة لتل ع ــة المجمَّ ــي الميزاني ــى أن إجمال عــام 2021 إل
263.8 مليــون دينــار فــي نهايــة ذلــك العــام، بارتفــاع قيمتــه 10.2 ملايــن 

دينــار ونســبته 4.0% عــن مســتواه البالــغ 253.6 مليونًــا فــي نهايــة العــام 
الســابق. وجــاء هــذا الارتفــاع كانعــكاس لعــدة تطــورات فــي كل مــن جانبــي 

الموجــودات والمطلوبــات، والتــي يُكــن تناولهــا علــى النحــو التالــي:

الموجودات:
	1 ارتفعــت أرصــدة الموجــودات الأجنبيــة لشــركات الصرافــة بنحــو 2.2 .

مليــون دينــار وبنســبة 2.6% لتصــل إلــى نحــو 88.4 مليــون دينــار 
ــة عــام  ــي نهاي ــا ف ــةً بنحــو 86.2 مليونً ــة عــام 2021 مقارن ــي نهاي ف

.2020

	2 ارتفعــت قيمــة الاســتثمارات الماليــة والعقاريــة لشــركات الصرافــة .
بنحــو 745.6 ألــف دينــار لتصــل إلــى نحــو 2.3 مليــون دينــار فــي 
نهايــة عــام 2021 مقارنــةً بنحــو 1.5 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2020.

	3 ارتفعــت الموجــودات الســائلة فــي صــورة أرصــدة النقــد والموجــودات .
النقديــة بنحــو 4.3 ملايــن دينــار وبنســبة 13.9% )مــن نحــو 30.7 

مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 35.0 مليونًــا فــي 
نهايــة عــام 2021(. 

	4 ارتفعــت مطالــب شــركات الصرافــة علــى المؤسســات الماليــة بنحــو .
3.1 ملايــن دينــار وبنســبة 4.5% لتصــل إلــى نحــو 72.3 مليــون 

دينــار فــي نهايــة عــام 2021 مقابــل نحــو 69.2 مليونًــا فــي نهايــة 
ــام الســابق. الع

المطلوبات:
	1 انخفضــت مطالــب المؤسســات الماليــة علــى شــركات الصرافــة المحليــة .

مليــون   11.0 نحــو  )مــن   %13.6 وبنســبة  دينــار  مليــون   1.5 بنحــو 
دينــار فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 9.5 ملايــن فــي نهايــة عــام 

 .)2021

	2 ارتفــع رصيــد حقــوق الشــركاء )المتضمنــة لنتائــج الفتــرة( بنحــو 3.3 .
ملايــن دينــار وبنســبة 2.4% )مــن نحــو 139.1 مليــون دينــار فــي 
نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 142.4 مليونًــا فــي نهايــة عــام 2021(.

	3 ارتفــاع المطلوبــات الأخــرى بنحــو 9.2 ملايــن دينــار وبنســبة %9.6 .
)مــن نحــو 96.3 مليــون دينــار فــي عــام 2020 إلــى نحــو 105.5 

ــة عــام 2021(.  ــي نهاي ــن ف ملاي
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جدول )30(
الميزانية المجمعة لشركات الصرافة المحلية

)مليون دينار(

البنــــــــــود
التغير الأرصدة في نهاية العام 

%قيمة20202021

    الموجودات

30.735.04.313.9نقد وموجودات نقدية

69.272.33.14.5مطالب على مؤسسات مالية 

19.0-1.3-7.15.8إجمالي الذمم المدينة

1.52.30.848.4استثمارات مالية وعقارية

27.628.20.62.0موجودات ثابتة

86.288.42.22.6موجودات أجنبية

31.332.00.72.1الموجودات الأخرى

253.6263.810.24.0الموجودات = المطلوبات

    المطلوبات

139.1142.43.32.4حقوق الشركاء ونتائج الفترة

13.6-1.5-11.09.5مطلوبات لمؤسسات مالية 

12.0-0.8-6.86.0أجمالي الذمم الدائنة

4.9-0.1-0.50.4مطلوبات أجنبية

96.3105.59.29.6مطلوبات أخرى

31.7-0.4-1.30.9حسابات نظامية

36.345.08.724.1نتائج الفترة )صافي الربح(

 6-3832عدد الشركات

المصدر: بنك الكويت المركزي.

نسب السيولة والربحية والملاءة:
ــى أنَّ  ــة عل ــات المتوافــرة عــن شــركات الصرافــة المحلي ــتدَل مــن البيان يسُ
ــة  ــوك والمؤسســات المالي ــن لهــذه الشــركات مــع البن صافــي الوضــع الدائ
المحليــة قــد ارتفــع مــن نحــو 58.2 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2020 
إلــى نحــو 62.8 مليونــاً فــي نهايــة عــام 2021 )مســجلًا ارتفاعًــا نســبته 

7.9%(، مــع بقائــه فــي صالــح شــركات الصرافــة المحليــة. 

وفيمــا يتعلــق بصافــي وضــع الســيولة لــدى شــركات الصرافــة المحليــة فــي 
نهايــة عــام 2021، يتوافــر لتلــك الشــركات ســيولة بلغــت قيمتهــا نحــو 
185.7 مليــون دينــار، موزعــة بــن نقــد وموجــودات نقديــة )بنحــو 35.0 

مليــون دينــار ونســبتها 18.8%(، وصافــي مطالــب لشــركات الصرافــة 
 150.7 )بنحــو  والأجنبيــة  المحليــة  الماليــة  والمؤسســات  البنــوك  علــى 
مليــون دينــار ونســبتها 81.2%(، وشــهدت جميــع نســب الربحيــة لشــركات 
الصرافــة المحليــة ارتفاعًــا، وذلــك نتيجــةً لارتفــاع صافــي الربــح بنحــو 

8.7 ملايــن دينــار وبنســبة 24.1% ليصــل إلــى نحــو 45.0 مليــون دينــار 

ــت  ــام 2020، وارتفع ــي ع ــا ف ــل نحــو 36.3 مليونً ــام 2021 مقاب ــي ع ف
نســبة صافــي الربــح إلــى حقــوق الشــركاء إلــى نحــو 31.6% فــي عــام 
2021 مقابــل نحــو 26.1% فــي عــام 2020، وارتفعــت نســبة العائــد 

إلــى إجمالــي الموجــودات لتصــل إلــى نحــو 17.1% فــي عــام 2021 مقابــل 
نحــو 14.3% فــي العــام الســابق. وانخفضــت نســبة حقــوق الشــركاء إلــى 
إجمالــي الموجــودات مــن نحــو 54.8% فــي نهايــة عــام 2020 إلــى نحــو 
ــة عــام 2021. كمــا انخفضــت نســبة حقــوق الشــركاء  54.0% فــي نهاي

إلــى إجمالــي الموجــودات والالتزامــات العرضيــة المتمثلــة فــي الحســابات 
ــى نحــو %53.8  ــة عــام 2020 إل ــة مــن نحــو 54.6% فــي نهاي النظامي

فــي نهايــة عــام 2021.
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علــى  عامــل ضغــط   2014 يونيــو  منــذ  النفــط  أســعار  تراجــع  شــكّل 
إيــرادات الموازنــة العامــة للدولــة نتيجــة اعتمادهــا الكبيــر علــى هــذا المــورد 
الطبيعــي الهــام والناضــب فــي نفــس الوقــت، ممــا جعلهــا أمــام تحــدٍ هائــل 
وهــو القــدرة علــى الموازنــة بــن الإنفــاق العــام الحالــي المرتفــع لتوفيــر 
ــى  ــة للمواطنــن والمقيمــن، وبــن القــدرة عل مختلــف الخدمــات الحكومي
ــة. فالمخــاوف  ــا القادم ــى أجياله ــة إل ــرادات النفطي ــن الإي ــر جــزء م توفي
ــة  ــرادات الدول ــدد إي ــة وته ــاض أســعار النفــط حقيقي الناتجــة عــن انخف
ووضعهــا المالــي نتيجــة الارتفاعــات الملحوظــة فــي النفقــات، لا ســيما 
الجاريــة، بالرغــم مــن الاحتياطــات الماليــة الكبيــرة التــي تراكمــت خــال 
الســنوات الســابقة وقــدرة الدولــة علــى تحمّــل الضغــوط الناجمــة عــن أي 

ــة. ــرادات النفطي انخفــاض مؤقــت فــي الإي

وبعــد ســنوات مــن الوفــر المالــي لامــس فيهــا فائــض الموازنــة مســتوى 10.0 
أســعار  انخفــاض  بــدّل   ،2012/11 الماليــة  الســنة  فــي  دينــار  مليــارات 
ــة  ــغ خــال الســنة المالي ــض عجــزًا بل ــة فتحــول الفائ ــط هــذه المعادل النف
2015/14 نحــو 2.7 مليــار دينــار )بعــد اســتقطاع مخصصــات صنــدوق 

 6.0 قرابــة  مســجلًا  العجــز  تفاقــم  ثــم  القادمــة(  الأجيــال  احتياطــي 
مليــارات دينــار فــي الســنة اللاحقــة 2016/15 وبلــغ بعدهــا 5.9 مليــارات 
دينــار فــي الســنة الماليــة 2017/16  ثــم 4.8 مليــار دينــار فــي الســنة 
الماليــة 2018/17 ثــم 1.3 مليــار دينــار فــي الســنة الماليــة 2019/18 ثــم 
عجــزًا بنحــو 3.9 مليــار دينــار للســنة الماليــة 2020/19، ثــم ســجلت 
ــة الكويــت بنحــو 10.8  ــة العامــة عجــزًا هــو الأكبــر فــي تاريــخ دول الموازن
مليــارات دينــار أو مــا نســبته 33.2% مــن النــاتج المحلــي الإجمالــي للســنة 
ــة  ــه فــإن العجــز المتراكــم خــال الســنوات المالي ــة 2021/20، وعلي المالي
أن  دينــار كويتــي. كمــا  35.4 مليــار  فــاق  قــد   2021/20-2015/14

ــار  ــغ نحــو 10.8 ملي ــة 2021/20 بل ــي المســجل للســنة المالي العجــز المال
ــام  ــي لع ــي الإجمال ــاتج المحل ــا يناهــز 33.2% مــن الن ــي أي م ــار كويت دين
2020، وهــو الأمــر الــذي يبــن بشــكلٍ جلــي عمــق الاختــالات وجســامة 

ــات.  التحدي

وتســببت العجــوزات الماليــة للموازنــة العامــة خــال الســنوات الماضيــة إلــى 
نفــاد الســيولة المتوافــرة فــي صنــدوق الاحتياطــي العــام »وهــو مــا يسُــمى 
بصنــدوق الاســتقرار المالــي للدولــة«. وفــي ضــوء المتطلبــات الملحــــــــة 
لتمويــل عجــز الموازنــة العامـــــــــة، وإلــى حــن تفعيــل الإصلاحــات الماليــة 
والاقتصاديــة، فقــد باتــت هنــاك حاجــة ملحــة لإصــدار قانــون يســمح 
للدولــة بالاقتــراض محليًــا ودوليًــا وفــق ضوابــط وحــدود بحيــث لا يكــون 
هنــاك إفــراط فــي الاقتــراض يثقــل كاهــل الدولــة، ومــا يترتــب علــى 

ذلــك مــن محاذيــر، وعلــى أن يكــون تنفيــذ هــذا القانــون كجســر عبــور 
ــة للإصــاح المالــي  ــوازي مــع برامــج شــاملة ومدروســة بعناي ــي بالت مرحل
والاقتصــادي. وســيمُكّن الاقتــراض الدولــة من الوفــاء بالتزاماتها العاجلة. 
كمــا أن غيــاب هــذا القانــون فــي ظــل عــدم توفّــر مصــادر بديلــة لتمويــل 
العجــوزات فــي ضــوء اســتنفاد الاحتياطــي العــام ســيكون لــه ضــرر بالــغ 
وجســيم علــى الســمعة الماليــة للدولــة وســيجر إلــى مزيــد مــن التخفيــض 
ــة خــال الســنوات القادمــة.  ــة الســيادية للدول فــي التصنيفــات الائتماني
ــة  ــون للصكــوك الحكومي ــدّم الحاجــة لإصــدار قان ــط بمــا تق ــك يرتب كذل
يســتهدف إيجــاد أدوات تمويــل واســتثمار تتوافــق مــع أحــكام الشــريعة 
ــة  ــة الإســامية المحلي الإســامية وبمــا يســمح مشــاركة المؤسســات المالي

ــة الكويــت. ــن العــام التــي تصدرهــا دول ــة فــي إصــدارات الدي والدولي

وبنــاءً علــى مــا تقــدم، فــإن الأمــر يتطلــب حــل مســتدام مــن بينــه إصــدار 
هذيــن القانونــن )الديــن العــام والصكــوك الحكوميــة( وفــي ذات الوقــت 
مباشــرة تطبيــق حزمــة ضروريــة مــن الإصلاحــات، فالتحديــات تــزداد 
ــا تتصاعــد بانقضــاء الســنوات،  ــة علاجه قســوة مــع مــرور الوقــت، وكلف
وإذا أردنــا أن نقطــع شــوطًا مقبــولاً مــن الإصــاح، نلمــس مــن نتائجــه مــا 
يبعــث علــى الطمأنينــة والثقــة. وعليــه، فهنــاك مســارين متلازمــن، يعمــد 
الأول منهمــا إلــى تــدارك التحديــات الراهنــة فــي أوضــاع الموازنــة العامــة 
فــي ظــل مســتويات أســعار النفــط المنخفضــة، داعمًــا المســار الثانــي وهــو 
الأطــول أمــدًا والأعمــق أثــرًا، الــذي يــدور حــول تنويــع الاقتصــاد الوطنــي 
وتعزيــز قدرتــه علــى النمــو والتطــور، ومــا الســبيل إلــى ذلــك إلا عبــر تنويــع 
ــة  الاقتصــاد وترشــيد المصروفــات وتحديــد دور الحكومــة فــي دفــع عجل
النشــاط الاقتصــادي وإطــاق قــدرات القطــاع الخــاص حتــى يســتعيد 

دوره الريــادي فــي تنميــة قطاعــات الاقتصــاد الوطنــي وتطويرهــا.

وتجــدر الإشــارة إلــى أن وكالــة »ســتاندر آنــد بــورز« قــد خفضــت التصنيــف 
 )A+( إلــى المرتبــة )AA-( الائتمانــي الســيادي لدولــة الكويــت مــن المرتبــة
مــع نظــرة مســتقبلية ســلبية، وذلــك لعــدم وجــود اســتراتيجية شــاملة 
لتمويــل عجــز الموازنــة العامــة للدولــة. كمــا أكــدت وكالــة »فيتــش« مــن 
النظــرة  تغييــر  مــع   )AA( المرتبــة  عنــد  الائتمانــي  تصنيفهــا  جانبهــا 

ــى ســلبية.   المســتقبلية مــن مســتقرة إل

وفــي الختــام لا بــد مــن الأخــذ بعــن الاعتبــار بدائــل تمويــل عجــز الموازنــة 
العامــة، فالإصــاح المالــي والاقتصــادي الشــامل مســتحق، حتــى فــي حــال 
ارتفــاع أســعار النفــط، والمزيــد مــن التأجيــل يرفــع تكاليــف الإصــاح فــي 

المســتقبل.

أولاً: الحساب الختامي للسنة المالية 2021/20
الإيرادات العامة

أن  إلــى   2021/20 الماليــة  للســنة  الختامــي  بيانــات الحســاب  تشــير 
لــة ضمــن الميزانيــة العامــة  إجمالــي الإيــرادات العامــة الفعليــة المحصَّ
للســنة الماليــة المذكــورة قــد بلــغ نحــو 10520.3 مليــون دينــار مقارنــةً 
بنحــو 17220.3 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، مســجلًا بذلــك 
انخفاضًــا ملحوظًــا قيمتــه نحــو 6700.1 مليــون دينــار ونســبته %38.9. 
كمــا تشــير البيانــات إلــى أن نســبة الإيــرادات العامــة خــال الســنة الماليــة 
2021/20 مقابــل النــاتج المحلــي الإجمالــي لعــام 2020 تراجعــت بنحــو 

ــغ نحــو %32.4.  ــة الســابقة لتبل ــا خــال الســنة المالي 9.2% عــن معدله

وجــاء الانخفــاض فــي إجمالــي الإيــرادات العامــة الفعليــة ليعكــس فــي 
الجانــب الرئيســي منــه انخفــاض كل مــن الإيــرادات النفطيــة الفعليــة 
المحصّلــة بمــا قيمتــه نحــو 6579.9 مليــون دينــار ونســبته 42.8% لتصــل 
ــةً بنحــو  ــا فــي الســنة الماليــة 2021/20 مقارن إلــى نحــو 8789.7 مليونً
15369.6 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والإيــرادات غيــر النفطيــة 

المحصلــة بمــا قيمتــه 120.1 مليــون دينــار ونســبته 6.5% لتصــل إلــى 
ــنار خــال  ــون ديــ ــل نحــو 1850.7 ملي ــار مقاب ــون دين نحــو 1730.6 ملي

الســنة الماليــة السابقــــة.
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جدول )31(
الإيرادات الفعلية للموازنة العامة )مليون دينار(

البيــــــان

حساب ختـامي
التغيــر

2020/192021/20

%القيمةللإجمالي %القيمةللإجمالي %القيمة

38.9-6700.1-17220.310010520.3100إجمالي الإيرادات الفعلية:

42.8-6579.9-15369.689.38789.783.6الإيرادات النفطية

6.5-120.1-1850.710.71730.616.4الإيرادات غير النفطية

المصدر: وزارة المالية.

قــد جــاء انخفــاض الإيــرادات النفطيــة نتيجــةً لانخفــاض متوســط ســعر 
ــة 2021/20  برميــل نفــط خــام الكويــت التصديــري خــال الســنة المالي
بنحــو 17.70 دولارًا وبنســبة 28.9% ليصــل إلــى نحــو 43.68 دولارًا 
للبرميــل مقابــل نحــو 61.40 دولارًا للبرميــل للســنة الماليــة السابقـــــة، 

وكذلك انخفاض متوسط إنـــــتاج الـنفـــــط الخــــام لــدولــــة الكــــويت خلال 
ــغ نحــو  ــا ليبل ــة 2021/20 بنحــو 350.0 ألــف برميــل يوميً الســنة المالي
ــل نحــو  ــة المذكــورة مقاب ــا خــال الســنة المالي ــل يوميً ــون برمي 2.335 ملي

ــا للســنة الماليــة الســابقة. 2.685 مليــون برميــل يوميً

رسم بياني )24(
تطور الإيرادات النفطية والإيرادات غير النفطية

ا�يرادات غير النفطيةا�يرادات النفطية

مليون دينار

2021/202020/192019/182018/172017/162016/15

20000

17000
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8000
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المصدر: وزارة المالية.

فــي حــن جــاء الانخفــاض المشــار إليه في إجمالي الإيــرادات غير النفطية 
المحصلــة خــال الســنة الماليــة 2021/20 أساسًــا محصلــة للانخفــاض 
فــي الإيــرادات الفعليــة المحصّلــة ضمــن كل مــن البــاب الثانــي )الضرائــب 
والرســوم( بنحــو 56.2 مليــون دينــار وبنســبة 10.6%، والبــاب الثالــث 

)المســاهمات الاجتماعيــة( بنحــو 20.2 مليــون دينــار وبنســبة %18.8، 
والبــاب الخامــس )إيــرادات أخــرى( بنحــو 31.7 مليــون دينــار وبنســبة 
2.6%، والبــاب الســادس )إيــرادات التخلــص مــن أصــول، وإيــرادات غيــر 

تشــغيلية أخــرى( بنحــو 12.0 مليــون دينــار وبنســبة %90.2. 
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جدول )32(
الإيرادات غير النفطية الفعلية للموازنة العامة 

)مليون دينار(

البــــيــــــان

الحساب الختـامي
التغيــر

2020/192021/20

%القيمةللإجمالي%القيمةللإجمالي%القيمة

6.5-120.1-1850.71001730.6100الإيرادات غير النفطية:

10.6-56.2-529.728.6473.527.4- الضرائب والرسوم، ومنها:

151.38.2161.59.310.26.7      الضرائب على الدخل والارباح والمكاسب الرأسمالية

12.5-2.1-16.80.914.70.8      الضرائب على الملكية

17.8-64.3-361.619.5297.317.2      الضرائب على التجارة والمعاملات الدولية

18.8-20.2-107.35.887.15.0- المساهمات الاجتماعية

2.6-31.7-1200.364.91168.667.5- إيرادات أخرى، ومنها: 

36.6-23.8-65.13.541.32.4دخل ملكية 

21.1-101.5-481.126.0379.621.9مبيعات السلع والخدمات

13.8-19.5-140.87.6121.37.0الغرامات والجزاءات والمصادرات

513.327.7626.336.2113.022.0إيرادات متنوعة وغير مصنفة في مكان آخر

غيــر  وإيــرادات  أصــول،  مــن  التخلــص  إيــرادات   -
أخــرى تشــغيلية 

13.30.71.30.1-12.0-90.2

المصدر: وزارة المالية.

المصروفات العامة
أظهــرت بيانــات الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2021/20 ارتفــاع 
المصروفــات العامــة الفعليــة بنحــو 152.5 مليــون دينــار وبنســبة %0.7 
ــورة  ــة المذك ــار خــال الســنة المالي ــون دين ــى نحــو 21292.7 ملي لتصــل إل
الــسابقـــــــة.  الــماليــــة  مقابــل نحــو 21140.3 مليــون ديـــــنار للـســـــنة 
وتجـــدر الإشـارة إلى أن قيمــة المصروفات العامــة الفعليــــة خلال السنة 

اعتمــادات  قيمــة  مــن   %98.8 نســبته  مــا  شــكّلت   2021/20 الماليــة 
المصروفــات العامــة لــذات الســنة الماليــة المذكــورة والبالغــة نحــو 22155 
مليــون دينــار. كمــا تشــير البيانــات إلــى أن نســبة إجمالــي المصروفــات 
العامــة خــال الســنة الماليــة 2021/20 مقابــل النــاتج المحلــي الإجمالــي 
لعــام 2020 بلغــت نحــو 65.6% مرتفعــة بنحــو 14.5% عــن الســنة 

ــة الســابقة. المالي
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جـدول )33(
المصروفات الفعلية للموازنة العامة

)مليون دينار(

البيــــــان

الحساب الختامي
التغـير

2020/192021/20

%القيمةللإجمالي%القيمةللإجمالي%القيمة

21140.310021292.7100152.50.7المصروفات العامة:

1.8-139.5-7585.335.97445.835.0- تعويضات العاملين

10.0-319.7-3193.315.12873.613.5- السلع والخدمات

10.1-62.8-619.52.9556.72.6- الإعانات

5252.224.85432.525.5180.33.4- المنح

11.7-112.6-959.84.5847.24.0- المنافع الاجتماعية

1229.65.82394.311.21164.794.7- مصروفات وتحويلات أخرى

24.3-558.0-2300.710.91742.78.2- شراء الأصول غير المتداولة

المصدر: وزارة المالية.

ــة  ــة ضمــن الموازن ــة الفعلي ــات العام ــي المصروف ــاع ف ــك الارتف ويعكــس ذل
العامــة للســنة الماليــة 2021/20 ارتفــاع المصروفــات الفعليــة ضمــن كلٍّ 
مــن البـــاب الســادس )المنــح( بنحــو 180.3 وبنســبة 3.4% لتصــل إلى نحو 
5432.5 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2021/20 مقابــل 5252.2 

)مصروفــات  الثامــن  والبـــاب  الســابقة،  الماليــة  للســنة  دينــار  مليــون 
وتحويــات أخــرى( بنحــو 1164.7 مليــون دينــار وبنســبة 94.7% لتصــل 
إلــى نحــو 2394.3 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2021/20 مقابــل 
1229.6 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة، والانخفــاض 

ضمــن كل مــن البــاب الأول )تعويضــات العاملــن( بنحــو 139.5 مليــون 
دينــار وبنســبة 1.8% لتصــل إلــى نحــو 7445.8 مليــون دينــار خــال 
الســنة الماليــة 2021/20 مقابــل 7585.3 مليــون دينــار للســنة الماليــة 
الســابقة، والبــاب الثانــي )الســلع والخدمــات( بنحــو 319.7 مليــون دينــار 
ــار خــال الســنة  ــون دين ــى نحــو 2873.6 ملي وبنســبة 10.0% لتصــل إل
الماليــة 2021/20 مقابــل 3193.3 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، 
والبـــاب الخامــس )الإعانــات( بنحــو 62.8 مليــون دينــار وبنســبة %10.1 
ــة 2021/20  ــار خــال الســنة المالي لتصــل إلــى نحــو 556.7 مليــون دين
مقابــل 619.5 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبـــاب الســابع 
ــار وبنســبة 11.7% لتصــل  ــون دين ــة( بنحــو 112.6 ملي ــع الاجتماعي )المناف
ــل  ــة 2021/20 مقاب ــار خــال الســنة المالي ــون دين ــى نحــو 847.2 ملي إل
الأصــول  شــراء  وبــاب  الســابقة،  الماليــة  للســنة  دينــار  مليــون   959.8

غيــر المتداولــة )ضمــن المصروفــات الرأســمالية( بنحــو 558.0 مليــون 
دينــار وبنســبة 24.3% لتصــل إلــى نحــو 1742.7 مليــون دينــار خــال 
الســنة الماليــة 2021/20 مقابــل 2300.7 مليــون دينــار للســنة الماليــة 
الســابقة مــن جهــة أخــرى. والجديــر بالذكــر أن البــاب الأول )تعويضــات 
العاملــن( مــن المصروفــات العامــة يســتحوذ علــى أعلــى نســبة مــن إجمالــي 

المصروفــات العامــة تصــل إلــى نحــو 35%، كمــا يســتحوذ البــاب الســادس 
)المنــح( علــى ثانــي أعلــى نســبة تصــل إلــى نحــو 25.5% مــن إجمالــي 
المصروفــات العامــة، فــي حــن أن البــاب الخامــس )الإعانــات( يســتحوذ 
علــى أقــل نســبة مــن إجمالــي المصروفــات العامــة بنحــو 2.6% وذلــك 

ــة 2021/20.   خــال الســنة المالي

البــاب  ضمــن  الفعليــة  المصروفــات  ارتفــاع  أن  إلــى  الإشــارة  وتجــدر 
الثامــن جــاء نتيجــةً لاعتمــاد مكافــأة الصفــوف الأماميــة ضمــن ميزانيــة 
2021/20 حيــث ارتفــع مصــروف تعويــض الأنشــطة الخاصــة والمختلفــة 

)المتضمــن المكافــأة( بمــا قيمتــه 656.5 مليــون دينــار ونســبته %647.0 
)مــن 101.5 مليــون دينــار إلــى 758 مليــون دينــار(، وارتفــاع مصــروف 
ــار ونســبته  ــه 476.3 مليــون دين التزامــات ومصروفــات أخــرى بمــا قيمت
118.8% )مــن 401.1 مليــون دينــار إلــى 877.4 مليــون دينــار(، حيــث 

ــاب الثامــن. ــة الب يشــكلان مــا نســبته 68.6% مــن جمل

مــن جهــةٍ أخــرى، وفيمــا يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي للمصروفــات 
العامــة، فتشــير بيانــات الحســاب الختامــي للســنة الماليــة 2021/20 إلــى 
ارتفــاع المصروفــات الجاريــة لتصــل قيمتهــا خــال الســنة الماليــة المذكــورة 
إلــى نحــو 19550.0 مليــون دينــار مقابــل نحــو 18839.6 مليونًــا للســنة 
الماليــة 2020/19 وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 710.4 ملايــن دينــار 
ونســبته 3.8%. والجديــر بالذكــر أن المصروفــات الجاريــة شــكّلت مــا 
نســبته 91.8% مــن جملــة المصروفــات العامــة الفعليــة، فــي حــن شــكّلت 
تلــك المصروفــات الجاريــة مــا نســبته 98.5% مــن اعتمــادات المصروفــات 
مليــون   19843.3 نحــو  والبالغــة   2021/20 الماليــة  للســنة  الجاريــة 

دينــار.
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جدول )34(
التصنيف الاقتصادي للمصروفات العامة الفعلية

)مليون دينار(

البيــــــان
حساب ختامي

التغير
2020/192021/20

%القيمةللإجمالي%القيمةللإجمالي%القيمة

18839.689.119550.091.8710.43.8المصروفات الجارية:

1.8-139.4-7585.335.97445.835.0- تعويضات العاملين، ومنها:

2.0-141.3-7077.333.56936.032.6* المرتّبات والأجور

477.82.3487.92.310.12.1* مساهمات اجتماعية

10.0-319.7-3193.215.12873.613.5- السلع والخدمات

10.1-62.8-619.52.9556.72.6- الإعانات 

5252.224.85432.525.5180.23.4- المنح، ومنها: 

86.0-306.2-356.21.750.00.2* المنح لحكومات أجنبية

4893.023.15381.125.3488.110.0* المنح لوحدات أخرى تابعة للحكومة العامة

11.7-112.6-959.84.5847.24.0- المنافع الاجتماعية

1229.65.82394.311.21164.894.7- مصروفات وتحويلات أخرى

24.3-558.0-2300.710.91742.78.2المصروفات الرأسمالية:

24.3-558.0-2300.710.91742.78.2- شراء الأصول غير المتداولة، ومنها:

* شراء الأصول غير المتداولة غير المالية 
37.4-216.4-579.12.7362.71.7الملموسة

19.8-341.6-1721.68.11380.06.5* مشاريع إنشائية وصيانة جذرية

21140.3100.021292.7100.0152.50.7الإجمالي

المصدر: وزارة المالية.

أمــا علــى صعيــد المصروفــات الرأســمالية الفعليــة للموازنــة العامــة، فقــد 
انخفضــت خــال الســنة الماليــة 2021/20 بمــا قيمتــه نحــو 558.0 
مليــون دينــار ونســبته 24.3% لتصــل إلــى نحــو 1742.7 مليــون دينــار 
 .2020/19 الســابقة  الماليــة  الســنة  خــال  مليونًــا   2300.7 مقابــل 
ــة  ــك، شــكّلت المصروفــات الرأســمالية خــال الســنة المالي ــب ذل ــى جان إل
المصروفــات  اعتمــادات  جملــة  مــن   %75.4 نســبته  مــا   2021/20

الرأســمالية لــذات الســنة الماليــة والبالغــة نحــو 2311.7 مليــون دينــار.

ويعكــس ذلــك الانخفــاض فــي المصروفــات الرأســمالية الفعليــة ضمــن 
الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2021/20 الانخفــاض فــي مصروفــات 
كل مــن مجموعــة شــراء الأصــول غيــر المتداولــة غيــر الماليــة الملموســة 
بنحــو 216.4 مليــون دينــار وبنســبة 37.4% )مــن 579.1 مليــون دينــار 
إلــى 362.7 مليــون دينــار(، ومجموعــة مشــاريع إنشــائية وصيانــة جذريــة 
ــار  ــون دين ــن 1721.6 ملي ــار وبنســبة 19.8% )م ــون دين بنحــو 341.6 ملي

ــار(. ــون دين ــى 1380.0 ملي إل
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رسم بياني )25(
المرتبات وما في حكمها وإجمالي الإيرادات العامة

إجمالي ا�يرادات العامةالمرتبات ومافي حكمها

20000

15000
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0
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مليون دينار

المصدر: وزارة المالية.

وفــي تطــور لافــت، شــكلت المرتبــات ومــا فــي حكمهــا 112.7% مــن إجمالــي 
الإيــرادات العامــة الفعليــة، ومــا نســبته 134.9% مــن إجمالــي الإيــرادات 
النفطيــة خــال الســنة الماليــة 2021/20. وبإضافــة الدعــوم إلى المرتبات 

ومــا فــي حكمهــا تصــل النســبة إلــى نحــو 148.2% مــن إجمالــي الإيــرادات 
العامــة الفعليــة، وبنحــو 177.4% مــن إجمالــي الإيــرادات النفطية. 

جدول )35(
موجز الحساب الختامي للموازنة العامة 

)مليون دينار(

% إلى الناتج 2020/19البيـــــــان
2021/20المحلي الإجمالي

% إلى الناتج 
المحلي الإجمالي

17220.342.910520.332.4الإيرادات العامة الفعلية

21140.351.121292.765.5المصروفات العامة الفعلية

33.2-10772.5-9.5-3919.9-الفائض أو )العجز(

المصدر: وزارة المالية.

ونتيجــةً للتطــورات المشــار إليهــا آنفًــا علــى صعيــد كلٍّ مــن الإيــرادات 
والمصروفــات الفعليــة ضمــن الحســاب الختامي للســنة المالية 2021/20، 
فقــد ســجلت الموازنــة العامــة خــال الســنة الماليــة المذكــورة عجــزًا فعليًــا 
بلغــت قيمتــه نحــو 10772.5 مليــون دينــار )يشــكل مــا نســبته %33.2 

مــن النــاتج المحلــي الإجمالــي( مقابــل عجــز فعلــي بلغــت قيمتــه نحــو 
3919.9 مليونًــا للســنة الماليــة الســابقة 2020/19، وبمــا يمثــل ارتفاعــاً 

فــي قيمــة العجــز بنحــو 6852.6 مليــون دينــار ونســبته %174.8.
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رسم بياني )26(
بيانات المالية العامة )% من الناتج المحلي الإجمالي(

الفائض/ العجزالمصروفات العامةا�يرادات العامة
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المصدر: وزارة المالية، الحسابات الختامية.

ثانيًا: السنة المالية 2022/21
الموازنة العامة للسنة المالية 2022/21

حرصت وزارة المالية قبل صدور الموازنة العامة للســنة المالية 2022/21 
علــى توجيــه جميــع الــوزارات والإدارات الحكوميــة والهيئــات الملحقــة 
والمؤسســات المســتقلة بدراســة وإعــداد تقديــرات الإيــرادات والمصروفــات 
بمــا يتفــق مــع السياســات العامــة للدولــة بشــأن ترشــيد الانفــاق وخفــض 
وضبــط المصروفــات وإلغــاء المصروفــات غيــر الضروريــة والثانويــة غيــر 
المؤثــرة علــى أداء الجهــات الحكوميــة، وصــدر المرســوم بقانــون رقــم )5( 
لســنة 2021 بتاريــخ 11 يوليــو 2021 بربــط الموازنــة العامــة للــوزارات 
ــة  ــك الموازن ــت تل ــة 2022/21. وتضمن ــة للســنة المالي والإدارات الحكومي
العامــة ارتفــاع فــي تقديــرات جملــة الإيــرادات العامــة للســنة الماليــة 
المذكــورة قيمتهــا نحــو 3426.7 مليــون دينــار ونســبتها 45.7% لتصــل 
إلــى نحــو 10929.3 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 7502.6 مليــون دينــار 
للســنة الماليــة الســابقة 2021/20. وجــاء ذلــك الارتفــاع ليعكــس فــي 
الجانــب الرئيســي منــه محصلــة ارتفــاع تقديــرات الإيــرادات النفطيــة بمــا 
قيمتــه نحــو 3499.0 مليــون دينــار ونســبته 62.2% لتصــل إلــى نحــو 
9127.2 مليونًــا فــي الســنة الماليــة 2022/21 مقارنــةً بنحــو 5628.2 

مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة، وانخفــاض تقديــرات 

الإيــرادات غيــر النفطيــة بمــا قيمتــه 72.2 مليــون دينــار ونســبته %3.9 
لتصــل إلــى نحــو 1802.1 مليــون دينــار مقابــل نحــو 1874.3 مليــون دينــار 

خــال الســنة الماليــة الســابقة مــن جهــة أخــرى. 

ويعكــس الارتفــاع فــي قيمــة تقديــرات الإيــرادات النفطيــة للموازنــة العامــة 
للســنة الماليــة 2022/21 أساسًــا ارتفــاع الســعر الاسترشــادي لبرميــل 
النفــط الــذي تم اســتخدامه فــي إعــداد تلــك التقديــرات ضمــن الموازنــة 
العامــة للســنة الماليــة المذكــورة، حيــث بلــغ ذلــك الســعر 45.0 دولارًا 
للبرميــل، وبمــا يمثــل ارتفــاع قيمتــه 15.0 دولارًا ونســبته 50.0% عــن 
الســعر الاسترشــادي المســتخدَم فــي إعــداد تقديــرات الإيــرادات النفطيــة 
ــغ 30.0  ــة العامــة للســنة الماليــة الســابقة 2021/20 البال ضمــن الموازن
دولارًا للبرميــل. فــي حــن انخفضــت كميــة الإنتــاج التــي تم اســتخدامها 
ــة العامــة للســنة  ــة ضمــن الموازن ــرادات النفطي ــرات الإي فــي إعــداد تقدي
ــة الســابقة  ــي الســنة المالي ــة المســتخدمة ف ــة 2022/21 عــن الكمي المالي
بنحــو 75.0 ألــف برميــل يوميًــا وبنســبة 3.0% لتصــل إلــى نحــو 2.425 

ــا. مليــون برميــل يوميً
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جدول )36(
تقديرات الإيرادات ضمن الموازنة العامة 

)مليون دينار(

البــــيــــــان
موازنة معتمدة

التغيــر
2021/202022/21

%القيمةللإجمالي%القيمةللإجمالي%القيمة

7502.6100.010929.3100.03426.745.7الإيرادات العامة

5628.275.09127.283.53499.062.2الإيرادات النفطية

3.9-72.2-1874.325.01802.116.5الإيرادات غير النفطية:

10.3-60.1-586.27.8526.14.8- الضرائب والرسوم

100.0-109.9-110.01.50.10.0- المساهمات الاجتماعية

1159.115.41269.211.6110.19.5- إيرادات أخرى

- إيرادات التخلص من أصول، وإيرادات 
64.9-12.3-18.90.36.60.1غير تشغيلية أخرى

المصدر: وزارة المالية.

أمــا فيمــا يتعلــق باعتمــادات مصروفــات الموازنــة العامــة، أظهــرت بيانــات 
ــة العامــة للســنة الماليــة 2022/21 ارتفــاع اعتمــادات مصروفــات  الموازن
الموازنــة العامــة بنحــو 1493.0 مليــون دينــار وبنســبة 6.9% لتصــل إلــى 

نحــو 23048.0 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة المذكــورة مقابــل نحــو 
21555.0 مليــون ديـــــنار للـســـــنة الــماليــــة الــسابقـــــــة. 

جـدول )37(
اعتمادات مصروفات الموازنة العامة

)مليون دينار(

البيــــــان
التغـيرموازنة معتمدة

%القيمة2021/202022/21

21555.023048.01493.06.9المصروفات العامة:

7501.98066.5564.67.5- تعويضات العاملين

3011.43470.9459.515.3- السلع والخدمات

577.6840.6263.045.5- الإعانات

5432.55550.9118.42.2- المنح

866.41072.5206.123.8- المنافع الاجتماعية

23.1-428.6-1853.51424.9- مصروفات وتحويلات أخرى

2311.72621.7310.013.4- شراء الأصول غير المتداولة 

المصدر: وزارة المالية.

ويعكــس ذلــك الارتفــاع فــي اعتمــادات مصروفــات الموازنــة العامــة للســنة 
ــاب  ــن الب ــن كلٍّ م ــات ضم ــادات المصروف ــاع اعتم ــة 2022/21 ارتف المالي
ــار وبنســبة %7.5  ــون دين ــن( بنحــو 564.6 ملي الأول )تعويضــات العامل
لتصــل إلــى نحــو 8066.5 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2022/21 
مقابــل 7501.9 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبــاب الثانــي 

)الســلع والخدمــات( بنحــو 459.5 مليــون دينــار وبنســبة 15.3% لتصــل 
إلــى نحــو 3470.9 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2022/21 مقابــل 
3011.4 مليون دينار للســنة المالية الســابقة، والبـــاب الخامس )الإعانات( 

ــى نحــو 840.6  ــار وبنســبة 45.5% لتصــل إل ــون دين بنحــو 263.0 ملي
مليــون   577.6 مقابــل   2022/21 الماليــة  الســنة  دينــار خــال  مليــون 
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دينــار للســنة الماليــة الســابقة، والبــاب الســابع )المنافــع الاجتماعيــة( بنحــو 
ــار وبنســبة 23.8% لتصــل إلــى نحــو 1072.5 مليــون  206.1 مليــون دين

دينــار خــال الســنة الماليــة 2022/21 مقابــل 866.4 مليــون دينــار للســنة 
الماليــة الســابقة، و البــاب الســادس )المنــح( بنحــو 118.4 مليــون دينــار 
وبنســبة 2.2% لتصــل إلــى نحــو 5550.9 مليــون دينــار خــال الســنة 
الماليــة 2022/21 مقابــل 5432.5 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة، 
واعتمــادات المصروفــات ضمــن بــاب شــراء الأصــول غيــر المتداولــة )ضمــن 
المصروفــات الرأســمالية( بنحــو 310.0 مليــون دينــار وبنســبة %13.4 
لتصــل إلــى نحــو 2621.7 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2022/21 
جهــة.  مــن  الســابقة  الماليــة  للســنة  دينــار  مليــون   2311.7 مقابــل 
الثامــن )مصروفــات  البــاب  وانخفــاض اعتمــادات المصروفــات ضمــن 
ــار وبنســبة 23.1% لتصــل  ــون دين ــات أخــرى( بنحــو 428.6 ملي وتحوي
إلــى نحــو 1424.9 مليــون دينــار خــال الســنة الماليــة 2022/21 مقابــل 

1853.5 مليــون دينــار للســنة الماليــة الســابقة مــن جهــةٍ أخــرى.  

وفيمــا يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي لاعتمــادات مصروفــات الموازنــة 
العامــة للســنة الماليــة 2022/21، فتشــير البيانــات إلــى ارتفــاع اعتمــادات 
ــى  ــورة إل ــة المذك ــا خــال الســنة المالي ــة لتصــل قيمته ــات الجاري المصروف
للســنة  19243.3 مليونًــا  20426.3 مليــون دينــار مقابــل نحــو  نحــو 
مليــون   1183.0 نحــو  قيمتــه  ارتفاعًــا  يمثــل  وبمــا   2021/20 الماليــة 
دينــار ونســبة 6.1%. والجديــر بالذكــر أن المصروفــات الجاريــة شــكلت مــا 

نســبته 88.6% مــن جملــة المصروفــات العامــة.

الموازنــة  الرأســمالية ضمــن  اعتمــادات المصروفــات  أمــا علــى صعيــد 
العامــة للســنة الماليــة 2022/21، فقــد ارتفعــت بمــا قيمتــه 310 ملايــن 
دينــار ونســبته 13.4% لتصــل إلــى نحــو 2621.7 مليــون دينــار مقابــل 

2311.7 مليونًــا خــال الســنة الماليــة الســابقة 2021/20.

جدول )38(
التصنيف الاقتصادي لاعتمادات المصروفات العامة 

)مليون دينار(

البيــــــان

موازنة معتمدة
التغير

2021/202022/21

%القيمةللإجمالي%القيمةللإجمالي%القيمة

19243.389.620426.388.61183.06.1المصروفات الجارية:

7501.933.98066.535.0564.67.5- تعويضات العاملين، ومنها:

6984.031.57400.232.1416.26.0* المرتّبات والأجور

496.02.2519.22.323.24.7* مساهمات اجتماعية

3011.413.63470.915.1459.515.3- السلع والخدمات

577.62.6840.63.6263.045.5- الإعانات 

5432.524.55550.924.1118.42.2- المنح، ومنها: 

76.0-38.0-50.00.212.00.1* المنح لحكومات أجنبية

* المنح لوحدات أخرى تابعة للحكومة 
5381.124.35536.924.0155.82.9العامة

866.43.91072.54.7206.123.8- المنافع الاجتماعية

23.1-428.6-1853.511.11424.96.2- مصروفات وتحويلات أخرى

2311.710.42621.711.4310.013.4المصروفات الرأسمالية:

2311.710.42621.711.4310.013.4- شراء الأصول غير المتداولة، ومنها:

* شراء الأصول غير المتداولة غير 
455.42.1698.23.0242.853.3المالية الملموسة

1856.38.41923.58.367.23.6* مشاريع إنشائية وصيانة جذرية

21555.010023048.01001493.06.9الإجمالي

المصدر: وزارة المالية.

ويعكــس ذلــك الارتفــاع فــي اعتمــادات المصروفــات الرأســمالية ضمــن 
ــة العامــة للســنة الماليــة 2021/22 ارتفــاع اعتمــادات مصروفــات  الموازن
مجموعــة شــراء الأصــول غيــر المتداولــة غيــر الماليــة الملموســة بنحــو 

242.8 مليــون دينــار وبنســبة 53.3%، وارتفــاع اعتمــادات مصروفــات 

مجموعــة مشــاريع إنشــائية وصيانــة جذريــة بنحــو 67.2 مليــون دينــار 
وبنســبة %3.6.
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رسم بياني )27(
تطور تقديرات الإيرادات واعتمادات المصروفات في الموازنة العامة

المصروفات العامةا�يرادات العامة
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مليون دينار

المصدر: وزارة المالية.

ونتيجــةً للتطــورات المشــار إليهــا آنفًــا علــى صعيــد كلٍّ مــن الإيــرادات 
واعتمــادات المصروفــات ضمــن الموازنــة العامــة للســنة الماليــة 2022/21، 
عجــزًا  المذكــورة  الماليــة  الســنة  خــال  العامــة  الموازنــة  ســجلت  فقــد 

تقديريًــا بلغــت قيمتــه نحــو 12118.7 مليــون دينــار مقابــل عجــز تقديــري 
بلغــت قيمتــه نحــو 14052.4 مليونًــا للســنة الماليــة الســابقة 2021/20، 

متراجعًــا بنحــو 1933.7 مليــون دينــار وبنســبة %13.7.

جدول )39(
ملخص الفائض أو العجز  )مليون دينار(

2021/202022/21البيـــــــان

7502.610929.3تقديرات الإيرادات العامة، ومنها:

5628.29127.2    الإيرادات النفطية 

21555.023048.0اعتمادات المصروفات العامة 

12118.7-14052.4-الفائض أو )العجز( 

المصدر: وزارة المالية.

العمليات المالية للحكومة ضمن الموازنة العامة خلال الأشهر الإحدى عشر )أبريل - فبراير( 
من السنة المالية 2022/21

تشُير البيانات المتوافرة من كشوف المتابعة الشهرية لإيرادات ومصروفات 
الإيرادات  إجمالي  ارتفاع  إلى   2022/21 المالية  للسنة  العامة  الموازنة 
المالية  السنة  الفترة )أبريل - فبراير( من  الفعلية المحصلة خلال  العامة 
80.3% لتصل إلى  7116.1 مليون دينار ونسبته  المذكورة بما قيمته نحو 
)أبريل - فبراير( من  المقابلة  بالفترة  15979.1 مليون دينار مقارنةً  نحو 
السنة المالية 2021/20 والتي بلغت نحو 8863 مليونًا. ويعُزَى ذلك إلى 
 - )أبريل  الفترة  المحصلة خلال  الفعلية  النفطية  الإيرادات  قيمة  ارتفاع 
فبراير( من السنة المالية 2022/21 بنحو 6617.6 مليون دينار وبنسبة 
86.5% لتصل إلى نحو 14267.1 مليون دينار مقابل نحو 7649.5 مليونًا 

للفترة المقابلة من السنة المالية السابقة 2021/20. وجاء الارتفاع المشار 
إليه في إجمالي الإيرادات النفطية المحصلة خلال )أبريل - فبراير( من 
نفط  برميل  متوسط سعر  في  الارتفاع  ليعكس   2022/21 المالية  السنة 

خام الكويت التصديري بنحو 35.1 دولارًا وبنسبة 84% ليصل إلى نحو 
76.8 دولارًا مقابل 41.7 دولارًا للفترة المقابلة من السنة المالية السابقة. 

النفطية المحصلة  الإيرادات غير  إجمالي  قيمة  ارتفعت  ذلك،  إلى جانب 
قيمته  بما   2022/21 المالية  السنة  من  فبراير(   - )أبريل  الفترة  خلال 
498.5 مليون دينار ونسبته 41.1% لتصل إلى نحو 1712.0 مليون دينار 

مقارنةً بنحو 1213.5 مليونًا للفترة المقابلة من السنة المالية السابقة. 

النفطية  غير  والإيرادات  النفطية  الإيرادات  من  كلٍّ  تطورات  على  وبناءً 
 ،2022/21 المالية  السنة  من  فبراير(   - )أبريل  خلال  المحصّلة  الفعلية 
جملة  من   %146.2 نسبته  ما  المحصلة  الفعلية  العامة  الإيرادات  بلغت 
المالية المذكورة والبالغة  السنة  لتلك الإيرادات لكامل  المعتمدة  التقديرات 

نحو 10929.3 مليون دينار.
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جدول )40(
الإيرادات العامة 

)مليون دينار(

البـــيان
التغيركشوف متابعة

أبريل - فبراير 
2021/20

أبريل - فبراير 
2022/21

%القيمة

8863.015979.17116.180.3إجمالي الإيرادات العامة:

7649.514267.16617.686.5الإيرادات النفطية

1213.51712.0498.541.1الإيرادات غير النفطية:

7.8-32.3-416.0383.7- الضرائب والرسوم

17.7-12.1-68.556.4- المساهمات الاجتماعية

728.51269.0540.574.2- إيرادات أخرى

0.52.82.3481.5- إيرادات التخلص من أصول، وإيرادات غير تشغيلية أخرى

المصدر: وزارة المالية.

أمــا علــى صعيــد المصروفــات العامــة الفعليــة خــال الفتــرة )أبريــل - 
فبرايــر( مــن الســنة الماليــة 2022/21، فقــد ســجلت ارتفاعًــا قيمتــه 
نحــو 1563.1 مليــون دينــار ونســبته 10.5% لتصــل إلــى نحــو 16380.6 
ــة مــن  ــرة المقابل ــا للفتــ ــل نحــو 14817.5 مليونً ــك مقاب ــار، وذل ــون دين ملي
الســنة المالــــية السابقـــــة. وجديـــــر بالـــذكــــر، أن قيــــمة المصــروفــــات 

ــمن الموازنــة العامــة خــال الفتــرة )أبريــل - فبرايــر( مــن  ــلية ضـــ الفـــعـــ
الســنة الماليــة 2022/21 تشُــكّل مــا نســبته 71.1% مــن قيمــة اعتمــادات 
المصروفــات العامــة للموازنــة لكامــل الســنة الماليــة المذكــورة والبالغــة نحــو 

دينــار. مليــون   23048.0

جدول )41(
المصروفات العامة )المصروف والالتزام(

 )مليون دينار(

البـــيان
التغيركشوف متابعة

أبريل - فبراير
2021/20

أبريل - فبراير
2022/21

%القيمة

13761.514978.21216.78.8المصروفات الجارية  

5370.07258.21888.235.2- تعويضات العاملين 

1.3-29.3-2312.92283.6- السلع والخدمات  

444.6539.394.621.3- الإعانات 

21.5-925.8-4309.73383.9- المنح

575.8696.5120.721.0- المنافع الاجتماعية

748.5816.868.39.1- مصروفات وتحويلات أخرى

1056.01402.3346.432.8المصروفات الرأسمالية

1056.01402.3346.432.8- شراء الأصول غير المتداولة

14817.516380.61563.110.5إجمالي المصروفات العامة 

المصدر: وزارة المالية.
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ويعــزى الارتفــاع المشــار إليــه فــي إجمالــي قيمــة المصروفــات الفعليــة 
ــةً  ــة 2022/21 مقارن ــر( مــن الســنة المالي ــل - فبراي ــرة )أبري خــال الفت
بالفتــرة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة محصلــةً للارتفــاع فــي قيمــة 
المصروفــات الفعليــة ضمــن كل مــن مصروفــات البــاب الأول )تعويضــات 
 ،%35.2 ونســبته  دينــار  مليــون   1888.2 قيمتــه  بمــا  العاملــن( 
ومصروفــات البــاب الخامــس )الإعانــات( بمــا قيمتــه 94.6 مليــون دينــار 
ونســبته 21.3%، والبــاب الســابع )المنافــع الاجتماعيــة( بمــا قيمتــه 120.7 
)مصروفــات وتحويــات  الثامــن  والبــاب   ،%21 ونســبته  دينــار  مليــون 
9.1%، وبــاب شــراء  68.3 مليــون دينــار ونســبته  أخــرى( بمــا قيمتــه 
الأصــول غيــر المتداولــة )ضمــن المصروفــات الرأســمالية( بمــا قيمتــه 

346.4 مليــون دينــار ونســبته %32.8.

أمــا فيمــا يتعلــق بالتصنيــف الاقتصــادي للمصروفــات العامــة، فتشــير 
الماليــة  للســنة  العامــة  للموازنــة  الشــهرية  المتابعــة  كشــوف  بيانــات 
2022/21 إلــى ارتفــاع المصروفــات الجاريــة خــال الفتــرة )أبريــل - 

فبرايــر( لتصــل قيمتهــا إلــى نحــو 14978.2 مليــون دينــار مقابــل نحــو 
ــة مــن الســنة الماليــة الســابقة وبمــا  13761.5 مليــون دينــار للفتــرة المقابل

يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 1216.7 مليــون دينــار ونســبته 8.8%. أمــا 
علــى صعيــد المصروفــات الرأســمالية، فقــد ارتفعــت خــال الفتــرة )أبريــل 
- فبرايــر( مــن الســنة الماليــة 2022/21 بمــا قيمتــه نحــو 346.4 مليــون 
دينــار ونســبته 32.8% لتصــل إلــى نحــو 1402.3 مليــون دينــار مقابــل 

1056.0 مليونًــا خــال الفتــرة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الســابقة.

خــال  الفعليــة  العامــة  والمصروفــات  الإيــرادات  لتطــورات  وكمحصلــةٍ 
الفتــرة )أبريــل - فبرايــر( مــن الســنة الماليــة 2022/21، ســجلت الموازنــة 
العامــة تراجعًــا ملحوظًــا فــي قيمــة العجــز خــال تلــك الفتــرة بنســبة 
93.3% لتصــل قيمتــه نحــو 401.5 مليــون دينــار مقابــل عجــزًا فعليًــا 

بلغــت قيمتــه نحــو 5954.5 مليونًــا للفتــرة المقابلــة مــن الســنة الماليــة 
.2021/20 الســابقة 

جدول )42(
ملخص الفائض أو العجز

)مليون دينار(

البــيــــان
كشوف متابعة

أبريل- فبراير 2022/21أبريل- فبراير 2021/20

8863.015979.1الإيرادات العامة الفعلية

14817.516380.6المصروفات العامة الفعلية

401.5-5954.5-الفائض أو العجز 

المصدر: وزارة المالية.
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تكتســب المؤشــرات التــي وضعهــا صنــدوق النقــد الدولــي لقيــاس أداء 
ــة خاصــة فــي  ــدوق أهمي ــدول الأعضــاء بالصن القطــاع الخارجــي فــي ال
تحليــل أداء الاقتصــاد الوطنــي خــال الفترة التي تعُدّ عنها تلك المؤشــرات 
مقارنــةً بالفتــرات الأخــرى، وتشــمل تلــك المؤشــرات الإحصــاءات المتعلقــة 
الدولــي،  الاســتثمار  ووضــع  المدفوعــات،  وميــزان  الخارجيــة  بالتجــارة 
والديــن الخارجــي، والأصــول الاحتياطيــة الرســمية. وقــد وضــع صنــدوق 
النقــد الدولــي المبــادئ والمعاييــر التــي تعُــدّ علــى أساســها إحصــاءات 
القطــاع الخارجــي منــذ نشــأته عــام 1945، ويقــوم بمراجعتهــا وتحديثهــا 

مــن فتــرة لأخــرى، وذلــك مــن خــال إصــدار الطبعــات المتتاليــة لدليــل 
ميــزان المدفوعــات. وعلــى هــذا الأســاس يقــوم بنــك الكويــت المركــزي 
ــا للطبعــة السادســة  ــزان المدفوعــات وفقً ــع وإعــداد إحصــاءات مي بتجمي
عــن  الصــادرة  الدولــي  الاســتثمار  ووضــع  المدفوعــات  ميــزان  لدليــل 
 Balance of Payments( 2009 صنــدوق النقــد الدولــي فــي عــام
-2009  & International Investment Position Manual

.)BPM6

ميزان المدفوعات:
يشُــير مفهــوم ميــزان المدفوعــات إلــى أنــه بيــان يلخــص كافــة المعامــات 
الاقتصاديــة بــن المقيمــن وغيــر المقيمــن فــي الاقتصاد خلال فتــرة زمنية 
محــددة. ويعُــد مـيـــزان المدفوعــــات واحــدًا مــن أهــــم الأدوات الــــي يمكــــن 
مــــن خلالهــــا قيــــاس ومقارنـــة أداء الاقتصــاد المحلــي بالعالـــم الخارجــي، 
وتحديــد القــــدرة التنافســــية للدولــــة مقارنــــة بالــــدول الأخــرى. وبشـــكلٍ 
عـــام، ترتبــط نتائــج معامــات ميــزان المدفوعــات بالســلع والخدمــات 
علــى جانبــي الصــادرات والــواردات، والدخــل الأساســي علــى جانبــي 
المتحصــات والمدفوعــات، وكذلــك التحويــات الجاريــة مــن وإلــى الخــارج، 
والتــي تنــدرج ضمــن الحســاب الجــاري لميــزان المدفوعــات، إضافــة إلــى 
ــى الخــارج ضمــن الحســاب الرأســمالي  التحويــات الرأســمالية مــن وإل
لميــزان المدفوعــات، إلــى جانــب التدفقــات الماليــة المرتبطــة بالاســتثمارات 

ــي  ــة فــي الاقتصــاد المحل ــة )الموجــودات( والاســتثمارات الأجنبي الخارجي
)المطلوبــات( ضمــن الحســاب المالــي لميــزان المدفوعــات.

ويتنــاول التقريــر فــي هــذا الجــزء تطــورات إحصــاءات ميــزان المدفوعــات 
لدولــة الكويــت وتجارتهــا الخارجيــة خــال عــام 2021 مقارنــةً بعــام 
2020، وذلــك مــن خــال تطــورات الحســاب الجــاري وبنــوده الأساســية، 

والتــي تتمثــل فــي كل مــن الميــزان الســلعي، وحســاب الخدمــات، والدخــل 
ــة(،  ــات الجاري ــوي )التحوي الأساســي )دخــل الاســتثمار(، والدخــل الثان
وكذلــك التطــورات المتعلقــة بــكلٍ مــن الحســاب الرأســمالي والحســاب 

ــى النحــو التالــي:  المالــي لميــزان المدفوعــات، وعل

هيكل ميزان مدفوعات دولة الكويت 2021
)مليون دينار(

ميزان المدفوعات

الحساب الجاري 
الحساب 11278.4

الرأسمالي
428.2

الحساب المالي
-12519.2

صافي السهو 
والخطأ
812.6 الميزان السلعي

12227.7
الخدمات
-2628.6

الدخل الأساسي
7280.9

الدخل الثانوي
-5601.5

- الأرقام السالبة الموضحة لقيم عناصر ميزان المدفوعات تعني تدفقًا ماليًا صافيًا نحو الخارج، والعكس عندما تكون الأرقام موجبة.

أولاً- الحساب الجاري:
يعــرض الحســاب الجــاري تدفقــات الســلع والخدمــات والدخــل الأساســي 
ف رصيــد هــذه  والدخــل الثانــوي بــن المقيمــن وغيــر المقيمــن، ويعُــرَّ
الفــرق  عــن  عبــارة  وهــو  الجــاري،  بأنــه رصيــد الحســاب  الحســابات 
بــن مجمــوع الصــادرات والدخــل مســتحق القبــض مــن ناحيــة ومجمــوع 
الــواردات والدخــل مســتحق الدفــع مــن ناحيــة أخــرى )تشــير الصــادرات 
والــواردات إلــى الســلع والخدمــات علــى الســواء، بينمــا يشــير الدخــل إلــى 

ــوي(.  الدخــل الأساســي والدخــل الثان

ــة الكويــت  وتشُــير التقديــرات الأوليــة لإحصــاءات ميــزان مدفوعــات دول
إلــى أن الحســاب الجــاري ســجل فائضًــا بلغــت قيمتــه نحــو 11278.4 
نحــو   قيمتــه  بلغــت  فائــض  مقابــل   ،2021 عــام  خــال  دينــار  مليــون 
1483.3 مليــون دينــار خــال العــام الســابق، بارتفــاع قيمتــه 9795.1 

مليــون دينــار ونســبته 660.4%. وتأتــي زيــادة فائــض الحســاب الجــاري 
المكونــة  البنــود الأساســية  فــي  للتطــورات  2021 كنتيجــة  خــال عــام 
الســلعي  الميــزان  حســاب  تطــورات  أبرزهــا  ومــن  الجــاري،  للحســاب 

وحســاب الدخــل الأساســي.
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رسم بياني )28(
الحساب الجاري لميزان مدفوعات دولة الكويت

15000.0

10000.0

5000.0

0

-5000.0

-10000.0

20212020

مليون دينار

11278.4

1483.3

الدخل ا�ساسي الحساب الجاريحساب الخدمات الميزان السلعيالدخل الثانوي

المصدر: بنك الكويت المركزي.

جدول )43(
الحساب الجاري لميزان مدفوعات دولة الكويت

)مليون دينار(

التغير20202021البيـــــــان
)%(قيمة)أولية()معدلة(

1483.311278.49795.1660.4أولًا: الحساب الجاري )4+3+2+1(:

14774.612227.77453.1156.1- الميــزان السلعي: )أ-ب(

12269.020634.28365.268.2   أ- الصادرات السلعية )فوب( ومنها:

10957.919000.38042.473.4        الصادرات النفطية

12.2-912.1-8406.5-7494.4-   ب- ناقصًا الواردات السلعية )فوب(

2628.6304.710.4-2933.3-2- الخدمات، ومنها:

20.0-144.2-864.2-720.0-- النقل

1307.0228.414.9-1535.4-- السـفـر

8.4-103.3-1236.81133.5- الاتصالات

19.2378.495.2-397.6-- الخدمات والسلع الحكومية

35010.67280.92270.345.3- الدخل الأساسي:

111.7-23.0-43.6-20.6-- تعويضات العاملين

5031.37324.42293.145.6- دخل الاستثمار

4.3-233.0-5601.5-5368.5-4- الدخل الثانوي:

27.113.332.9-40.4-- الحكومة العامة

4.6-246.3-5574.4-5328.1-- قطاعات أخرى، ومنها:

4.5-236.3-5526.4-5290.1-- تحويلات العاملين

المصدر: بنك الكويت المركزي.
- الأرقام السالبة الموضحة لقيمة العام تعني تدفقًا ماليًا صافيًا نحو الخارج، والعكس عندما تكون الأرقام موجبة.

- الأرقام السالبة الموضحة لقيمة التغير ومعدل التغير تعني زيادة العجز أو انخفاض الفائض، والعكس عندما تكون الأرقام موجبة.
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 2021 عام  خلال  الجاري  للحساب  المكونة  الأساسية  البنود  تطورات  لأهم  عرضًا  يلي  وفيما 
مقارنة بعام 2020، وذلك على النحو التالي:

الميزان السلعي:1 -	1

1- يختلــف مفهــوم »الميــزان الســلعي« ضمــن إحصــاءات ميــزان المدفوعــات الــذي يقــوم بنــك الكويــت المركــزي بإعدادهــا عــن مفهــوم »الميــزان التجــاري« 
ضمــن إحصــاءات التجــارة الخارجيــة التــي تقــوم الإدارة المركزيــة للإحصــاء بإعدادهــا، وذلــك نتيجــةً لاختــاف شــمولية بيانات قيمــة الصــادرات والواردات الســلعية 
التــي يتــم علــى أساســها إعــداد الميزانيــن المذكوريــن، بالإضافــة إلــى إعــداد بيانــات الــواردات الســلعية ضمــن إحصــاءات بنــك الكويــت المركــزي علــى أســاس 
القيمــة )فــوب( والتــي تشــير إلــى تســليم البضاعــة علــى ظهــر الباخــرة »Free on Board FOB«، بينمــا يتــم إعــداد بيانــات الــواردات الســلعية ضمــن إحصــاءات 
.»Cost  Insurance  and Freight CIF« الإدارة المركزيــة للإحصــاء علــى أســاس القيمــة )ســيف( والتــي تشــير إلــى قيمــة التكاليــف والتأميــن والشــحن 

أما على جانب الصادرات السلعية فيتم إعداد كلا الميزانين على أساس القيمة )فوب(.

تشــير البيانــات والتقديــرات الأوليــة المتاحــة إلــى ارتفــاع قيـــــمة الفــائـــض 
ُــعبر عن الفرق الحســابي بين قيمة  الُمقّـــق فـــي الــمـيـــــزان السـلــعـــي )المـ
الصــادرات والــواردات الســلعية علــى أســاس »فــوب«( خــال عــام 2021 
لتبلــغ نحــو 12227.7 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 4774.6 مليــون دينــار 

ــون  ــه نحــو 7453.1 ملي ــا قيمت ــل ارتفاعً خــال العــام الســابق، وبمــا يمث
دينــار ونســبته 156.1%. ونتنــاول تطــورات التجــارة الخارجيــة الســلعية 
لدولــة الكويــت بشــيء مــن التفصيــل خــال عــام 2021 مقارنــةً بالعــام 

الســابق، وذلــك علــى النحــو التالــي:

رسم بياني )29(
الميزان السلعي لميزان مدفوعات دولة الكويت

الميزان السلعي الصادرات السلعية الواردات السلعية

مليون دينار
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المصدر: بنك الكويت المركزي.

أ الصادرات السلعية:	-
بلــغ إجمالــي قيمــة الصــادرات الســلعية لدولــة الكويــت )علــى أســاس 
»فــوب«( خــال عــام 2021 نحــو 20634.2 مليــون دينــار مقارنــةً بنحــو 
12269.0 مليــون دينــار خــال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 

الارتفــاع  ذلــك  وجــاء   .%68.2 ونســبته  دينــار  مليــون   8365.2 نحــو 
ليعكــس أساسًــا ارتفــاع قيمــة الصــادرات النفطيــة خــال عــام 2021 
لتبلــغ نحــو 19000.3 مليــون دينــار مقابـــل نحــو 10957.9 مليــون دينــار 
خــال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 8042.4 مليــون دينــار 
ونســبته 73.4%. وفــي ذات الاتجــاه، ارتفعــت قيمــة الصــادرات غيــر 
النفطيــة لدولــة الكويــت )علــى أســاس "فــوب"( لتصــل خــال عــام 2021 
إلــى نحــو 1633.9 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 1311.1 مليــون دينــار خــال 
العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 322.8 مليــون دينــار 

ونســبته %24.6. 

وفيمــا يتعلــق بالتوزيـــع النســبي لقيمــة الصــادرات غيــر النفطيــة بحســب 
أهــم الشــركاء التجاريــن، تشُــير البيانــات إلــى أن قيمــة الصــادرات غيــر 
النفطيــة إلــى أهــم عشــر دول قــد بلغــت نحــو 1328.5 مليــون دينــار خــال 
عــام 2021، وبمــا يمثــل نحــو 81.3% مــن إجمالــي قيمــة الصــادرات 
غيــر النفطيــة لدولــة الكويــت خــال العــام المشــار إليــه، وذلــك مقابــل نحــو 
1066.3 مليــون دينــار وبمــا يمثــل نحــو 81.3% مــن الإجمالــي خــال 

العــام الســابق. وقــد جــاءت دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة فــي المرتبــة 
الأولــى بــن أســواق الصــادرات غيــر النفطيــة لدولــة الكويــت بنســبة 
14.9% مــن الإجمالــي خــال عــام 2021 )12.8% لعــام 2020(، ثــم 

جــاءت المملكــة العربيــة الســعودية فــي المرتبــة الثانيــة بنســبة %13.4 
)15.7% للعــام الســابق(، وجــاءت الصــن الشــعبية فــي المرتبــة الثالثــة 

وبنســبة 13.2% )13.9% للعــام الســابق(. 
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بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

جدول )44(
التوزيع الجغرافي لقيمة الصادرات غير النفطية لدولة الكويت إلى أهم عشر دول

)القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية في الإجمالي %(

الـدول
20202021

%القيمة%القيمة

167.912.8242.714.9الإمارات العربية المتحدة

205.715.7219.613.4المملكة العربية السعودية

182.213.9215.013.2الصين الشعبية

158.112.1211.713.0الـهــنـد

118.59.0152.39.3العراق

51.94.094.25.8باكستان

87.96.784.35.2دولة قطر

54.04.144.02.7سلطنة عُمان

32.02.439.12.4الأردن

8.20.625.51.6سنغافورة

1066.381.31328.581.3المجموع

1311.1100.01633.9100.0إجمالي قيمة الصادرات غير النفطية

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء، وبنك الكويت المركزي.

ب الواردات السلعية:	-
بلــغ إجمالــي قيمــة الــواردات الســلعية )علــى أســاس »ســيف«( لدولــة 
9619.9 مليــون دينــار مقابــل نحــو  2021 نحــو  الكويــت خــال عــام 
ــا بلغــت  ــل ارتفاعً ــار خــال العــام الســابق، وبمــا يمث ــون دين 8491.4 ملي

قيمتــه 1128.5 مليــون دينــار ونســبته 13.3%. وفيمــا يخــص التوزيـــع 
الشــركاء  أهــم  بحســب  الســلعية  الــواردات  قيمــة  لإجمـــالي  النســبي 
التجاريــن، تشُــير البيانــات إلــى أن قيمــة الــواردات الســلعية مــن أهــم 
عشــر دول قــد بلغــت نحــو 6457.7 مليــون دينــار خــال عــام 2021، وبمــا 
يمثــل نحــو 67.1% مــن إجمالــي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت 
خــال العــام المذكــور، وذلــك مقابــل نحــو 5495.8 مليــون دينــار وبمــا 

يمثــل نحــو 64.7% مــن الإجمالــي خــال العــام الســابق.

وخــال عــام 2021، جــاءت الصــن الشــعبية فــي المرتبــة الأولــى مــن بــن 
أســواق الاســتيراد لدولــة الكويــت وبقيمــة بلغــت نحــو 1729.8 مليــون 
دينــار وبمــا يمثــل نحــو 18.0% مــن إجمالــي قيمــة واردات دولــة الكويــت 
مــن العالــم، بينمــا جــاءت دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة فــي المرتبــة 
ــار  الثانيــة مــن بــن تلــك الأســواق بقيمــة بلغــت نحــو 1143.4 مليــون دين
المتحــدة  الولايــات  ثــم  الإجمالــي،  ذلــك  مــن   %11.9 نحــو  وبمــا يمثــل 
الأمريكيــة فــي المرتبــة الثالثــة بقيمــة بلغــت نحــو 768.4 مليــون دينــار 
وبمــا يمثــل نحــو 8.0% مــن إجمالــي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة 

الكويــت خــال عــام 2021.
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بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

جدول )45(
التوزيع الجغرافي لقيمة الواردات السلعية لدولة الكويت )على أساس »سيف«( من أهم عشر دول

)القيمة بالمليون دينار، والأهمية النسبية في الإجمالي %(

الـدول
20202021

%القيمة%القيمة

1511.117.81729.818.0الصين الشعبية

715.18.41143.411.9الإمارات العربية المتحدة

737.58.7768.48.0الولايات المتحدة الأمريكية

511.26.0554.05.8اليابان

504.85.9511.75.3المملكة العربية السعودية

417.54.9504.65.2الهند

397.14.7424.04.4المانيا

322.13.8366.33.8إيطاليا

187.22.2228.22.4المملكة المتحدة

192.22.3227.22.4تركيا

5495.864.76457.767.1المجموع

8491.4100.09619.9100.0إجمالي قيمة الواردات 

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.

ج التجارة البينية لدولة الكويت مع دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية:	-
تشُــير الإحصــاءات الأوليــة المتاحــة عــن حركــة التجــارة البينيــة )غيــر 
النفطيــة( بــن دولــة الكويــت والــدول الأخــرى الأعضــاء فــي مجلــس 
التعــاون لــدول الخليــج العربيــة إلــى ارتفــاع قيمــة تلــك التجــارة بنحــو 
489.9 مليــون دينــار وبنســبة 24.5% لتصــل خــال عــام 2021 إلــى 

ــار خــال  ــون دين ــل نحــو 2002.2 ملي ــار مقاب ــون دين نحــو 2492.2 ملي
العــام الســابق. وفــي هــذا الإطــار، بلغــت قيمــة الصــادرات غيــر النفطيــة 
لدولــة الكويــت إلــى دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة نحــو 
بقيمــة  ارتفاعًــا  مســجلة   ،2021 عــام  خــال  دينــار  ملايــن   608.0

76.0 مليــون دينــار وبنســبة 14.3% مقارنــةً بالعــام الســابق. 

الــدول  مــن  الكويــت  لدولــة  الســلعية  الــواردات  قيمــة  ارتفعــت  كذلــك 
الأخــرى الأعضــاء فــي مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة لتبلــغ نحــو 

1884.2 مليــون دينــار خــال عــام 2021 مقابــل نحــو 1470.2 مليــون 

دينــار خــال العــام الســابق، وبمــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه نحــو 414.0 
ــواردات نحــو  ــك ال ــة تل ــد شــكلتّ قيم ــار ونســبته 28.2%. وق ــون دين ملي
19.6% مــن إجمالــي قيمــة الــواردات الســلعية لدولــة الكويــت خــال عــام 

2021، وســاهمت الــواردات الســلعية مــن كلٍ مــن دولــة الإمــارات العربيــة 

المتحــدة والمملكــة العربيــة الســعودية بنحــو 87.8% مــن إجمالــي قيمــة 
واردات دولــة الكويــت مــن دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة 
ــة لتلــك التطــورات، ســجل الميــزان التجــاري  خــال عــام 2021. ومحصل
الســلعي لدولــة الكويــت مــع الــدول الأخــرى الأعضــاء فــي مجلــس التعــاون 
لــدول الخليــج العربيــة عجــزًا بقيمــة 1276.1 مليــون دينــار خــال عــام 
ــام الســابق. ــار خــال الع ــون دين ــل عجــزًا بقيمــة 938.1 ملي 2021 مقاب
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بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

جدول )46(
تجارة دولة الكويت البينية مع دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية*

)مليون دينار(

البيان
20202021

ميزان تجاريوارداتصادراتميزان تجاريوارداتصادرات
900.7-547.2242.71143.4-167.9715.1الإمارات العربية المتحدة

292.1-299.1219.6511.7-205.7504.8المملكة العربية السعودية

121.3-141.817.3138.6-16.7158.4مملكة البحرين

87.918.069.984.328.755.6دولة قطر

17.7-19.944.061.7-54.073.9سلطنة عُمان

1276.1-938.1608.01884.2-532.11470.2المجموع

المصدر: الإدارة المركزية للإحصاء.
* تشمل الصادرات غير النفطية فقط.

حساب الخدمات )صافي(: -	2
يعكــس حســاب الخدمــات صافــي قيمــة معامــات الخدمــات فيمــا بــن 
المقيمــن وغيــر المقيمــن، ويشــمل خدمــات النقــل، والســفر، والاتصــالات، 
والســلع  الخدمــات  إلــى  إضافــةً  الأخــرى،  والخدمــات  والإنشــاءات، 
الحكوميــة. وقــد ســجل حســاب الخدمــات خــال عــام 2021 عجــزًا 
بلغــت قيمتــه نحــو 2628.6 مليــون دينــار، مقارنــةً بعجــز قيمتــه نحــو 
ــار خــال العــام الســابق، وبمــا يمثــل انخفاضًــا فــي  2933.3 مليــون دين

قيمــة ذلــك العجــز بنحــو 304.7 ملايــن دينــار وبنســبة %10.4. 

ــى الخدمــات )المدرجــة  هــذا، ويلُاحــظ أن إجمالــي قيمــة المدفوعــات عل

فــي الجانــب المديــن لحســاب الخدمــات( خــال عــام 2021 قــد بلــغ نحــو 
5141.1 مليــون دينــار، مقارنــةً بنحــو 5529.2 مليــون دينــار خــال العــام 

الســابق، مســجلةً انخفاضًــا بنحــو 388.1 مليــون دينــار وبنســبة %7.0 
مقارنــةً بالعــام الســابق.

وفــي المقابــل، بلــغ إجمالــي قيمــة المتحصــات )المدرجــة فــي الجانــب 
الدائــن لحســاب الخدمــات( خــال عــام 2021 نحــو 2512.5 مليــون 
الســابق،  العــام  خــال  دينــار  مليــون   2595.9 نحــو  مقابــل  دينــار، 

 .%3.2 وبنســبة  دينــار  مليــون   83.4 نحــو  قــدره  بانخفــاض 
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 الدخل الأساسي:-	3
يتمثــل الدخــل الأساســي فــي العائــد الــذي يسُــتحق للوحــدات المؤسســية 
نظيــر مســاهمتها فــي عمليــة الإنتــاج أو مقابــل توفيــر الأصــول الماليــة 
وتأجيــر المــوارد الطبيعيــة لوحــدات مؤسســية أخــرى. ويشــمل الدخــل 
دخــل  قيمــة  وصافــي  العاملــن،  تعويضــات  قيمــة  صافــي  الأساســي 
نحــو  بلــغ  فائضًــا  الأساســي  الدخــل  حســاب  حقــق  وقــد  الاســتثمار، 
نحــو  بلــغ  فائــض  مقابــل   ،2021 عــام  دينــار خــال  مليــون   7280.9

5010.6 ملايــن دينــار خــال العــام الســابق، مســجلًا ارتفاعًــا فــي قيمــة 

ذلــك الفائــض بنحــو 2270.3 مليــون دينــار وبنســبة 45.3%. وتشــير 
الإحصــاءات إلــى أن إجمالــي قيمــة متحصــات الدخــل مــن الاســتثمارات 
الخارجيــة لقطاعــات الاقتصــاد الوطنــي كافــة خــال عــام 2021 قــد بلــغ 
نحــو 8311.3 مليــون دينــار، مقابــل نحــو 6004.6 ملايــن دينــار خــال 
العــام الســابق، أي بارتفــاع قيمتــه نحــو 2306.7 ملايــن دينــار ونســبته 

.%38.4

 الدخل الثانوي:-	4
يعكــس حســاب الدخــل الثانــوي بالحســاب الجــاري لميــزان المدفوعــات 
وتشــمل  المقيمــن،  وغيــر  المقيمــن  بــن  الجاريــة  التحويــات  قيمــة 
التحويــات الشــخصية )تحويــات العمالــة الوافــدة للخــارج( والتحويــات 
الجاريــة الأخــرى )ومنهــا التحويــات الجاريــة المرتبطــة بالتعــاون الدولــي 
»مــا تقدمــه حكومــة دولــة الكويــت مــن مســاعدات وإعانــات عينيــة ونقديــة 

إلــى غيــر المقيمــن«، والمســاهمات الاجتماعيــة، والضرائــب الجاريــة علــى 
الدخــل والثــروة، إلــخ(. وتشــير الإحصــاءات الأوليــة إلى أن حســاب الدخل 
الثانــوي قــد ســجل عجــزًا بلغــت قيمتــه نحــو 5601.5 مليــون دينــار خــال 
عــام 2021، مقارنــةً بعجــز بلغــت قيمتــه نحــو 5368.5 مليــون دينــار 
خــال العــام الســابق، أي بارتفــاع فــي قيمــة ذلــك العجــز قــدره 233.0 
مليــون دينــار ونســبته 4.3%، ويرجــع ذلــك بصفــة أساســية إلــى الارتفــاع 
فــي قيمــة تحويــات العاملــن الوافديــن لتبلــغ نحــو 5526.4 مليــون 
دينــار خــال عــام 2021، مقابــل نحــو 5290.1 مليــون دينــار خــال العــام 

ــار ونســبته %4.5.  الســابق، أي بارتفــاع قــدره 236.3 مليــون دين

ثانيًا- الحساب الرأسمالي:
ــة للأصــول  ــود المدين ــة والقي ــود الدائن يعــرض الحســاب الرأســمالي القي
المقيمــن  بــن  الرأســمالية  والتحويــات  الماليــة  غيــر  المنتجــة  غيــر 
وغيــر المقيمــن. وســجل الحســاب الرأســمالي فائضًــا )تدفقًــا صافيًــا 
للتحويــات الرأســمالية نحــو الداخــل( بلــغ نحــو 428.2 مليــون دينــار 
خــال عــام 2021، مقابــل فائضًــا )تدفقًــا صافيًــا للتحويــات الرأســمالية 
نحــو الداخــل( بلــغ نحــو 250.5 مليــون دينــار خــال العــام الســابق. 
التــي  الغاشــم  العراقــي  العــدوان  التعويضــات عــن  وتعُــد قيمــة مبالــغ 
ــات  ــود التحوي ــا المقيمــن مــن الأمم المتحــدة أحــد أهــم بن يحصــل عليه
الرأســمالية، ومحــدد رئيســي فــي تحقيــق فائــض بالحســاب الرأســمالي 

لدولــة الكويــت.

جدول )47(
الحساب الرأسمالي

)مليون دينار(

البيان
التغير20202021

%قيمة )أولية()معدلة(

250.5428.2177.770.9ثانيًا: الحساب الرأسمالي:

255.5428.7173.267.8*  التحويلات الرأسمالية:

274.3439.1164.860.1الحكومة العامة

10.48.444.7-18.8-القطاعات الأخرى

1733.811706.59972.7575.2ثالثًا: الحساب الجاري والرأسمالي

المصدر: بنك الكويت المركزي.
- الأرقام السالبة الموضحة لقيمة العام تعني تدفقًا ماليًا صافيًا نحو الخارج، والعكس عندما تكون الأرقام موجبة.

- الأرقام السالبة الموضحة لقيمة التغير ومعدل التغير تعني زيادة العجز أو انخفاض الفائض، والعكس عندما تكون الأرقام موجبة.

ثالثًا- الحساب المالي:
ــى أصــول وخصــوم  ــي تنطــوي عل ــي المعامــات الت يســجل الحســاب المال
المالــي  الحســاب  ويشــير  المقيمــن.  وغيــر  المقيمــن  بــن  وتتــم  ماليــة 
الاســتحقاق  وآجــال  والأدوات،  والقطاعــات،  الوظيفيــة،  الفئــات  إلــى 
المســتخدمة فــي صافــي معامــات التمويــل الدوليــة. وتشــير الإحصــاءات 
الأوليــة إلــى أن الحســاب المالــي لميــزان مدفوعــات دولــة الكويــت قــد ســجل 

ــادة فــي صافــي قيمــة الاســتثمارات فــي  ــا إلــى الخــارج )زي ــا صافيً تدفقً
الخــارج مــن جانــب المقيمــن فــي الاقتصــاد المحلــي( بلــغ نحــو 12519.2 
ــون دينــار خــال عــام 2021، مقابــل تدفــقٍ صــافٍ إلــى الخــارج بلــغ  مليــ

ــام الســابق. ــار خــال الع ــون دين نحــو 4493.8 ملي
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رسم بياني )30(
الحساب المالي لميزان مدفوعات دولة الكويت

ا�صول الاحتياطية 

الاستثمار في محفظة ا�وراق المالية

استثمارات أخرى

الاستثمار المباشر 

الحساب المالي 

مليون دينار

2020 2021

20000.0
15000.0
10000.0
5000.0

0.0
-5000.0

-10000.0
-15000.0

-20000.0
-25000.0

-4493.8

-12519.2

المصدر: بنك الكويت المركزي.

جدول )48(
الحساب المالي )مليون دينار(

البيان
التغير20202021

)%(القيمة)أولية()معدلة(
178.6-8025.4-12519.2-4493.8-رابعًا- الحساب المالي: 

1236.51119.147.5-2355.6-1. الاستثمار المباشر )صافي(:

1407.51021.442.1-2428.9-    - الاستثمار المباشر في الخارج

73.4171.197.7133.1    - الاستثمار الأجنبي المباشر في دولة الكويت

11906.82399.816.8-14306.6-2. الاستثمار في محفظة الأوراق المالية )صافي(:

12218.22379.516.3-14597.7-    - الموجودات

291.1311.420.37.0    - المطلوبات

6.422.778.0-29.1-3. المشتقات المالية:

402.3-438.5-329.5-109.0    - الموجودات

138.1323.0461.1333.9-    - المطلوبات

102.3-15090.3-340.2-414750.1. الاستثمارات الأخرى )صافي(:

121.7-17748.8-3167.8-14581.0    - الموجودات

169.02827.62658.61573.1    - المطلوبات

2552.6970.73523.3138.0-5. إجمالي الأصول الاحتياطية لبنك الكويت المركزي )تغير(

المصدر: بنك الكويت المركزي.
ــة، -	 ــات الأجنبي ــص المطلوب ــة أو نق ــودات الخارجي ــادة الموج ــى زي ــير إل ــا يش ــارج وبم ــو الخ ــا نح ــي تدفقً ــاب المال ــات الحس ــي بيان ــالبة ف ــام الس ــس الأرق تعك

ــة. ــام موجب ــون الأرق ــا تك ــح عندم ــس صحي والعك
الأرقــام الســالبة الموضحــة لقيمــة التغيــر ومعــدل التغيــر تعنــي زيــادة التدفقــات فــي الموجــودات الخارجيــة أو انخفــاض المطلوبــات، والعكــس عندمــا تكــون -	

ــام موجبة. الأرق

99



بنك الكويت المركزي: التقرير الاقتصادي لعام 2021

رابعًا- السهو والخطأ )صافي(:
حيــث  مــن  المدفوعــات  ميــزان  حســابات  تــوازن  مــن  الرغــم  علــى 
المبــدأ، وفقًــا لمبــدأ القيــد المــزدوج، إلا أنــه مــن الناحيــة العمليــة تنشــأ 
ــة ووســائل  ــات المصدري ــوازن نتيجــة قصــور البيان ــالات وعــدم الت الاخت
ــال صافــي الســهو والخطــأ،  ــى هــذا الاخت ــق عل ــات، ويطل إعــداد البيان
وهــو إحــدى الســمات المعتــادة فــي بيانــات ميــزان المدفوعــات. وبهــذا 
ــد »الســهو والخطــأ )صافــي(« قيمــة المعامــات التــي  المفهــوم، يعكــس بن
ل ســهوًا أو تم تســجيلها بطريقــة خاطئــة لأيٍّ مــن عناصــر ميــزان  لــم تسُــجَّ
المدفوعــات، ويشُــتق صافــي الســهو والخطــأ كقيمــة باقيــة »متمم حســابي« 
علــى أســاس قيمــة صافــي الإقــراض / صافــي الاقتــراض، ويمكــن أن 
يشُــتق مــن الحســاب المالــي مطروحًــا منــه قيمــة نفــس البنــد المشــتق مــن 
الحســاب الجــاري والحســاب الرأســمالي. وتشُــير البيانــات إلــى أن قيمــة 
ــدّر بنحــو  ــزان المدفوعــات تقُ صافــي الســهو والخطــأ ضمــن عناصــر مي
812.6 مليــون دينــار )الجانــب المديــن( خــال عــام 2021، مقارنــةً بنحــو 

2760.0 مليــون دينــار )الجانــب المديــن( خــال العــام الســابق. 

خامسًا- الميزان الكلي:
يظُهــر الوضــع الكلــي لميــزان المدفوعــات لدولــة الكويــت، والــذي يمثــل 
خلاصــة المعامــات المســجلة فــي مختلــف بنــود ذلــك الميــزان، عجــزًا 
ــل  ــار مقاب ــون دين ــه نحــو 970.7 ملي ــا خــال عــام 2021 بلغــت قيمت كليً
ــار خــال العــام الســابق.  ــون دين ــه نحــو 2552.6 ملي فائــض بلغــت قيمت
ويعكــس العجــز الكلــي فــي ميــزان المدفوعــات مــا تحقــق مــن انخفــاض فــي 
إجمالـــــي قيمــة الأصــول الاحتياطيــة الرســمية لــدى بنــك الكويــت المركزي 
وبذات القيمة. وبالنـــظر إلى الوضـــــع الكلـــــي لميـــــزان مدفوعـــــات دولـــــة 
الكويـــــت ضمــــــن إطـــــارٍ أوســــع، ليشـــــمل كــــاً مـــــن التغيــر فــي صافــي 
ــة،  ــات والمؤسســات الحكومي ــة لبعــض الهيئ ــة الاســتثمارات الخارجي قيم
وعلــى وجــه الخصــوص الهيئــة العامــة للاســتثمار ومؤسســة البتــرول 
الكويتيــة، والتغيــر فــي إجمالــي قيمــة الأصــول الاحتياطيــة لبنــك الكويــت 
المدفوعــات  لميــزان  الكلــي  الوضــع  فــإن  أعــاه،  إليــه  المشــار  المركــزي 
ر بنحــو 13547.9 ملايــن دينــار  بالمفهــوم الأوســع يظُهــر فائضًــا يقُــدَّ
خــال عــام 2021 مقارنــةً بفائــض قيمتــه نحــو 3325.5 مليــون دينــار 

ــام الســابق. خــال الع

جدول )49(
ميزان مدفوعات دولة الكويت 

)مليون دينار(

البيان
التغير 20202021

%القيمة)أولية()معدلة(

1483.311278.49795.1660.4الحساب الجاري

250.5428.2177.770.9الحساب الرأسمالي

1733.811706.59972.7575.2الحساب الجاري والرأسمالي

178.6-8025.4-12519.2-4493.8-الحساب المالي

70.6-1947.4-2760.0812.6صافي السهو والخطأ

138-3523.3-970.7-2552.6الميزان الكلي )فائض/ عجز(

2552.6970.73523.3138-إجمالي الأصول الاحتياطية لبنك الكويت المركزي )تغير(

المصدر: بنك الكويت المركزي.
ــة،  ــات الأجنبي ــص المطلوب ــة أو نق ــودات الخارجي ــادة الموج ــى زي ــير إل ــا يش ــارج وبم ــو الخ ــا نح ــي تدفقً ــاب المال ــات الحس ــي بيان ــالبة ف ــام الس ــس الأرق تعك 	-

والعكــس صحيــح عندمــا تكــون الأرقــام موجبــة.
تعكــس الأرقــام الســالبة فــي بيانــات صافــي الســهو والخطــأ أن القيمــة المتممــة فــي )الجانــب المديــن( مــن الميــزان، والأرقــام الموجبــة كقيمــة متممــة  	-

فــي )الجانــب الدائــن(. 

وضع الاستثمار الدولي:
ــي هــذا الجــزء تطــورات إحصــاءات وضــع الاســتثمار  ــر ف ــاول التقري يتن
الدولــي لدولــة الكويــت عــام 2021 مقارنــةً بعــام 2020. ويعـــرف وضـــع 
ــزان  ــل ميـ ــن دليـ ــة مـ ــة السادسـ ــب الطبعـ ــي )IIP( حسـ الاســتثمار الدولـ
المدفوعـات ووضـع الاستثمار الدولـي الصـادر عـن صنـدوق النقـد الدولـي 
بأنـــه بيـــان إحصائـــي يوضـــح عنـــد نقطـــة زمنيــة معينـــة قيمـــة الأصــول 
الماليـــة للمقيمين فـــي اقتصـــاد مـــا وتمثل مطالبـــات مســتحقة علـــى غيـــر 

المقيمــن أو تتخــذ شــكل ســـبائك ذهـــب محتفــظ بهــا كأصــول احتياطيــة، 
وقيمة الخصوم المستحقة على المقيمين فـــي اقتصـــاد مـــا لغيـــر المقيمين. 
والفــرق بــن الأصــول والخصــوم هــو صافــي وضــع الاســتثمار الدولــي 
ويمثــل مطالبــات صافيــة مســتحقة علــى العالــم الخارجــي أو خصومًــا 

صافيــة مســتحقة لــه.
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ويرتبـــط وضـــع الاستثمار الدولـــي بعلاقـــة وثيقـــة مـع ميـــزان المدفوعـات، 
وذلــك مــن خــال الحســاب المالــي ضمــن عناصــر ميــزان المدفوعــات، 
ــع  ــات الناشــئة عــن المعامــات م ــي التدفق ــا يســجل الحســاب المال فبينم
غيــر المقيمــن خــال فتــرة زمنيــة معينــة، نجــد أن قيــم وضــع الاســتثمار 
الدولــي فــي نهايــة الفتــرة هــي نتــاج تلــك المعامــات الخاصــة بالحســاب 
المالــي والتغيــرات الأخــرى فــي الأصــول والخصــوم الماليــة )التغيــرات 
الأخــرى فــي الحجــم وإعــادة التقييــم( فــي الفترتــن الحاليــة والســابقة.  
ويتــــم تقســــيم الأصــول والخصــــوم فــــي وضــــع الاســتثمار الدولــــي إلــــى 
اســــتثمار مباشــــر 10% أو أكـثـــر مــــن رأســــمال مؤسســــة غـيـــر مقيمــــة، 
ــر  ــة غيـ ــمال مؤسسـ ــن رأســ ــن 10% مــ ــل مــ ــتثمارات المحفظــة أقــ واســ
مقيمـــة، والمشــتقات الماليــة، والاســتثمارات الأخــرى كأرصـــدة الائتمــان 
التجــاري، والقـــروض، والعملـــة والودائـــع، وأخـــرى، إضافـــة إلـــى الأصــول 

الاحتياطيــة الرســمية.

ــة  ــي لدول ــة لإحصــاءات وضــع الاســتثمار الدول ــرات الأولي ــير التقدي وتشُ
لكافــة  الخارجيــة  للموجــودات  الأرصــدة  إجمالــي  أن  إلــى  الكويــت 
بيانــات  ضمــن  فقــط  )متضمنــة  العامــة  الحكومــة  عــدا  القطاعــات 
ــة ضمــن عناصــر  ــي للتنمي ــدوق الكويت الائتمــان التجــاري وقــروض الصن
الاســتثمارات الأخــرى(، قــد بلغــت قيمتهــا نحــو 63864.5 مليــون دينــار 
فــي نهايــة عــام 2021، مقابــل نحــو 62930.8 مليــون دينــار فــي نهايــة 
العــام الســابق، بارتفــاع قيمتــه 933.6 مليــون دينــار ونســبته 1.5%. أمــا 
فيمــا يتعلــق بإجمالــي أرصــدة المطلوبــات الخارجيــة لكافــة القطاعــات 
عــام  نهايــة  فــي  دينــار  مليــون   30855.6 نحــو  قيمتهــا  بلغــت  فقــد 
2021، مقابــل نحــو 27155.9 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام الســابق، 

بارتفــاع قــدره 3966.7 مليــون دينــار ونســبته 13.6%. ليصــل صافــي 
وضــع الاســتثمار الدولــي )إجمالــي الموجــودات مطروحًــا منــه إجمالــي 
ــة عــام 2021  ــار فــي نهاي ــن دين ــى نحــو 33008.9 ملاي ــات( إل المطلوب
مقارنــة بنحــو 35775.0 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام الســابق، أي 

بانخفــاض يقُــدّر بنحــو 2766.1 مليــون دينــار ونســبته %7.7. 

جدول )50(
وضع الاستثمار الدولي لدولة الكويت*

)مليون دينار(

البيان
التغير2021*2020*

%القيمة)أولية()معدلة(

أولًا: الموجودات

1.0-109.6-110817.810708.2. الاستثمار المباشر في الخارج

26301.36633.6332.25.3. الاستثمار في محفظة الأوراق المالية

31212.31544.3332.027.4. المشتقات المالية

429948.031297.71349.74.5. استثمارات أخرى

 )CBK(    6.6-970.7-514651.313680.6. الأصول الاحتياطية

62930.863864.5933.61.5إجمالي الموجودات: )5+4+3+2+1(

    ثانياً: المطلوبات

14539.44698.1158.63.5. الاستثمار الأجنبي المباشر في الكويت

24735.65037.6302.06.4. الاستثمار في محفظة الأوراق المالية

31350.71675.4324.824.0. المشتقات المالية

416530.119444.52914.417.6. استثمارات أخرى

27155.930855.63966.713.6إجمالي المطلوبات: )4+3+2+1(

ثالثًــا: وضــع الاســتثمار الدولــي )إجمالــي الموجــودات مطروحــاً منــه 
المطلوبــات( إجمالــي 

35775.033008.9-2766.1-7.7

المصدر: بنك الكويت المركزي.
* بيانات تعكس الأرصدة في نهاية عام 2021 مقابل نهاية عام 2020.
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الدين الخارجي:
تتضمــن بيانــات أرصــدة الديــن الخارجــي كلً مــن أرصــدة الحكومــة 
ــن  ــات الدي ــر أن بيان ــر بالذك ــة، وأرصــدة القطــاع الخــاص. والجدي العام
للقــروض،  الفتــرة  نهايــة  أرصــدة  تشــمل:  العامــة  للحكومــة  الخارجــي 
والتســهيلات الائتمانيــة الأخــرى والمطلوبــات الخارجيــة لبنــك الكويــت 
المركــزي، ومخصصــات حقــوق الســحب الخاصــة كمــا وردت فــي دليــل 
ميــزان المدفوعــات ووضــع الاســتثمار الدولــي الصــادر عــن صنــدوق النقــد 

الدولــي )الطبعــة السادســة(. أمــا فيمــا يتعلــق ببيانــات الديــن الخارجــي 
للقطــاع الخــاص فتشــمل: بيانــات البنــوك المحليــة، وشــركات الاســتثمار، 
وشــركات الصرافــة، وشــركات التأمــن، والشــركات الخاصــة غيــر الماليــة.

كمــا تشــير البيانــات الأوليــة إلــى أن إجمالــي الديــن الخارجــي لدولــة 
الكويــت يقُــدّر بحوالــي 21885.5 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 

مقابــل نحــو 18977.1 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام الســابق.

 الأصول الاحتياطية الرسمية:
النقديــة  الســلطات  الموجــودة تحــت تصــرف  هــي الأصــول الخارجيــة 
ــة،  ــزان المدفوعــات التمويلي ــة احتياجــات مي ــة لســيطرتها لتلبي والخاضع
ــة، أو  ــى ســعر صــرف العمل ــر عل ــي أســواق الصــرف للتأثي أو التدخــل ف
غيــر ذلــك مــن الأغــراض ذات الصلــة. وتتكــون الأصــول الاحتياطيــة 
مــن الذهــب النقــدي، وضــع الاحتياطــي لــدى صنــدوق النقــد الدولــي، 
حقــوق الســحب الخاصــة، إجمالــي العملــة والودائــع، الأوراق الماليــة فــي 
 الخــارج. ويشُــار إلــى أن الأصــول الاحتياطيــة الرســمية لدولــة الكويــت 

لا تشمل الأصول الخارجية للهيئة العامة للاستثمار. 

تشــير الإحصــاءات إلــى انخفــاض إجمالــي الأصــول الاحتياطيــة الرســمية 
مقابــل   ،2021 عــام  نهايــة  فــي  دينــار  مليــون   13680.6 نحــو  لتبلــغ 
قيمتــه  بانخفــاض  الســابق،  العــام  نهايــة  فــي  دينــار  مليــون   14651.3

970.7 مليــون دينــار ونســبته 6.6%. ويعــزى هــذا الانخفــاض بصفــة 

أساســية لانخفــاض مجمــوع العملــة والودائــع )تتكــون العملــة مــن النقـــود 
الورقية والمعـــدنية المتـــداولة من العمــــات الأجـــنبية والمستخدمة عمـــومًا 
بالنســبة  أمــا  التذكاريــة،  المعدنيــة  النقــود  وتســـتثنى  لأداء مدفوعــات، 
للودائــع المتضمنــة فــي الأصــول الاحتياطيــة هــي الودائــع لــدى البنــوك 
المركزيــة الأجنبيــة، وبنــك التســويات الدوليــة، وبنــوك أخــرى. والمقصــود 
بالودائــع هنــا هــو الودائــع المتاحــة عنــد الطلــب(، حيــث بلغــت قيمــة 
مجمــوع العملــة والودائــع نحــو 11998.3 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 
2021، مقابــل قيمــة بلغــت نحــو 13788.4 مليــون دينــار فــي نهايــة العــام 

الســابق.

جدول )51(
الأصول الاحتياطية الرسمية لدولة الكويت*

)مليون دينار(

2021*2020*البيان
التغير

%القيمة

الذهب النقدي 	.131.731.70.00.0

وضع الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولي 	.2219.2236.517.37.9

حقوق السحب الخاصة 	.3564.51366.6802.1142.1

مجموع العملة والودائع 	.413788.411998.3-1790.1-13.0

الأوراق المالية في الخارج 	.547.447.400

6.6-970.7-14651.313680.6الأصول الاحتياطية الرسمية )5+4+3+2+1(

المصدر: بنك الكويت المركزي.
* بيانات تعكس الأرصدة في نهاية عام 2021 مقابل نهاية عام 2020. 
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أولاً: نظرة على أداء البورصات العالمية خلال عام 2021 
ــا خــال عــام 2021 بعــد  شــهدت معظــم البورصــات العالميــة أداءً إيجابيً
التقلبــات الحــادة التــي شــهدتها فــي عــام 2020 نتيجــة شــيوع حالــة 
ــا"،  ــر الاقتصــادي الناجــم عــن جائحــة "كورون عــدم اليقــن بشــأن التأثي
فقــد تعافــت البورصــات فــي عــام 2021 علــى وقــع تحســن مؤشــرات 
وتراجــع  والإنتــاج،  والصناعــة  العالمــي،  الاقتصــادي  النمــو  مــن  كلًاّ 
معــدلات البطالــة. كمــا ســاهمت وتيــرة توزيــع لقاحــات فيــروس "كورونــا" 
ــى عــودة  ــروس بشــكل واضــح ممــا أدى إل ــات بالفي فــي تخفيــض الإصاب
النشــاط الاقتصــادي جزئيــاً كمــا كان قبــل الجائحــة. كذلــك ســاهمت 
أداء  فــي تحسّــن  التيســيرية الاســتثنائية  والنقديــة  الماليــة  السياســات 

البورصــات العالميــة.

 وفــي نهايــة تعامــات عــام 2021، شــهد مؤشــر ســتاندرد آنــد بــورز 
الماليــة  فــي ســوق الأوراق  500 شــركة مدرجــة  )S&P 500( لأكبــر 
بالولايــات المتحــدة الأمريكيــة، أفضــل أداءً بــن مؤشــرات البورصــات 
المتقدمــة مرتفعًــا بنســبة 26.9%. وفــي ذات الاتجــاه، ارتفــع كل مــن 
فوتســي  ومؤشــر   )50  EURO STOXX( الأوروبيــة  الأســهم  مؤشــر 
)FTSE 100(، الــذي يتابــع القيمــة الســوقية لأكبــر 100 شــركة عاملــة 
فــي المملكــة المتحــدة، تعامــات العــام المذكــور بارتفــاع نســبته %21.0 
و14.3% علــى الترتيــب. كمــا ارتفــع مؤشــر نيــكاي )NIKKEI 225( فــي 
اليابــان بنســبة 4.9% ليواصــل أداءه الإيجابــي منــذ عــام 2020، تزامنًــا 
مــع التعافــي العالمــي وعــودة النشــاطات الاقتصاديــة نســبياً إلــى طبيعتهــا.

رسم بياني )31(
تطور مؤشرات الأسعار في بعض البورصات العالمية خلال عام 2021
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المصدر: بلومبيرغ.

ثانيًا: مقارنة أداء بورصة الكويت مع البورصات الخليجية خلال 
عام 2021 

شــهدت أســواق المــال فــي دول مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة 
أفضــل أداءً علــى المســتوى الإقليمــي خــال عــام 2021، حيــث ســجل 
 S&P GCC( الخليجــي  المرُكّــب  بــورز  آنــد  ســتاندرد  مؤشــر  مــن  كل 
 MSCI( ومؤشــر مورغــان ســتانلي للبورصــات الخليجيــة )Composite

علــى  و%34.9   %31.4 نســبها  بلغــت  نمــو  معــدلات   )GCC Index

 MSCI( الترتيــب، وبنســبة أعلــى مــن مؤشــر مورغــان ســتانلي العالمــي
World Index( الــذي ارتفــع بنســبة 21.8%. ويعــزي ذلــك إلى مجموعة 

مــن العوامــل التــي تتمثــل فــي ارتفــاع أســعار النفــط نتيجــة لتعافــي الطلــب 
العالمــي بعــد انحســار الإصابــات بجائحــة "كورونــا"، كمــا شــهدت أســواق 

المــال الخليجيــة تدفقــات لــرؤوس الأمــوال مــن الاقتصــادات الناشــئة 
ــي دول  ــدلات التضخــم ف ــة نظــراً لتراجــع مع الأخــرى والأســواق المتقدم
مجلــس التعــاون مقارنــةً بالــدول المتقدمــة. وتعتبــر أســعار الطاقــة المرتفعــة 
ومعــدلات التضخــم القياســية فــي الأســواق العالميــة عوامــل مؤثــرة ودافعــة 
ــى  ــرات. إل ــي أصبحــت مســتفيدة مــن هــذه التغي ــة الت للأســواق الخليجي
جانــب ذلــك، أدى تخفيــف الإجــراءات الاحترازيــة التــي اتخذتهــا دول 
المجلــس فــي مواجهــة الجائحــة إلــى ارتفــاع أربــاح الشــركات الخليجيــة. 
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العــام -	 المؤشــر  أنهــى   :)ADX( الماليــة  لــأوراق  أبوظبــي  ســوق 
لســوق أبوظبــي )ADX General Index( تداولاتــه لعــام 2021 
بارتفاعــات تاريخيــة، حيــث ســجل المؤشــر أفضــل أداءً عالميًــا بــن 
جميــع البورصــات الرئيســية مرتفعًــا بنحــو 3443.1 نقطــة أي مــا 
نســبته 68.2% ليصــل إلــى 8488.4 نقطــة فــي نهايــة عــام 2021، 
مقابــل 5045.3 نقطــة فــي نهايــة عــام 2020. وجــاء ذلــك الارتفــاع 
بــأداء قياســي فــي قطــاع الخدمــات الماليــة والاســتثمار  مدفوعًــا 
وقطــاع الصناعــة الــذي ارتفــع بنســبة 250.2% و125.0% علــى 
ــام  ــاب الع ــب. كمــا شــهد الســوق طــرح خمــس شــركات للاكتت الترتي
مــن أبرزهــا شــركة أدنــوك للحفــر، والتــي تجــاوز قيمــة الاكتتــاب فيهــا 

34 مليــار دولار لســوق أبوظبــي المالــي.

	-The Saudi Stock Exchange-( »الســوق المالي الســعودي »تداول
Tadawul(: اســتطاع الســوق المالــي الســعودي أن ينهــي تعاملاتــه 

الإقليميــة  البورصــات  مؤشــرات  أفضــل  بــن   2021 عــام  فــي 
محققًــا أعلــى ارتفــاع ســنوي خــال 14 عامًــا، ويأتــي ذلــك انعكاســاً 
ــر الإصلاحــات  ــى أث ــر عل ــة بشــكل كبي ــر نفطي لنمــو القطاعــات الغي
ــز النشــاط الاقتصــادي، وجــذب  ــي ســاهمت بتحفي ــة والت الاقتصادي
الاســتثمارات الخارجيــة بعــد التراجــع الحــاد مــن تداعيــات جائحــة 
"كورونــا". وشــهد المؤشــر العــام للســوق المالــي الســعودي »تاســي« 
)TASI Index( ارتفاعًــا بنحــو 2592.2 نقطــة بمــا نســبته %29.8 
ليصــل إلــى نحــو 11281.7 نقطــة فــي نهايــة عــام 2021، مقابــل 

8689.5 نقطــة فــي نهايــة عــام 2020.

ســوق دبــي المالــي )DFM(: بعــد أن ســجل مؤشــر ســوق دبــي المالــي -	
العــام )DFM General Index( أســوأ أداء خــال 2020، ســجل 
ــة عــام 2021، إذ ارتفــع  المؤشــر ثالــث أفضــل أداء خليجــي فــي نهاي
بنحــو 703.9 نقطــة بمــا نســبته 28.2% ليصــل إلــى 3195.9 نقطــة 
فــي نهايــة عــام 2021. وقــد جــاء ذلــك الارتفــاع مدفوعًــا بــالأداء 

القــوي فــي قطاعــات البنــوك والاتصــالات والخدمــات الماليــة.

بورصــة البحريــن )BHB(: شــهد مؤشــر بورصــة البحريــن العــام -	
التــداول  )Bahrain All Share Index( تراجــع فــي مؤشــرات 
ــة  ــت كل مــن قيمــة وكمي ــث تراجع الرئيســية خــال عــام 2021، حي
الأســهم المتداولــة بنســبة 8.1% و15.8% علــى التوالــي. فــي حــن 
أنهــى المؤشــر تعاملاتــه فــي عــام 2021 علــى ارتفــاع مقارنــةً فــي 
نهايــة عــام 2020، حيــث ارتفــع المؤشــر العــام بنحــو 307.5 نقطــة، 
ــة عــام  ــي نهاي ــى 1797.3 نقطــة ف ــا نســبته 20.6% ليصــل إل أي م
 .2020 عــام  فــي   %7.5 بنســبة  المؤشــر  انخفــاض  بعــد   2021

البحريــن،  بورصــة  فــي  للقطاعــات  الســعرية  المؤشــرات  وبحســب 
ارتفــاع  نســبة  مــن حيــث  القطاعيــة  الأســعار  مؤشــرات  تصــدرت 
ــه مؤشــر أســعار  ــواد بنســبة 22.5%، يلي مؤشــر الأســعار لقطــاع الم

قطــاع الخدمــات الماليــة بنســبة %16.4.

ســوق مســقط لــأوراق الماليــة )MSX(: ارتفــع مؤشــر ســوق مســقط -	
أقــل  وبوتيــرة   2021 عــام  خــال   )30  MSX( الماليــة  لــأوراق 
الخليــج  لــدول  التعــاون  دول مجلــس  بقيــة  أســواق  مؤشــرات  مــن 
العربيــة، وذلــك بعــد سلســة مــن التراجعــات لأربعــة أعــوام علــى 
ــغ نحــو 470.8 نقطــة  ــاع بل ــى ارتف ــث أقفــل المؤشــر عل ــي، حي التوال
بمــا نســبته 12.9% عــن العــام الســابق. وعلــى صعيــد القطاعــات 
المكونــة للمؤشــر، شــهد قطــاع الصناعــة أفضــل قطــاع أداءً خــال 

العــام بارتفــاع نســبته 41.5%، ويليــه مؤشــر قطــاع الخدمــات الماليــة 
الــذي ارتفــع بمــا نســبة 16.4% خــال عــام 2021. وبالرغــم مــن 
الصعــود الــذي ســجله المؤشــر العــام إلّ أنــه لــم يتجــاوز مســتوياته 

قبــل الجائحــة.

	- )QE Index( ســجل مؤشــر بورصــة قطــر :)QSE( بورصــة قطــر
إلــى  ليصــل   %11.4 نســبته  بمــا  نقطــة   1189.9 بنحــو  ارتفاعــاً 
ارتفــاع  أعلــى  مســجلًا   ،2021 عــام  نهايــة  فــي  نقطــة   11625.8

ســنوي فــي ثلاثــة أعــوام. وجــاءت تلــك الارتفاعــات بســبب التحســن 
ــد  ــاح الشــركات المدرجــة بع ــاع أرب ــة وارتف ــي المؤشــرات الاقتصادي ف

الاختــالات الناتجــة عــن جائحــة "كورونــا". 

وعلــى الصعيــد المحلــي خــال عــام 2021، شــهدت بورصــة الكويــت -	
ــة، فقــد ارتفــع  ــة والإقليمي ــة بالأســواق الخليجي ــا بالمقارن أداءً إيجابيً
 %27.0 نســبته  بمــا  نقطــة   1497.1 بنحــو  العــام  الســوق  مؤشــر 
وبذلــك  المذكــور.  العــام  نهايــة  فــي  نقطــة   7043.2 إلــى  ليصــل 
ســجلت بورصــة الكويــت رابــع أعلــى معــدل ارتفــاع علــى مســتوى دول      
مجلــس التعــاون لــدول الخليــج العربيــة فــي عــام 2021. وكانــت أعلــى 
نســبة ارتفــاع علــى مســتوى مؤشــرات الأســعار لبورصــة الكويــت مــن 
نصيــب مؤشــر الســوق الرئيســي )50(، إذ ارتفــع بنســبة %31.7. 
يليــه مؤشــر الســوق الرئيســي الــذي ارتفــع بنســبة 29.3%، تبعــه 
أيضًــا وبنفــس الاتجــاه مؤشــر الســوق الأول بارتفــاع نســبته %26.2. 
وتعكــس الارتفاعــات فــي مؤشــرات الســوق أداءً أفضــل مــن قبل قطاع 
 الشركات ذات رؤوس الأموال الصغيرة والمتوسطة خلال عام 2021.

فــي  المدرجــة  للشــركات  الرأســمالية  الســوقية  القيمــة  وارتفعــت 
بورصــة الكويــت )167 شــركة( بمــا مقــداره 9.2 مليــار دينــار ونســبته 
28.5%، لتصــــل إلــى نحــــــو 41.4 مليــار ديـــــــنار فــي نهـــــاية عـــــام 

2021 مقـــــابل نحــــو 32.2 مليــار دينــار فــي نهايــة عــام 2020 )171 

شــركة(. 
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رسم بياني )32(
تطور مؤشرات أسعار إغلاق بورصات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية خلال عامي 2020 و2021
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السعودية دبي الكويت البحرين عُمان قطر

المصدر: بلومبيرغ.

جدول )52(
تطور مؤشرات أسعار اغلاق بورصات دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية خلال عام 2021

التغيير  سعر الإغلاق 
الأسواق

)%( نقطة 2021 2020

+34.9 191.3 740.2 548.9 )MSCI( مؤشر دول مجلس التعاون

+68.2 3443.1 8488.4 5045.3 مؤشر سوق أبو ظبي للأوراق المالية

+29.8 2592.2 11281.8 8689.5 مؤشر السوق المالية السعودية “تداول”

+28.2 703.9 3195.9 2492.0 مؤشر سوق دبي المالي

+27.0 1497.1 7043.2 5546.0 المؤشر العام لبورصة الكويت

+20.6 307.5 1797.3 1489.8 مؤشر بورصة البحرين العام

   +12.9 470.8 4129.5 3658.8 مؤشر سوق مسقط للأوراق المالية

+11.4 1189.9 11625.8 10436.0 مؤشر بورصة قطر

المصدر: بلومبيرغ.

ثالثًا: تحليل أداء بورصة الكويت خلال عام 2021 
	1 المؤشرات الرئيسية:.

ســجلت مؤشــرات التــداول ومســتويات الأســعار الرئيســية فــي بورصــة 
الســوق  مؤشــر  أقفــل  حيــث   ،2021 عــام  خــال  إيجابيًــا  أداءً  الكويــت 
العــام فــي نهايــة عــام 2021 مرتفعًــا بنســبة 27.0% مقارنــةً بإقفــال عــام 
ــا بنحــو 26.2%. كمــا ســجل  2020، وكذلــك مؤشــر الســوق الأول مرتفعً

كل مــن مؤشــر الســوق الرئيســي ومؤشــر الســوق الرئيســي )50( ارتفاعًــا 
بمــا نســبته 29.3%، و31.7% علــى الترتيــب مقارنــة بإقفــال عــام 2020. 
كمــا ســجلت مؤشــرات التــداول الرئيســية )قيمــة وكميــة الأســهم المتداولــة( 

ارتفاعًــا ملحوظًــا بلغــت نســبته 26.7% و62.5% علــى التوالــي مقارنــةً 
بمســتوياتها المســجلة خــال عــام 2020. وفــي ضــوء ذلــك، ســجلت القيمــة 
الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة ارتفاعًــا ملموسًــا ليصــل إلــى نحــو 
41395.78 مليــون دينــار فــي نهايــة عــام 2021 بارتفــاع بلغــت نســبته 

ــة عــام 2020.  28.5% عــن نهاي

وكانــت مؤشــرات الأسعـــــار الرئيســية قــد سجــــلت ارتفاعــات ملموســة فــي 
جميــع الأربــاع الأربعــة مــن عــام 2021، وكان الربــع الثانــي مــن عــام 2021 
ــل كلٌّ مــن  ــيث سجــــ ــع المؤشــرات الرئيســية، حـــ ــي جمي ــا ف ــر ارتفاعً الأكث
مؤشــــــــر الســـــــوق العــــــــــام ومؤشـــــر الســـــــوق الأول والســــوق الرئيســـــي 
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و%9.7،   ،%10.6( نســـــــــبته  ارتفاعًــا   )50( الرئيســـــــي  والســـــــوق 
و13.4%، و13.7%( على الترتيب مقارنــــةً بالربــــع الأول من عـــــام 2021. 
ويعــــزى ذلــك إلــى النتائــج المحققــة علــى أثــر انحســار جائحــة "كورونــا" 
الــة وحمــات التطعيــم الواســعة فــي عــام 2021  واكتشــاف اللقاحــات الفعَّ
وتحقيــق المناعــة المجتمعيــة بوقــت قياســي قبــل نهايــة العــام، ممــا أدى إلــى 
ــة، الأمــر  ــى حالتهــا الطبيعي ــة إل العــودة التدريجيــة لحركــة التجــارة العالمي
الــذي معــه يتوقــع صنــدوق النقــد الدولــي انتعــاش الاقتصــاد العالمــي فــي 
ــدر بنحــو 6.1%، وبالإضافــة إلــى ذلــك ارتفــاع  عــام 2021 وبنســبة نمــو تقَُّ

أســعار النفــط العالمــي نتيجــة زيــادة الطلــب المرافــق للانتعــاش الاقتصــادي 
العالمــي واتفــاق منظمــة )أوبــك+(. كمــا ســاهمت فــي الدفــع الإيجابــي لأداء 
 FTSEو MSCI ــكل مــن ــة ل البورصــة وتنشــيط ســيولتها المراجعــة الدوري
وطــرح منتجــات اســتثمارية جديــدة لتحفيــز الســيولة، وإقبــال المســتثمرين 
الحــد  علــى  وقدرتهــا  اللقاحــات  بفعاليــة  والتفــاؤل  والأجانــب  المحليــن 
ــاد الملحــوظ فــي أعــداد المحصنــن  ــا"، والازدي مــن انتشــار فيــروس "كورون
وبالتالــي انخفــاض احتمــال العــودة إلــى الإغلاقــات الاقتصاديــة فــي الفتــرة 

المقبلــة. 

رسم بياني )33(
تطور مؤشرات الأسعار في بورصة الكويت

مؤشرالسوق الرئيسي50   مؤشرالسوق الرئيسي   مؤشرالسوق ا�ول     المؤشرالسوق العام
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المصدر: بورصة الكويت.

جدول )53(
تطور مؤشرات قطاعات بورصة الكويت خلال عام 2021

التغير )%(20202021القطاع
11.8+1277.331428.15الطاقة )النفط والغاز سابقًا(

14.0+898.591024.78المواد الأساسية

28.1+891.101141.49الصناعة

2.0-746.36731.11السلع الاستهلاكية

3.6-826.64797.03الرعاية الصحية

63.3+818.601336.63الخدمات الاستهلاكية

1.2-1102.311089.37الاتصالات

17.7-728.95600.0المنافع

28.5+1262.461622.77البنوك

32.6+1156.171533.39التأمين

39.2+952.631326.41العقار

53.1+929.711423.32الخدمات المالية

36.0+502.70683.85التكنولوجيا

المصدر: بورصة الكويت.
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أما بالنسبة لأداء القطاعات خلال العام 2021 فقد عكس بالدرجة الأولى 
وانحسار  كبير،  حد  إلى  الرابحة  الأسهم  وأداء  المرتفعة،  السوقية  القيمة 
مؤشر  سجل  حيث  الاقتصادي  للنشاط  التدريجية  العودة  وبدء  الجائحة 
بنسبة  سنوي  ارتفاع  معدل  أعلى  الاستهلاكية  الخدمات  شركات  قطاع 
العام الماضي، تلاه  2021 مقارنة بإقفال نهاية  63.3% إقفال نهاية عام 

إقفال مؤشر قطاع شركات الخدمات المالية بما نسبته 53.1%، وكان ثالث 
أعلى ارتفاع من نصيب مؤشر قطاع العقار، حيث ارتفع بنحو 39.2% من 
952.63 نقطة إقفال نهاية عام 2020، إلى 1326.41 نقطة إقفال نهاية 

عام 2021، بينما سجل إقفال مؤشر قطاع شركات المنافع أقصى انخفاضًا 
في نهاية عام 2021 مقارنة بإقفال نهاية عام 2020 بما نسبته %17.7 
الزور  الوحيد وهو سهم شركة شمال  بنسبة مماثلة لمكونه  لتراجع  نتيجة 
الأولى للطاقة والمياه، وتلاه انخفاض إقفال مؤشر قطاع شركــات الرعاية 

الصحية بما نسبته 3.6% لــذات الفــترة المذكورة.

مؤشرات التداول الرئيسية:.2	
ســجلت المؤشــرات الرئيســية للتــداول فــي بورصــة الكويــت خــال عــام 
2021 ارتفاعًــا ملموسًــا مقارنــةً مــع مســتوياتها خــال عــام 2020. فقــد 

بلغــت القيمــة الإجماليــة للأســهم المتداولــة )ســيولة البورصــة( خــال 
ــغ 55.55 مليــون  ــار )بمعــدل يومــي بل ــار دين عــام 2021 نحــو 13.61 ملي
دينــار( مقابــل نحــو 10.74 مليــار دينــار )وبمعــدل يومــي بلــغ 44.38 
مليــون دينــار( خــال عــام 2020، مــا يمثــل ارتفاعًــا قيمتــه 2.87 مليــار 
دينــار ونســبته 26.7% )وارتفاعًــا نســبته 25.2% للمعــدل اليومــي لقيمــة 

ــة(.  الأســهم المتداول

جدول )54(
المؤشرات الرئيسية للتداول لأسهم الشركات المدرجة في بورصة الكويت

)مؤشر السوق العام(

القيمةالفترة
)مليون دينار(

الكمية
)مليون سهم(

عدد الصفقات
)ألف صفقة(

7937.239017.41542.0عام 2019

10743.752048.92316.6عام 2020

13612.284564.63056.6عام 2021

2586.816820.9633.0الربع الأول

3881.024919.6860.0الربع الثاني

3015.117009.3650.0الربع الثالث

4129.325814.8913.6الربع الرابع

26.762.531.9معدل التغير السنوي لعام 2021 عن 2020 )%(

المصدر: بورصة الكويت.

وبلغــت كميــة الأســهم المتداولــة خــال عــام 2021 نحــو 84.56 مليــار 
ــةً بنحــو 52.05  ــون ســهم( مقارن ــغ 345.14 ملي ســهم )بمعــدل يومــي بل
مليــار ســهم خــال عــام 2020 )بمعــدل يومــي بلــغ 215.08 مليـــــون 

سهـــــــم(، مــا يــمــــثــــل ارتفاعًــا ملحوظًــا بنحـــــــــو 32.51 مليــار سهـــــم 
وبمــا نســبته 62.5% )وارتفاعًــا نســبته 60.5% للمعــدل اليومــي لكميــة 

ــة(. الأســهم المتداول

رسم بياني )34(
تطور قيمة وكمية الأسهم المتداولة
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المصدر: بورصة الكويت.
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وفيمــا يتعلــق بالتوزيــع القطاعــي للقيمــة الإجماليــة للأســهم المتداولــة، 
فقــد ســجلت أســهم قطــاع البنــوك )الــذي يضــم 11 بنــكًا، تشــكّل نحــو 
6.6% مــن إجمالــي عــدد الشــركات المدرجــة بالبورصــة، ونحــو %57.8 

مــن إجمالــي القيمــة الســوقية الرأســمالية للســوق فــي نهايــة عــام 2021( 
ــن القطاعــات الأخــرى.  ــي البورصــة ب ــة ف ــى قيمــة للأســهم المتداول أعل
ــوك خــال عــام 2021   ــة لأســهم قطــاع البن ــت القيمــة المتداول ــث بلغ حي

نحــو 4875.6 مليــون دينــار، مســتحوذةً بذلــك علــى مــا نســبته %35.8 
مــن إجمالــي قيمــة الأســهم المتداولــة فــي البورصــة للعــام المذكــور. وجــاء 
قطــاع الخدمــات الماليــة ثانيــاً وبنســبة بلغــت )27.7%(، يليــه قــــــطاع 
العقــار )14.0%(، ثـــــــم قطــاع الصناعــة )12.0%( وقطــاع الاتصــالات 
)4.2%(، ضمــن القطاعــات الخمســة الأوائــل مــن حيــث الأهميــة النســبية 

للقطــاع.

جدول )55(
تطور قيمة الأسهم المتداولة في قطاعات بورصة الكويت

خلال عام 2021 )القيمة بالمليون دينار(، والأهمية النسبية من الإجمالي )%(

القطــاع
عدد 

الشركات
المسجلة

عدد الشركات2020
المسجلة

2021

%القيمة%القيمة

652.120.496133.450.98الطاقة )النفط والغاز سابقًا(

4116.581.094162.581.19المواد الأساسية

281125.3110.47281628.4711.96الصناعية

353.410.50274.920.55السلع الاستهلاكية

31.480.01-30.06الرعاية الصحية

1389.210.8312305.582.25الخدمات الاستهلاكية

5822.217.655571.904.20الاتصالات

1257.22.391110.350.81المنافع

116593.7061.37114875.5635.82البنوك

88.020.07868.110.50التأمين

39557.475.19381899.7613.96العقار

491067.709.94483776.4527.74الخدمات المالية

10.690.0113.630.03التكنولوجيا

17110743.6710016713612.25100المجمــوع

المصدر: بورصة الكويت.

	3 حجم ملكية الأجانب في بورصة الكويت: .
شــهدت أســهم القطــاع المصرفــي فــي نهايــة عــام 2021 ارتفاعًــا فــي 
الملكيــة الأجنبيــة مقارنــةً فــي نهايــة عــام 2020، ويعــزي ذلــك إلــى تدفــق 
الاســتثمارات الأجنبيــة إلــى دولــة الكويــت بســبب ترقيــة مؤشــر مورغــان 
ســتانلي كابيتــال إنترناشــيونال لبورصــة الكويــت ضمــن مؤشــر الأســواق 
الناشــئة فــي عــام 2020. وقــد نتــج عــن ذلــك ارتفــاع نســبة الملكيــة 
الأجنبيــة لــدى بنــك الكويــت الوطنــي مــن 19.8% فــي عــام 2020 إلــى 
20.8% فــي عــام 2021 )أي بزيــادة قدرهــا 1.0%(، فــي حــن ارتفعــت 

نســبة الملكيــة الأجنبيــة لــدى بنــك وربــة مــن 3.8% فــي عــام 2020 
إلــى 4.6% فــي عــام 2021 )أي بزيــادة قدرهــا 0.8%( وفــي المقابــل 

انخفضــت نســبة الملكيــة الأجنبيــة لــدى البنــك الأهلــي الكويتــي مــن %1.0 
فــي عــام 2020 إلــى 0.4% فــي عــام 2021 )أي بتراجــع قــدره %0.6(، 
كمــا انخفضــت نســبة الملكيــة الأجنبيــة لــدى بنــك برقــان مــن 3.2% فــي 
عــام 2020 إلــى 2.7% فــي عــام 2021 )أي بتراجــع قــدره 0.5%(. ومــن 
الملاحــظ أن زيــادة الاســتثمارات الأجنبيــة فــي أكثــر القطاعــات وزنًــا فــي 
دولــة الكويــت إشــارة إيجابيــة لســوق الأســهم، ممــا يســهم فــي تحقيــق 
ســيولة إضافيــة إلــى قيمــة وحجــم الســوق، بالإضافــة إلــى إظهــار رغبــة 

ــة الكويــت مســتقبلا.  واســتعداد الأجانــب للاســتثمار فــي دول
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رسم بياني )35(
التغير في نسبة ملكية المساهمين غير الكويتيين في قطاع البنوك في بورصة الكويت 

كما في نهاية 2021 مقارنة بـنهاية 2020

1.2%

1.0%

0.8%

0.6%

0.4%

0.2%

0.0%

-2.0%

-4.0%

-6.0%

-8.0%
بنك الكويت

الوطني
بنك وربة بيت التمويل

الكويتي
بنك بوبيان البنك ا�هلي

المتحد
بنك الخليج البنك التجاري

الكويتي
بنك الكويت

الدولي
بنك برقان البنك ا�هلي

الكويتي

المصدر: بورصة الكويت

جدول )56(
تطور ملكيات المستثمرين غير الكويتيين لدى البنوك الكويتية 

نسبة ملكية غير اسم البنك
الكويتيين 2020 )%(

نسبة ملكية غير 
التغيير )%(الكويتيين 2021 )%(

1.0+%20.8%19.8بنك الكويت الوطني

0.0%12.5%12.5بنك الخليج

0.2+%10.3%10.1بيت التمويل الكويتي

0.1+%5.2%5.1بنك بوبيان

0.8+%4.6%3.8بنك وربة

0.2-%4.5%4.7بنك الكويت الدولي

0.5-%2.7%3.2بنك برقان

0.6-%0.4%1.0البنك الأهلي الكويتي

0.1+%0.4%0.3البنك الأهلي المتحد

0.0%0.1%0.1البنك التجاري الكويتي

المصدر: بورصة الكويت
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	4 العوامل المؤثرة في أداء البورصة: .

العوامل الإيجابية 
انحســار جائحــة "كورونــا" بفضــل فعاليــة اللقاحــات فــي التخفيــف -	

مــن أعــراض الإصابــات بالفيــروس والحمــات واســعة النطــاق لتوزيــع 
اللقاحــات فــي عــام 2021، والتــي حققــت المناعــة المجتمعيــة بحلــول 
نهايــة عــام 2021 ممــا نتــج عنهــا العــودة التدريجيــة فــي الاقتصــاد 

العالمــي والمحلــي. 

بقــاء أســعار الفائــدة عنــد مســتوياتها الأدنــى تاريخيــاً خــال عــام -	
2021 مــن أهــم العوامــل التــي لقيــت دورًا فــي زيــادة جاذبيــة أســواق 

الأســهم، حيــث تنعكــس أســعار الفائــدة فــي رفــع أو خفــض كلفــة 
ــى  ــر عل ــي التأثي الأمــوال بالنســبة لشــركات القطــاع الخــاص وبالتال
ربحيتهــا، ممــا يشــجع علــى الاســتثمار فــي أســواق الأســهم ممــا دعــم 

ســيولة الســوق وأســعار الأســهم. 

شــهدت أســعار النفــط الخــام فــي 2021 ارتفاعــات ملحوظــة، حيــث -	
تجــاوز ســعر برميــل النفــط الكويتــي التصديــري نحــو 80 دولارًا 
ــى  ــر 2021، بعــد انخفاضــه إل ــك فــي 5 أكتوب ــل وذل أمريكــي للبرمي
مــا دون 20 دولارًا أمريكــي للبرميــل فــي عــام 2020، وتعــزز هــذه 
الزيــادة فــي أســعار النفــط مــن الثقــة بــأداء الاقتصــاد الكويتــي ممــا 

ينعكــس علــى الشــركات المدرجــة فــي بورصــة الكويــت.

قامــت بورصــة الكويــت خــال عــام 2021 بطــرح أدوات منتجــات -	
اســتثمارية جديــدة فــي البورصــة لتحفيــز الســيولة فــي البورصــة 
الكويتيــة بعــد انضمامهــا لمؤشــري MSCI وFTSE، حيــث عــززت 
بورصــة الكويــت منتجاتهــا فــي عــام 2021 مــن خــال طــرح حقــوق 

الأولويــة وتقــديم التــداول علــى الهامــش.

العوامل السلبية 
ارتفــاع معــدل التضخــم فــي دولــة الكويــت ليصــل إلــى 3.4% خــال -	

عــام 2021 مقارنــةً بنحــو 2.1% خــال عــام 2020.  

مــن المتوقــع أن تســجل الموازنــة العامــة عجزًا للســنة المالية 2022/21 -	
بقيمــة 12.1 مليــار دينــار كويتــي، وبالرغــم مــن تراجــع العجــز بنســبة 
13.8% عــن موازنــة الســنة الماليــة 2021/20 إلا أنــه العجــز الــذي 

ستســجله الموازنــة العامــة للســنة السادســة علــى التوالــي. ومع تحســن 
الإيــرادات النفطيــة وضبــط الانفــاق، أعلنــت وزارة الماليــة بــأن العجــز 
بلــغ   2021/20 الماليــة  الســنة  مــن  شــهرًا   11 أول  خــال  الفعلــي 
ــا بنحــو 93.3% مــن العجــز المحقــق  ــار، منخفضً ــون دين 401.5 ملي

فــي الفتــرة المقابلــة مــن الســنة الماليــة الماضيــة. 

ارتفــاع أعــداد الشــركات المنســحبة اختياريًــا مــن بورصــة الكويــت -	
 2021 عــام  خــال  الكويــت  بورصــة  ســجلت   :2021 عــام  خــال 
الانســحاب  ذلــك  وجــاء  شــركات(.   7( لعــدد  اختياريًــا  انســحابًا 
لضعــف معــدل دوران أســهم تلــك الشــركات خــال العــام المذكــور، 
تكاليــف  الشــركات علــى ســداد  تلــك  قــدرة  إلــى عــدم  بالإضافــة 

للبورصــة. الســنوية  الرســوم 

بنــاءً -	 المقبلــة:  الفتــرة  خــال  النقديــة  السياســة  بتشــديد  توقعــات 
المتوقــع أن  "كورونــا"، مــن  بعــد جائحــة  العالميــة  علــى الاتجاهــات 
تدخــل دولــة الكويــت بــدورة تشــديد السياســة النقديــة مــن خــال 
رفــع أســعار الفائــدة، وفــي حــال حــدوث ذلــك مــن المتوقــع انتقــال 
بعــض الأمــوال مــن البورصــة إلــى أســواق الســندات أو الاحتفــاظ بهــا 

كودائــع لــدى البنــوك.

	5 أرباح الشركات المدرجة في البورصة .
ســجّل مجمــوع صافــي أربــاح )وخســائر( 160 شــركة مــن أصــل 167 
مدرجــة فــي بورصــة الكويــت عــن أعمالهــا لعــام 2021، ارتفاعًــا ملموسًــا 
ليصــل إلــى نحــو 3221.2 مليــون دينــار مقابــل نحــو 464.6 مليونًــا لــذات 
الشــركات عــن أعمالهــا خــال عــام 2020، وبارتفــاع مقــداره 2756.6 
مليــون دينــار ونســبته 593.3 %، حيــث ســجلت 120 شــركة أرباحًــا 
خــال عــام 2021 بلغــت نحــو 3344.7 مليــون دينــار مقابــل 78 شــركة 
بلــغ مجمــوع أرباحهــا خــال عــام 2020 نحــو 1324.5 مليــون دينــار 
وبارتفــاع مقــداره 2020.2 مليــون دينــار ونســبته 152.5%، فيمــا ســجلت 
ــار  ــون دين 40 شــركة خســائر خــال عــام 2021 بلغــت نحــو 123.5 ملي

مقابــل 82 شــركة ســجلت خســائر بلغــت نحــو 859.9 مليــون دينــار خــال 
ــار  ــون دين ــة الخســائر بنحــو 736.4 ملي ــي قيم ــام 2020 وبتراجــع ف ع

ونســبته %85.6.

أمــا فيمــا يتعلــق بترتيــب القطاعــات الخمــس الأولــى بحســب الأهميــة 
النســبية لقيمــة مجمــوع صافــي الأربــاح والخســائر لشــركات القطــاع إلــى 
إجمالــي صافــي الأربــاح والخســائر لجميــع القطاعــات خــال عــام 2021، 
ــوك  ــاح البن ــث اســتحوذت أرب ــة، حي ــي المقدم ــوك ف ــد حــل قطــاع البن فق
علــى مــا نســبته 33.1% مــن إجمالــي أربــاح الشــركات لعــام 2021، تــاه 
فــي المرتبــة الثانيــة قطــاع الصناعــة بنســبة 32.9%، ثــم قطــاع الخدمــات 
ــة  ــة بنســبة 10.1%، ثــم قطــاع العقــار فــي المرتب ــة الثالث ــة فــي المرتب المالي
الرابعــة بنســبة 8.3%، ثــم قطــاع الاتصــالات فــي المرتبــة الخامســة بنســبة 
7.8%. وقــد ســجل مؤشــر مضاعــف الســعر الســوقي )P/E( للشــركات 

المدرجــة بالبورصــة تراجعًــا خــال عــام 2021 ليصــل إلــى نحـــو 14.2 مــرة 
فــي المتوســط مقابــل نحــو 14.5 مــرة فــي المتوســط خــال عــام 2020. 
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جدول )57(
أداء الشركات المُدرجة بحسب القطاع في بورصة الكويت 

خلال عامي 2020 و2021 
)مليون دينار(

القطـــاع

عدد 
الشركات 

المدرجة في 
القطاع

عدد 
الشركات 

التي أفصحت 
عن بياناتها

ربحية صافي الأرباح أو الخسائر 
السهم
)فلس(

معدل العائد 
لحقوق

المساهمين

مضاعف 
السعر

السوقي 
)مرة(

التغير 20202021
)%(

الطاقة )النفط 
665.914.7149.216.82.215.7والغاز سابقًا(

4429.966.5122.436.69.512.4المواد الأساسية 

1061.01414.711.15.312.7)80.7(2827الصناعة)1(

السلع 
5.521.4-1.7-84.0-2211.91.9الاستهلاكية 

3311.813.716.138.213.614.7الرعاية الصحية 

الخدمات 
53.7215.56.88.514.2)46.5(1212الاستهلاكية 

54221.0250.013.143.29.813.3الاتصالات )1(

1112.313.59.812.023.219.0المنافع

1111594.41065.379.217.87.821.5البنوك

8842.288.0108.527.89.410.1التأمين

268.0183.45.72.715.8)321.3(3835العقار )1(

5.213.2 325.52186.510.8)15.6(46  48الخدمات المالية )1(

-5.0-5.8-14.3)0.6()0.7(11التكنولوجيا

167160464.63221.2593.312.55.514.2إجمالي البورصة 

المصدر: البيانات المالية لميزانيات الشركات المتوافرة لدى بورصة الكويت.

)1( هنــاك شــركات لــم تعلــن عــن أرباحهــا لعــام 2021 وهــي كالتالــي: شــركة واحــدة ضمــن قطــاع الصناعــة، وشــركة واحــدة ضمــن قطــاع الاتصالات و3 شــركات 
ضمــن قطــاع العقــار، وشــركتان ضمــن قطــاع الخدمــات المالية.

	6 تطورات القيمة السوقية الرأسمالية .
وقاعدة الإصدار: 

أ القيمة السوقية الرأسمالية:	-
ارتفعــت القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة فــي بورصــة 
ونســبته  دينــار  مليــون   9175.63 مقــداره  )167 شــركة( بمــا  الكويــت 
28.5%، لتصــــل إلى نحــــــو 41395.78 مليون ديـــــــنار في نهـــــاية عـــــام 

ــة عــام 2020  ــي نهاي ــار ف ــون دين ــو 32220.15 ملي ــابل نحــ 2021 مقـــ

)171 شــركة(. أمــا القيمــة الســوقية للشــركات الكويتيــة المدرجــة )159 
شــركة( خــال عــام 2021، فقــد ارتفعــت بنحــو 8224.62 مليــون دينــار 
)بنســبة 28.0%(، حيــث بلغــت نحــو 37567.12 مليــون دينــار مقابــل نحــو 
29342.50 مليــون دينــار خــال عــام 2020 )162 شــركة(. وتشــكل 

القيمــة الســوقية للشــركات الكويتيــة مــا نســبته 90.8% مــن إجمالــي 
القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة مقابــل 9.2% للشــركات 

غيــر الكويتيــة.

شــهدت القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة فــي بورصــة 
الكويــت خــال الخمــس الســنوات الســابقة أداءً مختلطًــا، حيــث شــهدت 
ارتفاعًــا حتــى نهايــة عــام 2019 ثــم ســجلت انخفاضًــا طفيفًــا فــي نهايــة 
عــام 2020 ثــم عــاودت الارتفــاع فــي نهايــة عــام 2021 لتصــل قيمــة 
الزيــادة بمــا مقــداره 13924.90 مليــون دينــار وبمــا نســبته 50.7% عــن 
القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات المدرجــة فــي عــام 2017 والبالغــة 

نحــو27470.90 مليــون دينــار.

تنــدرج جنســيات الشــركات غيــر الكويتيــة المدرجــة فــي بورصــة الكويــت 
فــي ثــاث بورصــات عربيــة وهــي بورصــة جمهوريــة مصــر العربية )شــركة 
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واحــدة( فــي قطــاع التأمــن، وبورصــات دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة 
)3 شــركات( فــي قطــاع الصناعــة، وأخيــراً بورصــة مملكــة البحريــن )3 
ــة  ــات المالي ــي قطــاع الخدم ــان ف ــك واحــد( شــركتان مدرجت شــركات وبن
وشــركة واحــدة مدرجــة فــي قطــاع التأمــن وبنــك واحــد مــدرج فــي قطــاع 
البنــوك. وفيمــا يتعلــق بالتوزيــع القطاعــي للقيمــة الســوقية الرأســمالية، 
فقــد ســجلت أســهم قطــاع البنــوك أعلــى نســبة مــن حيــث القيمــة الســوقية 
ــت نحــو  ــث بلغ ــت خــال عــام 2021، حي ــي بورصــة الكوي الرأســمالية ف
القيمــة  مــن إجمالــي   %57.8 ومــا نســبته  دينــار  مليــون   23943.24

الســوقية الرأســمالية للبورصــة. كمــا ســجل قطــاع التكنولوجيــا أدنــى 
نســبة مســاهمة خــال عــام 2021 بلغــت نحــو 0.02% مــن إجمالــي 

القيمــة الســوقية الرأســمالية فــي البورصــة.

ــر عشــر شــركات مدرجــة فــي  وبلغــت القيمــة الســوقية الرأســمالية لأكب
البورصــة نحــو 27574.51 مليــون دينــار مــا يعــادل نحــو 66.6% مــن 
ــون  ــة نحــو 41395.78 ملي ــة الســوقية الرأســمالية البالغ ــي القيم إجمال
دينــار، واســتحوذت القيمــة الســوقية الرأســمالية لأســهم بنــك الكويــت 
الوطنــي، التــي بلغــت نحــو 7171.12 مليــون دينــار علــى مــا نســبته %26.0 
مــن إجمالــي القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات العشــر الأولــى، وبمــا 
يعــادل 17.3% مــن إجمالــي القيمــة الســوقية الرأســمالية فــي البورصــة 
ــم تلتهــا القيمــة الســوقية الرأســمالية لأســهم بيــت  خــال عــام 2021، ث
التمويــل الكويتــي التــي بلغــت نحــو 6964.45 مليــون دينــار ونســبتها 
25.3% مــن إجمالــي القيمــة الســوقية الرأســمالية للشــركات العشــر 

ــى فــي عــام 2021. الأول

وفــي هــذا الصــدد، أدُرجــت 3 شــركات كويتيــة وبلغــت القيمــة الســوقية 
الرأســمالية لهــا نحــو 109.56 مليــون دينــار، بالإضافــة إلــى انســحاب 
اختيــاري )لعــدد 7 شــركات( التــي بلغــت قيمتهــا الســوقية الرأســمالية 
نحــو 49.50 مليــون دينــار مدرجــة فــي بورصــة الكويــت خــال عــام 
الشــركات  لأســهم  الرأســمالية  الســوقية  القيمــة  بلغــت  وقــد   .2021

159.06 مليــون  البورصــة نحــو  فــي  )الجديــدة والمنســحبة اختياريًــا( 
دينــار، مــا يشــكل نحــو 0.4% مــن إجمالــي القيمــة الســوقية الرأســمالية 

للبورصــة.

ب قاعدة الإصدار:	-
شــهدت قاعــدة الأســهم المصُــدرة للشــركات المدرجــة فــي بورصــة الكويــت 
خــال عــام 2021 ارتفاعًــا طفيفًــا بنحــو 1626 مليــون ســهم وبمــا نســبته 
1.5%، لتصــل إلــى نحــو 110786 مليــون ســهم )منهــا 94293 مليــون 

ســهم لعــدد 159 شــركة كويتيــة( فــي نهايــة ذلــك العــام مقارنــةً بنحــو 
109160 مليــون ســهم )منهــا نحــو 92530 مليــون ســهم لعــدد 162 

ــة عــام 2020. كمــا أدُرجــت أســهم 3 شــركات  ــة( فــي نهاي شــركة كويتي
جديــدة بلــغ عددهــا نحــو 0.57 مليــون ســهم، بالإضافــة إلــى أن عــدد 
أســهم الشــركات المدرجــة المنســحبة اختياريًــا )7 شــركات( قــد بلــغ نحــو 
2.26 مليــون ســهم، ليبلــغ مجمــوع أســهم الشــركات )الجديــدة والمنســحبة 

ــا( نحــو 2.83 مليــون ســهم خــال عــام 2021.  اختياريً

رسم بياني )36(
التوزيع القطاعي لأكبر عشر شركات من حيث القيمة السوقية الرأسمالية خلال عام 2021 

بنك الكويت الوطني

بيــت التمويل الكويتي 

البنــك ا�هلــي المتحد - غير كويتي 

الاتصــالات المتنقلة - زين

بنك بوبيان

أجيليتــي للمخازن العمومية 

البنــك التجاري الكويتي
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جدول )58(
أعداد وأسماء الشركات التي أدرجت وانتقلت والمنسحبة من بورصة الكويت خلال عام 2021

القطاع / اسم الشركة البيان

الصناعة: شركة جاسم للنقليات والمناولة.
الخدمات المالية: شركة صفاة للاستثمار.

 العقار: شركة لاند المتحدة العقارية.

الشركات الجديدة المدرجة في البورصة
)لعدد 3 شركات مدرجة(

الصناعة: شركة الشارقة للإسمنت والتنمية الصناعية )غير كويتية(.
السلع الاستهلاكية: شركة دانة الصفاة الغذائية.

الخدمات الاستهلاكية: شركة مجموعة الرأي الاعلامية.
 العقار: شركة إيفكت العقارية، وشركة أبيار للتطوير العقاري.

 الخدمات المالية: شركة تمكين القابضة، وشركة أموال الدولية للاستثمار.

الشركات التي قررت ان تنسحب بالانسحاب 
الاختياري

)لعدد 7 شركات منسحبة(

المصدر: بورصة الكويت.
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تعريفات الأسواق في بورصة الكويت: 
السوق العام: 

يتكــون مــن مجمــوع الشــركات المدرجــة فــي الســوق الأول )عددهــا 25 
شــركة( والشــركات المدرجــة فــي الســوق الرئيســي )عددهــا 142 شــركة(.

السوق الأول:
هــو ســوق النخبــة الــذي يعــد أفضــل الأســواق التــي أنشــأتها بورصــة 
العالميــة  الســيولة  ذات  الممتــازة  الشــركات  يســتهدف  والــذي  الكويــت، 
والقيمــة الســوقية المتوســطة إلــى الكبيــرة وتدخــل الشــركات المصنفــة فــي 
الســوق الأول ضمــن »مؤشــر الســوق الأول« أو »مؤشــر الســوق العــام«.

يضــم الســوق الأول فــي بورصــة الكويــت 25 شــركة تتمتــع بســيولة مرتفعة 
ــي الســوق الأول نحــو  ــك الشــركات المدرجــة ف ــل تل ــة ســوقية، وتمثّ وقيم
75.2% مــن القيمــة الســوقية للشــركات المدرجــة فــي بورصــة الكويــت. 

السوق الرئيسي: 
هــو الســوق الــذي تــدرج ضمنــه الشــركات التــي لا تتأهــل للســوق الأول، 
ولكــن لديهــا ســيولة تجعلهــا قــادرة علــى التــداول ضمــن معظــم الشــركات 

المدرجــة وتكــون مطابقــة لكافــة شــروط الإدراج الأساســية. والشــركات 
المصنفــة فــي الســوق الرئيســي تكــون ضمــن مؤشــر الســوق الرئيســي 

ومؤشــر الســوق العــام. 

يضــم الســوق الرئيســي فــي بورصــة الكويــت 142 شــركة، وتمثّــل تلــك 
القيمــة  مــن   %24.8 نحــو  الرئيســي  الســوق  فــي  المدرجــة  الشــركات 

الســوقية للشــركات المدرجــة فــي بورصــة الكويــت. 

مؤشر السوق الرئيسي 50 
 )Boursa Kuwait Main Market 50 Index( مؤشر السوق الرئيسي
أو مختصرًا )BK Main 50 Index( مؤشر وزني للسوق الرئيسي والذي 

يتكون من 50 شركة من حيث أعلى قيمة سيولة في السوق الرئيسي.

وتـُـدرج الشــركات ضمــن مؤشــر الرئيســي 50 وفقًــا لمجموعــة مــن معاييــر 
تتمثــل فــي: أن تكــون الشــركة مدرجــة فــي الســوق الرئيســي، وأن تكــون 
الشــركة ضمــن أعلــى 50 شــركة مــن حيــث متوســط القيمــة المتداولــة 

اليوميــة و)ADTV(. تتــم مراجعــة مكونــات المؤشــر بشــكل ســنوي.

جدول )59(
عدد الشركات المدرجة في مؤشرات السوق الأول والسوق الرئيسي لبورصة الكويت 

حسب التوزيع القطاعي في عام 2021

عدد الشركات المدرجة في البيـــان
مؤشر السوق الأول

عدد الشركات المدرجة في 
مؤشر السوق الرئيسي

6-قطاع الطاقة )النفط والغاز سابقًا(

22قطاع المواد الأساسية

523قطاع الصناعة

11قطاع السلع الاستهلاكية

3-قطاع الرعاية الصحية

12-قطاع الخدمات الاستهلاكية

14قطاع الاتصالات

-1قطاع المنافع

83قطاع البنوك

8-قطاع التأمين

236قطاع العقار

543قطاع الخدمات المالية

1-قطاع التكنولوجيا 

25142المجموع

المصدر: بورصة الكويت-التقرير السنوي 2021.
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