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مقدمة

استكمالاً لسلسلة التقارير الفصلية التي يصدرها بنك الكويت المركزي منذ نوفمبر 2022، يأتي 

ليستعرض  أدبيات اقتصاد السوق"  "إيجاز بشأن  (ديسمبر 2025) بعنوان:  الثاني عشر  الإصدار 

مفهوم اقتصاد السوق ومعايير التنظيم المدروس بما يحقق الاستقرار والرفاه الاقتصادي. 

قرارات  فيه  تُترك  إذ  الحديثة،  الاقتصادية  للأنظمة  الأساسية  الركائز  أحد  السوق  اقتصاد  ويُعد 

تخصيص  في  رئيسية  أداة  الأسعار  وتكون  والطلب،  العرض  قوى  لتفاعل  والاستهلاك  الإنتاج 

الموارد وتوجيهها نحو الاستخدامات التي تعظّم الكفاءة والعوائد الاقتصادية والاجتماعية. ويرتكز 

هذا النظام على مجموعة من المبادئ الأساسية تشمل المنافسة، وحرية التجارة، وحماية الملكية 

على وضع  واقتصاره  الحكومة  تدخل  محدودية  جانب  إلى  البيانات،  وتوافر  والشفافية،  الفردية، 

الأطر التنظيمية التي تكفل حماية المصلحة العامة واستقرار النشاط الاقتصادي مع الحفاظ على 

حرية السوق والمنافسة.
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السمات الرئيسية لاقتصاد السوق
المنافسة 

واللامركزية 
في اتخاذ 
القرارات 
الخاصة 
بالإنتاج 

والاستهلاك

تتحدد 
الأسعار 
بناء على 

قوى 
العرض 
والطلب

ملكية
 الأفراد 

والشركات 
للموارد

تتركز الأهداف
 على تحقيق 

مصلحة الأفراد 
والربح

محدودية دور 
الحكومة
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تهدف الأنظمة الاقتصادية المتبعة من قبل الدول إلى تنظيم عملية الإنتاج وتوزيع الموارد داخل 

المجتمع، وتحديد كيفية اتخاذ القرارات المتعلقة بالإنتاج والاستهلاك والأسعار. وتختلف الدول 

في طريقة إدارتها لهذه العملية بحسب درجة تدخل الحكومة مقابل حرية الأفراد والشركات. وبناءً 

اتخاذ  وهي:  رئيسية،  جوانب  عدة  خلال  من  الاقتصادية  الأنظمة  بين  التمييز  يُمكن  ذلك،  على 

ولذلك،  الاقتصاد.  في  الحكومة  ودور  والأهداف،  الموارد،  وملكية  الأسعار،  وتحديد  القرارات، 

السوق والاقتصاد  اقتصاد  رئيسية، وهي:  أنظمة  إلى ثلاثة  يمكن تقسيم الأنظمة الاقتصادية 

الدولة  بين  الأدوار  توزيع  نهجًا مختلفًا في  المركزي، حيث يعكس كل منها  والاقتصاد  المختلط 

والقطاع الخاص (شركات وأفراد)، وذلك على النحو التالي:

الأنظمة الاقتصادية: 
اقتصاد السوق والاقتصاد 

المركزي والمختلط 
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أولاً

اقتصاد السوق

هو نظام اقتصادي قائم بشكل أساسي على نظام سوق حر ذاتي التنظيم يهدف إلى تحقيق مصلحة 
"العرض  السوق  قوى  على  بناءً  والأسعار  والاستهلاك  الإنتاج  قرارات  فيه  وتتحدد  والربح،  الأفراد 
باللامركزية  السوق  اقتصاد  يتميز  لذا،  محدود.  حكومي  وتدخل  للموارد  خاصة  ملكية  مع  والطلب"، 

والمنافسة.

الاقتصاد المركزي

هو نظام اقتصادي تقرر فيه الحكومة كافة القرارات الاقتصادية المتعلقة بالإنتاج والاستهلاك والأسعار، 
ومن سمات الاقتصاد المركزي سيطرة الحكومة وملكيتها للموارد وعناصر الإنتاج، وتخطيط مركزي تُحدد 
فيه أهداف الإنتاج والتوزيع والأسعار، الأمر الذي يستتبعه محدودية قوى السوق، وأهداف حكومية تتمثل 

في دعم الرعاية الاجتماعية أو التصنيع أو قطاعات اقتصادية محددة.

1
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الاقتصاد المختلط: 

يُعد الاقتصاد المختلط من أكثر الأنظمة الاقتصادية انتشارًا بين دول العالم، فهو يجمع بين آليات اقتصاد 
السوق والاقتصاد المركزي، حيث يكون لقوى العرض والطلب دور أساسي في تحديد الأسعار وتوجيه 
الموارد الاقتصادية، مع احتفاظ الدولة بدور تنظيمي وإشرافي مع تدخل محدود في بعض القطاعات. 
ويهدف هذا النظام إلى تحقيق التوازن بين الكفاءة الاقتصادية التي يوفرها السوق والاعتبارات الاجتماعية 

والاستقرار الاقتصادي التي تعززها السياسات الحكومية.

وفي هذا السياق، أشار ابن خلدون في كتابه (المقدمة) إلى 
النشاط الاقتصادي يقوم أساسًا على العمل وتقسيم  أن 
العرض  توازن  خلال  من  تتحدد  الأسعار  وأن  الوظائف، 
والطلب. وبيّن أن التوسع في تدخل الدولة في التسعير أو 
تعطّل  إلى  يؤدي  الاقتصادي  النشاط  في  الأفراد  مزاحمة 

السوق وضعف الإنتاج. 

أما الاقتصادي الإسكتلندي آدم سميث (1723-1790) والذي يُعدّ أيضًا من المؤسسين للركائز النظرية 
لاقتصاد السوق، فقد طرح من جانبه في كتابه ثروة الأمم رؤية واضحة مفادها أن الأسواق الحرة تمثل 
الإطار الأكثر كفاءة في تخصيص الموارد وتحقيق الرفاه الاقتصادي، حيث تعد المنافسة والتخصص في 
العمل من العوامل الأساسية في رفع الإنتاجية وتعزيز النمو. ورغم إيمانه بأهمية حرية الأسواق، فقد أكد 
الاقتصادي سميث أيضًا على أهمية الدور الحكومي في بعض المجالات الأساسية التي لا يمكن للسوق 
الاحتكار  وتنظيم  الملكية،  حقوق  وإنفاذ  العامة،  التحتية  البنية  وصيانة  إنشاء  مثل  بكفاءة،  بها  القيام 

للحفاظ على توازن السوق.

3

الأنظمة الاقتصادية المتبعة 
من قبل الدول

الاقتصاد المركزيالاقتصاد المختلط اقتصاد السوق

اتخاذ 
القرارات

تحديد 
الأسعار

ملكية
دور الأهدافالموارد

الحكومة 

التنظيم 
الحكومي

الحرية
الاقتصادية
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أنواع الأسواق حسب 
ممارسات المنافسة في 

نظام اقتصاد السوق

ثانياً

أبرزها:   - المنافسة  ممارسات  بحسب  هياكل-  عدة  إلى  السوق)  (اقتصاد  الاقتصاديون  يُصنِف 

وتختلف  القلة.  واحتكار  التام،  الاحتكار  وسوق  الاحتكارية،  والمنافسة  التامة،  المنافسة  سوق 

نماذج السوق في عدة جوانب أبرزها عدد الشركات، ونوع المنتج، وشروط دخول السوق، ومدى 

التي تمنع الشركات من دخول قطاع صناعي محدد  العوامل  القدرة في تحديد السعر. وتسمى 

"حواجز الدخول"، ويسمح عدم وجود حواجز فعالة لدخول الشركات بارتفاع عدد الشركات النافذة 

إلى السوق، مما يوفر أساسًا للمنافسة.

أنواع الأسواق حسب ممارسات المنافسة 
في نظام اقتصاد السوق

المنافسة 
التامة

المنافسة 
الاحتكارية

احتكار القلةالاحتكار التام

عدد 
الشركات

نوع 
المنتج

شروط 
دخول 
السوق

التحكم 
بالسعر
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معايير التنظيم المدروس

ثالثًا

الأفراد  سلوكيات  على  الحكومات  تفرضها  التي  والقيود  واللوائح  القوانين  عن  عبارة  التنظيم 

والشركات بهدف تحقيق المصلحة العامة، بما في ذلك قانون حماية المنافسة ومنع الاحتكار 

والذي يقلل من قوة الشركات في تحديد الأسعار ويعزز بدوره تنويع وجودة المنتجات والخدمات، 

أن تكون  الشفافية والمساءلة. ويتعين  تعزز  التي  المستهلك، وقوانين الإفصاح  وقانون حماية 

أعباء غير ضرورية على  العامة دون فرض  يتم تحقيق الأهداف  القوانين مدروسة وفعالة بحيث 

النشاط الاقتصادي. وهناك نوعان من التنظيم، وذلك على النحو التالي:

ولدى الحكومات آليات متعددة للتدخل وتنظيم الأسواق، منها على سبيل المثال إنشاء هيئات 

رقابية مثل هيئات أسواق المال أو أجهزة حماية المستهلك والمنافسة، وتكون تلك الآليات من 

أنواع  على  دعم  تقديم  أو  ضرائب  فرض  للحكومة  يمكن  حيث  الأسعار،  على  التأثير  آلية  خلال 

التبغ والمشروبات  الانتقائية على  الضريبة  (مثل  تعزيز جاذبيتها  أو  لتقليل  مختلفة من الأنشطة 

السكرية، وضريبة الكربون لتقليل التلوث، وتقديم دعم للطاقة المتجددة لتشجيع الاستثمار).

التنظيم 
الاقتصادي 

 Economic)
(Regulation

1
المتعلقة  الشركات  قرارات  على  الحكومة  تفرضها  التي  القوانين  عن  عبارة 
تتدخل  (مثال:  الأسواق  من  والخروج  الدخول  وحرية  والكميات  بالأسعار 
السلع  بعض  أسعار  وتحديد  للأجور،  أدنى  حد  وضع  خلال  من  الحكومات 

الغذائية الأساسية أو الأدوية أو منتجات الطاقة والوقود).

التنظيم 
الاجتماعي

 Social)
(Regulation

2
في  العامة  المصلحة  لحماية  الحكومة  تفرضها  التي  القوانين  عن  عبارة 
الجوانب الصحية والسلامة والبيئة بما يضمن حماية الأفراد والمجتمع من 
لوائح  الحكومات من خلال فرض  تتدخل  (مثال:  السليمة  غير  الممارسات 
بيئية على المصانع لإدارة الانبعاثات الكربونية ونظام التخلص من النفايات 
تفرض  وكذلك  المجاورة،  والمناطق  والبيئة  الأصول  سلامة  يضمن  بما 

قوانين الأمن والسلامة لضمان بيئة عمل آمنة للعمالة).

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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وهناك آليات أخرى تتمثل بالتحكم المباشر في سلوكيات الشركات، حيث يمكن للحكومة اتخاذ 

التي قد  إجراءات صريحة في مجال مكافحة الاحتكار لمنع عمليات الاندماج فيما بين الشركات 

تهدد الطابع التنافسي للسوق. بالإضافة إلى ذلك، قد تمنع الحكومة شركات الخدمات العامة 

(مثل شركات الكهرباء والماء وشركات الغاز والوقود) من فرض أسعار مرتفعة على منتجاتها من 

تفرض  قد  وكذلك،  باللوائح.  التزامها  من  والتأكد  الشركات  أداء  من  والتحقق  المراقبة  خلال 

الحكومة متطلبات تقنية يجب استيفاؤها في بعض الصناعات أو معايير للانبعاثات الكربونية لا 

يمكن تجاوزها.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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دور البنوك المركزية 
في دعم اقتصاد السوق

رابعاً

الاقتصادي  والاستقرار  النمو  تحقيق  في  المتمثلة  السوق،  اقتصاد  وظائف  من  انطلاقًا 

وتخصيص الموارد الاقتصادية، وتحقيق العدالة في توزيع الدخل والثروة، تلعب البنوك المركزية 

دورًا محوريًا في تنظيم وتحقيق استقرار الاقتصاد الوطني داخل أي نظام اقتصادي. فالأهداف 

الأساسية للبنوك المركزية -الاستقرار النقدي والمالي، والتوظيف، والنمو- ترتبط ارتباطًا وثيقًا 

بآليات عمل النظم الاقتصادية وطبيعتها. وفي هذا السياق، يبرز دور البنوك المركزية في دعم 

اقتصاد السوق من خلال الوظائف التي يقوم بها، وتشمل:

أداء  توجيه  في  أساسيًا  دورًا  المركزية،  البنوك  ترسمها  التي  المستقلة،  النقدية  السياسة  تلعب 

والسيطرة على  الاقتصادي،  والنمو  النقدي،  تؤثر مباشرة في الاستقرار  الكلي، فهي  الاقتصاد 

أدوات  تُستخدم  السوق،  اقتصاد  وفي  الاقتصادي.  النظام  طبيعة  عن  النظر  بغض  التضخم، 

النشاط  أو كبح  السيولة وتحفيز  لتوجيه  المفتوحة  السوق  الفائدة وعمليات  متعددة مثل أسعار 

الاقتصادي.

رسم وتنفيذ السياسة النقدية: 

تعمل البنوك المركزية كونها سلطة رقابية وتنظيمية على ضمان استقرار وحدات الجهاز المصرفي 

والمالي. وهذه الوظيفة تُعدّ حاسمة في اقتصاد السوق، حيث تعتمد آليات التمويل والاستثمار 

الاستقرار،  وتعزيز  المالية،  الوساطة  في  دوره  أداء  على  قادر  ومالي  مصرفي  جهاز  وجود  على 

ومعالجة المخاطر النظامية التي قد تُهدد سلامة النظام المالي.

الرقابة والإشراف على الجهاز المصرفي والمالي: 

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق



8 الإصدار الثاني عشر - ديسمبر 2025

وتضطلع البنوك المركزية بدور كبير في الإشراف والرقابة على نظم الدفع والتسوية للتعاملات 

التجارية والمالية بكفاءة وأمان وسرية، وتُعتبر البنية التحتية التي تعتمد عليها جميع المعاملات 

الاقتصادية من مدفوعات الأفراد اليومية إلى عمليات الشركات والتحويلات بين البنوك. 

الإشراف على نظم المدفوعات: 

في  التحكم  سلطة  يمنحها  مما  العملة،  بإصدار  المخولة  الوحيدة  الجهة  المركزية  البنوك  تُعتبر 

التحفيز  أو  التضخم  معدلات  لتعديل  التحكم  هذا  يُستخدم  السوق،  اقتصاد  وفي  السيولة. 

الاقتصادي، من خلال ضخ أو سحب السيولة من السوق.

وبناءً على ذلك، فإن العلاقة بين البنوك المركزية والأنظمة الاقتصادية، وخاصة اقتصاد السوق، 

هي علاقة تكاملية وتشابكية. فالبنوك المركزية لا تعمل في عزلة عن السوق بحيث تؤثّر وتتأثر به، 

بل تُعدّ جزءًا من البنية التحتية التي تضمن استقراره وفعاليته. ومع ذلك، فهي لا تخضع تمامًا 

لآليات السوق، بل تتدخل عند الضرورة لتصحيح اختلالاته، مما يجعلها لاعبًا محوريًا في تحقيق 

التوازن الاقتصادي.

إصدار العملة: 

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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دور بنك الكويت 
المركزي

خامساً

بموجب  بمسؤولياته  المركزي  الكويت  بنك  يضطلع 

وبنك  النقد  شأن  في   1968 لسنة   (32) رقم  القانون 

المصرفية وتعديلاته.  المهنة  المركزي وتنظيم  الكويت 

القانون  من   (15) المادة  عليه  نصت  ما  إلى  واستنادًا 

المركزي  البنك  أغراض  حددت  التي  إليه  المشار 

"بممارسة امتياز إصدار العملة لحساب الدولة، والعمل 

على تأمين ثبات النقد الكويتي وعلى حرية تحويله إلى 

العملات الأجنبية الأخرى، والعمل على توجيه سياسة 

الائتمان بما يساعد على التقدم الاقتصادي والاجتماعي 

في  المصرفي  الجهاز  ومراقبة  القومي،  الدخل  وزيادة 

دولة الكويت، والقيام بوظيفة بنك الحكومة، وتقديم 

المشورة المالية للحكومة" وهي أغراض محورية تتصل 

بتحقيق هدفي الاستقرار النقدي والاستقرار المالي في 

البلاد وتعزيز الثقة بالعملة الوطنية. 

وفي هذا الإطار، يؤدي بنك الكويت المركزي دورًا محوريًا 

قوى  تمكين  خلال  من  السوق،  اقتصاد  تمكين  في 

على  الحفاظ  مع  بكفاءة،  العمل  من  والطلب  العرض 

والمالي.  النقدي  بالنظام  الثقة  وتعزيز  السيولة،  توازن 

المركزي  الكويت  بنك  يعزز  الرقابية،  أدواته  خلال  ومن 

والاستثمار  الفردية  المبادرة  فيها  تزدهر  التي  البيئة 

والابتكار ضمن سوق حرّ منضبط ومستدام.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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لمحة موجزة بشأن دور بنك الكويت المركزي 
في دعم اقتصاد السـوق والاقتصــاد الكلـــي

ترسيخ الاستقرار الماليترسيخ الاستقرار النقدي

واستقرار  للأسعار  النسبي  الثبات  على  المحافظة 
يدعم  بما  الكويتي  للدينار  الشرائية  والقوة  العملة 

الاستثمار والاستهلاك.

المالية  الخدمات  تقديم  المالي في  النظام  استمرار 
دون  الوطني  الاقتصاد  قطاعات  كافة  إلى  بكفاءة 

انقطاع، حتى في أوقات الضغوط والأزمات.

ترسيخ الاستقرار النقدي من خلال مراقبة المؤشــرات 
الاقتصاد  على  التطورات  تأثير  وتقييم  الاقتصادية 
المستقبل الاقتصادي وتدخلات  المحلي واستشراف 

السياسة النقدية.

اللصيقة  الرقابة  خلال  من  المالي  الاستقرار  ترسيخ 
وتحديد  المخاطر  وتحليل  المصرفي  القطاع  على 
السياسات  وتدخلات  والقوة  الضعف  مكامن 

التحوطية.

صرف  سعر  ربط  نظام  عزز  الصرف:  سعر  سياسة 
الدينار الكويتي المعمول به من قدرة البنك المركزي 
الحادّة  التذبذبات  من  الوطني  الاقتصاد  حماية  على 
العملات  صرف  أسعار  في  أحيانًا  تحدث  قد  التي 
فعّالة  دعامة  السياسة  هذه  وفرت  كما  الرئيسية، 
ومرونة نسبية لسعر الصرف خلال الفترات التي كان 

يرتفع فيها سعر صرف الدولار الأمريكي.

تعزيز  في  المركزي  الكويت  بنك  جهود  تنعكس 
الاستقرار المالي من خلال ارتفاع مستويات الملاءة 
في   %18.1) الكويتي  المصرفي  للقطاع  المالية 
المنتظمة  غير  القروض  وانخفاض   ،(2025 سبتمبر 
 %1.6) مستوياتها  أدنى  عند  القروض  إجمالي  إلى 
في سبتمبر 2025)، ويبلغ معدل تغطية القروض غير 

المنتظمة نحو 239% كما في سبتمبر 2025.

الكويت  بنك  لرقابة  الخاضعة  الوحدات  عدد  يبلغ 
المركزي 93 وحدة، منها: 10 بنوك محلية، و11 بنك 
أجنبي، و72 شركة عاملة ومسجلة لدى بنك الكويت 
وشركات  التمويل،  شركات  ذلك  في  (بما  المركزي 
معلومات  وشركة  صرافة،  وشركات  استثمار، 

ائتمانية، وشركات أعمال دفع إلكتروني للأموال).

الحيوي  دوره  الكويتي  المصرفي  القطاع  يواصل 
بدعم الاقتصاد، حيث تبلغ نسبة الموجودات للبنوك 
في   %208.5 الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  المحلية 
التسهيلات  نسبة  وتبلغ   .2025 أكتوبر  نهاية 
الإجمالي  المحلي  الناتج  إلى  للمقيمين  الائتمانية 

110.0% في نهاية أكتوبر 2025.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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الإشراف على نظم المدفوعات 
تعزيز الشفافية وتدفق المعلوماتوالتطورات الرقمية

تعد عملية الإشراف على نظم المدفوعات من مهام 
البنك المركزي، ويعمل البنك بشكل دائم على تعزيز 
سلامة وكفاءة نظم المدفوعات ومواكبة التطور في 
خدمات وأدوات الدفع المقدمة، وذلك لضمان توفير 
احتياجات  تلبي  عالية  كفاءة  ذات  آمنة  دفع  خدمات 

مستخدميها على نحو مُرضي ومُستمر.

يقوم البنك المركزي بنشر التقرير الاقتصادي وتقرير 
ينشر  كما  سنويًا،  دوري  بشكل  المالي  الاستقرار 
على  والمصرفية  النقدية  الإحصاءات  من  مجموعة 
فصلية  إصدارات  وينشر  وفصلي،  شهري  نحو 
متخصصة في مجالات اقتصادية مختلفة، وذلك مع 
موضوعات  حيال  (بودكاست)  صوتي  بث  نشر 
الاقتصادية  بالجوانب  ترتبط  متعددة  ومفاهيم 
المصرفي،  والقطاع  المركزي  البنك  عمل  وجوانب 

ومجموعة من الإعلانات والإفصاحات.

الدفع  وسائل  في  ملحوظًا  تطورًا   2024 عام  شهد 
التحتية  البنية  في  وتوسع  المتاحة  الإلكتروني 
للدفع  جديدة  خدمة  إطلاق  تم  حيث  للمدفوعات، 
وهي   2024 يونيو  شهر  نهاية  في  "ومض"  الفوري 
رقم  طريق  عن  الأموال  وطلب  بإرسال  تسمح  خدمة 
وبشكل  المحلية  البنوك  عملاء  بين  النقال  الهاتف 

فوري. 

أكتوبر 2025  بتاريخ 13  المركزي  الكويت  بنك  أعلن 
وذلك  البنوك"،  عملاء  حماية  "دليل  تحديث  عن 
وتوفير  تعزيز  في  المركزي  البنك  لجهود  استكمالاً 
لحقوق  الشفاف  التعامل  تضمن  مصرفية  بيئة 
العملاء، واسترشادًا بأفضل الممارسات العالمية في 
الرقابية  المستجدات  مع  يتوافق  وبما  المجال،  هذا 
إطار  في  العملاء  حماية  كفاءة  من  ويعزز  والتقنية، 

تعاملاتهم مع البنوك المحلية. 

يعمل البنك المركزي على تشغيل وإدارة نظام الكويت 
الآلي لتسوية المدفوعات فيما بين المشاركين كاسب 
الفورية  التسوية  إمكانية  يتيح  والذي   (KASSIP)
البنوك  بين  المحلية  والتحويلات  المدفوعات  لجميع 
بشكل  النظام  عمل  ساعات  تمديد  وتم  والعملاء. 
كما  المساء،  ساعات  لتشمل  مراحل  وعلى  تدريجي 
والإجازات  الأسبوع  نهاية  عطلة  في  النظام  يعمل 
وتلبية  العمل  جودة  تحسين  يتيح  مما  الرسمية، 
بشكل  العمليات  ومعالجة  المستفيدين  احتياجات 

فوري وتقليل مخاطر التسوية.

الإحصاءات  تطوير  على  المركزي  البنك  يعمل 
وأساليب التحليل، وعلى سبيل المثال لا الحصر:

يستخدم  مؤشر  هو  المشتريات:  مديري  مؤشر   -1
استخلاص  يتم  الاقتصادي،  الأداء  تطورات  لتقييم 
مغلقة  أسئلة   9 يتضمن  استبيان  خلال  من  نتائجه 
بالمؤشر، وسؤال مغلق حول توقعات خاصة  خاصة 
المحلي  المستويين  على  الأعمال  بيئة  بآفاق 
إلى  توجيهها  يتم  مفتوحة،  أسئلة  وأربع  والعالمي، 
من  مختلفة  مجموعة  في  المشتريات  مديري 
الأنشطة  ذات  الكويت  بدولة  المقيمة  الشركات 
الإنتاجية والخدمية. ويقوم المؤشر بإظهار الاتجاهات 
(تاريخ  شهري  أساس  على  النشاط  في  التغيرات  أو 

البدء: أكتوبر 2023).

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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بتاريخ 3 ديسمبر 2025  المركزي  الكويت  بنك  أصدر 
للبنوك  والتشغيلية  السيبرانية  المرونة  "إطار  وثائق 
الأمن  لإطار  المحدث  المحلية"  المالية  والمؤسسات 
في  الصادر  المحلي  المصرفي  للقطاع  السيبراني 

2020، والذي يشمل:
السيبرانية  المرونة  مجال  في  العمل  لآلية  إطار   -1

للبنوك والمؤسسات المالية المحلية.

2- إطار للمرونة السيبرانية يتضمن الضوابط الواجب 
في  الممارسة  فاعلية  لقياس  ومعايير  بها  الالتزام 

مجالات متعددة.

3- إطار تفصيلي للمرونة التشغيلية يتضمن الضوابط 
فاعلية  لقياس  ومعايير  بها  الالتزام  الواجب 

الممارسات في مجالات متعددة.

وسلاسل  الثالثة  الأطراف  مخاطر  لإدارة  إطار   -4
الإمداد يتضمن الضوابط الواجب الالتزام بها ومعايير 

لقياس فاعلية الممارسة في مجالات متعددة.

الاستراتيجية  يتضمن  الاحتيال  لمكافحة  إطار   -5
وإدارة  المعلومات  وتبادل  المخاطر  وإدارة  والحوكمة 

الحوادث المتعلقة بالاحتيال. 

الأمن  مجال  في  البشرية  القدرات  لبناء  إطار   -6
السيبراني.

الصغيرة  المشروعات  تمويل  استبيان   -2
وهو  الجديدة:  المبادرات  وأصحاب  والمتوسطة 
استبيان شامل يلقي الضوء على آليات الحصول على 
الكويت  بنك  يسعى  حيث  واستخدامه،  الائتمان 
بيانات  استطلاع  إلى  الاستبيان  خلال  من  المركزي 
مختلف  في  والمتوسطة  الصغيرة  الأعمال  أصحاب 
يتعلق  فيما  تجاربهم  وقياس  التجارية  القطاعات 

بالحصول على التمويل (تاريخ البدء: فبراير 2024).

3- مسح ممارسات الإقراض المصرفي: هو استبيان 
البنوك  في  الإقراض  مسؤولي  كبار  يستهدف 
التغييرات  لتحديد  وذلك  الكويت،  دولة  في  المحلية 
في شروط وأحكام القروض المقدمة للقطاع الخاص 
الإقراض  ممارسات  ذلك  في  بما  الأسر،  وقطاع 
الربع  البدء:  (تاريخ  والمتوسطة  الصغيرة  للشركات 

الثالث من عام 2023).

والمخاطر  للتوقعات  السنوي  نصف  المسح   -4
من  البيانات  جمع  إلى  يهدف  والذي  الاقتصادية: 
المشاركين في القطاع المصرفي المحلي وقطاعات 
أخرى، بهدف التوصل إلى فهم شامل لديناميكيات 

السوق.

5- مؤشر توقعات التضخم لدى المستهلكين: والذي 
بشأن  وتوقعاتها  الأسر  تصورات  رصد  إلى  يهدف 
حول  قيّمة  رؤى  يوفر  مما  المستقبلي،  التضخم 
الضوء  المؤشر  يُسلط  كما  المستهلكين.  توجهات 
والإنفاق  الدخل  تجاه  المستهلكين  سلوك  على 
البنك  فهم  تعزيز  في  ويُسهم  الادخار.  وأنماط 
السياسات  وضع  ويدعم  الأسعار،  لديناميكيات 
أفضل  مع  التوافق  خلال  من  الأدلة  على  القائمة 

الممارسات الدولية في رصد توقعات التضخم.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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تعزيز الابتكار والتكنولوجيا الماليةالشمول المالي

على  والشركات  الأفراد  تمكين  هو  المالي  الشمول 
يلبي  بما  مفيدة  مالية  وخدمات  منتجات  إلى  النفاذ 
ومدفوعات  معاملات  من  المختلفة  احتياجاتهم 
ومنتجات ادخار وتسهيلات ائتمانية وقروض وخدمات 
مسئول  نحو  على  تقديمها  يتم  بحيث  تأمين، 

ومستدام.

أطلق بنك الكويت المركزي البيئة الرقابية التجريبية 
المشاريع  لتشجيع   (Regulatory Sandbox)
المنتجات  تجربة  تتيح  آمنة  اختبار  بيئة  وهي  الناشئة 
النظام  تعريض  دون  المبتكرة  المالية  والخدمات 
للخطر، وتسمح للأفراد والشركات باختبار ابتكاراتهم 
القطاع  سلامة  وتحمي  الأمن  توفر  بيئة  في 
ستستفيد  كما  الإبداع،  تقيد  أن  دون  المصرفي، 
إصدار  إجراءات  المالية من سرعة  التقنيات  مبادرات 
عن  فضلاً  المال،  رأس  متطلبات  وتدني  التصاريح، 
حول  المعلومات  تقنيات  لرواد  مجانية  استشارات 
كفاءته،  ومدى  أنظمتهم  في  المعلوماتي  الأمن 
ومدى ملاءمة نماذج أعمالهم وتوافقها مع تعليمات 

بنك الكويت المركزي ومتطلباته الرقابية.

يهدف الشمول المالي إلى نفاذ كافة فئات المجتمع 
الموارد  إدارة  على  القدرة  وتعزيز  المالي،  النظام  في 
وتعزيز  الاقتصادي،  النشاط  في  والاندماج  المالية، 

الرفاه المالي والاقتصادي.

يولي بنك الكويت المركزي أهمية خاصة لذوي الاحتياجات الخاصة من خلال تعليماته الرقابية إلى البنوك الكويتية 
ذوي  لخدمة  مجهزة  أفرع  خلال  من  وذلك  احتياجاتهم،  يناسب  بما  لهم  المصرفية  الخدمات  توفير  يضمن  بما 
الاحتياجات الخاصة تضم موظفين مُدربين على التواصل بلغة الإشارة، إضافةً إلى وضع أجهزة صرف آلي مجهزة 
لخدمة هذه الشريحة من العملاء. وتلزم تعليمات بنك الكويت المركزي البنوك بتحديد فرع واحد على الأقل في كل 

محافظة من محافظات دولة الكويت لتقديم الخدمات المصرفية لذوي الاحتياجات الخاصة.

حماية  دليل  خلال  من  المركزي  الكويت  بنك  يهدف 
القطاع  عملاء  حماية  تعزيز  إلى  آنفًا  المذكور  العملاء 
فئات  لكافة  المالية  الخدمات  وإتاحة  المصرفي، 
أو  المحدود  الدخل  ذوي  ذلك  في  بما  المجتمع 
الخدمية  والأعمال  الوظائف  وأصحاب  الضعيف، 
والحرفية البسيطة، والعمالة المنزلية. وقد بلغ إجمالي 
 1,281,280 إليها  المشار  للفئات  الحسابات  عدد 
بعدد  مقارنة   ،2025 أغسطس  شهر  حتى  حساب 
بزيادة  أي  يناير 2025،  1,147,234 حساب في شهر 
 %11.7 بلغت  نمو  وبنسبة  134,046 حساب  قدرها 

خلال تلك الفترة.

الرقابية  للبيئة  (ولوج)  الابتكار  مركز  تأسيس  تم 
المركزي في عام 2023.  الكويت  التجريبية في بنك 
ويوفر المركز منصة متطورة لتبني وتشجيع الابتكار 
للتكنولوجيا  البيئي  النظام  تطور  وتحفيز  المالي 
المالية من خلال تقديم بيئة تفاعلية لاختبار المنتجات 
تحت  الجديدة  الأعمال  ونماذج  المبتكرة  والخدمات 
عمل  إطار  ويمكّن  المركزي.  الكويت  بنك  إشراف 
المركز الشركات الناشئة وشركات التكنولوجيا المالية 
والمبتكرين من استكشاف ابتكاراتهم في بيئة رقمية 
آمنة خاضعة للرقابة. ويسعى بنك الكويت المركزي 
من خلال (ولوج) إلى دفع عملية التحول الرقمي في 
نمو  ودعم  الرقابي  الالتزام  وتعزيز  المالي  القطاع 
الأكثر  الصناعة  كونها  المالية  الخدمات  صناعة 

ديناميكية وتنافسية في المنطقة.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق
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المركزي  الكويت  بنك  يضطلع  المنطلق،  هذا  ومن 

بدور محوري في دعم كفاءة اقتصاد السوق عبر تحقيق 

مدفوعات  بنظم  تتسم  مستقرة  ومالية  نقدية  بيئة 

ثقة  وتعزز  الاحتياجات  تلبي  وآمنة  للتطور  مواكبة 

الإنفاق  قرارات  اتخاذ  عملية  وتسهل  المتعاملين 

الأفراد  قبل  من  والاستثمار  والإنتاج  والادخار 

والشركات. كما تعمل سياسات البنك على تعزيز الثقة 

في العملة الوطنية، وهو ما يشكل الأساس لفاعلية 

واستقرار  الاقتصادي  النشاط  واستدامة  الأسواق، 

الاقتصاد الكلي. وفي هذا السياق، يلعب بنك الكويت 

المركزي دورًا محوريًا في تمكين اقتصاد السوق وليس 

منافسته، فهو يضع الإطار الذي يسمح لقوى العرض 

المنافسة  أن تبقى  بالعمل بكفاءة، ويضمن  والطلب 

عادلة، والسيولة متوازنة، والثقة عالية، والنظام المالي 

يعزز  والنقدية،  الرقابية  أدواته  خلال  ومن  مستقرًا. 

البنك المركزي البيئة التي تزدهر فيها المبادرة الفردية 

منضبط  حرّ  سوق  ضمن  والابتكار  والاستثمار 

ومستدام.
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الخاتمة

متوازن،  اقتصادي  لنهجٍ  المدروس وجهين متكاملين  الحكومي  والتنظيم  السوق  اقتصاد  يُمثّل 

والشفافية  العدالة  تضمن  التي  التنظيمية  الأطر  وكفاءة  السوق  وحرية  ديناميكية  بين  يجمع 

بما  الاقتصادي،  والرفاه  المستدام  النمو  لتحقيق  الأساس  حجر  التوازن  هذا  ويُعد  والاستقرار. 

بكفاءة  والمجتمع  الأفراد  خدمة  نحو  الاقتصاد  توجيه  على  العامة  السياسات  قدرة  يعكس 

ومسؤولية. لذلك، تسعى معظم الاقتصادات في العالم إلى اتباع نموذج "الاقتصاد المختلط" 

الذي يجمع بين مبادئ السوق الحرة والتدخل الحكومي المنظم للحفاظ على التوازن بين كفاءة 

السوق من جهة وتحقيق الأهداف الاجتماعية والاقتصادية من جهة أخرى.
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أبرز المستجدات الاقتصادية 
والمالية والمصرفية المحلية

في إطار متابعة بنك الكويت المركزي المستمرة لتطور أهم المتغيرات والمؤشرات الاقتصادية 

المحلي. وفي ظل ما تفرضه هذه  الاقتصاد  أداء  المحتملة على  وانعكاساتها  العالمية  والنقدية 

خفّض بنك  التطورات من ضرورة استجابة السياسات بحسب مقتضيات وظروف كل اقتصاد، 

الكويت المركزي سعر الخصم بواقع 25 نقطة أساس ليصبح 3.50% بدلاً من 3.75% اعتبارًا 

من تاريخ 11 ديسمبر 2025.

القطاعات  أنشطة  وتحفيز  المحلي،  الاقتصاد  في  الأوضاع  تطورات  لمواكبة  القرار  ذلك  ويأتي 

الاقتصادية، مع المحافظة على متانة الأوضاع المالية لوحدات القطاع المصرفي والمالي. هذا، 

وتُبين المؤشرات كما في نهاية أكتوبر 2025 استمرار الاستقرار النسبي في سعر صرف الدينار 

الكويتي مقابل العملات الرئيسية وجاذبيته كوعاء مجزٍ للمدخرات المحلية.

والنقدية  الاقتصادية  للتطورات  والحثيثة  المتواصلة  متابعته  على  المركزي  الكويت  بنك  ويؤكد 

العالمية والمحلية، بما يكفل اتخاذ الإجراءات اللازمة عبر توظيف أدوات السياسة النقدية وأدوات 

التحوط الكلي المتاحة لديه، بنهجٍ متدرج ومتوازن ومرن لتعزيز الاستقرار النقدي والاستقرار المالي 

في دولة الكويت.

16 الإصدار الثاني عشر - ديسمبر 2025 إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق



17 الإصدار الثاني عشر - ديسمبر 2025

المصادر

McConnell, Campbell R., and Stanley L. Brue. Economics: Principles, 

Problems, and Policies. 17th ed., McGraw-Hill/Irwin, 2008.

Viscusi, W. Kip, Joseph E. Harrington, Jr., and John M. Vernon. Econom-

ics of Regulation and Antitrust. 4th ed., The MIT Press, 2005.

إيجاز بشأن أدبيات اقتصاد السوق



T: +(965) 1814444 | P.O. Box: 526, Safat 13006, Kuwait

@centralbank_kw Central Bank of Kuwait

cbk@cbk.gov.kw | www.cbk.gov.kw 


