
 

 
 صحفيالبيان لترجمة موجزة ل

 الكويت لدولة السيادي الائتماني التصنيف تأكيد بشأن وكالة فيتشل
 مع نظرة مستقبلية مستقرة 

 
الائ)بدلي  اةيدفل ل ةتكةدف تصديفهال  2023 سدت)بت  15( ب)دليخ  Fitch Ratingsأكّدت  كالةدف تشد)   

. كففبدل ليد  ضد و زدومح ةبا)وخدل  اةتفدل  نظعرة مسعتقبلية مسعتقرة" معع -AAعند المرتبة " ختاةكو 
 .ت  هذا اةشأ  اةذل أصتيته اةوالةف (Rating Action Commentary-RAC  اةصاه 

 

 التصنيف الرئيسية: محركات -أولًا 
 

 

ت  اة)صيفف : تكبن يقلط اةقوة اة ئفيفف الائتمانيالتصنيف أساسيات نقاط القوة والضعف في 
اس)ثيلئ ، ت  حشن تشبل يقلط  اةكوخت ت  زشحايفلتال اةبلةفف كاةخليمفف اةقوخف بشكل  ةتكةف  الائ)بلي 

تيبح بإصتاي قليو  اةتلن اةعلم زيذ ضلم  اة)ش خعل  اة)  كغفلباةبؤسيفف اةقشو   اةضعف اة ئفيفف
الإصلاحل  اة)  زن شأيال زعلةجف اة)اتيل  اةبلةفف كاةافكيفف اةيلمبف ضن ضيى زبل لؤث   2017

 .الاض)بل  اةكتش  ضيى اةيهط
 

 بشن زن اةكوخت تكةفة اةبلةفف كاةخليمفف اةعلزف اةبشحايفف لا تحال: قوية بشكل استثنائي أصول خارجية
 الأصول صلت ز)وسط  يصل أ  اةوالةف كت)وقع. اةوالةف تصيهال اة)  اةيفل يف اةبشحايفل  أقوى 

 ،2024-2023خلال اةييوا   الإمبلة  اةباي  اةيلتج زن% 505.0 ييت)ه زل اةخليمفف اةيفل يف
ز ا   10، كأضيى قتل اةوالةفبشن مبفع اةتكل اةيفل يف اةبصيهف زن اةبعتلا  أضيى ةفظل كاحتًا زن 

الأمفلل  اح)فلط  الاح)هلظ ببعظم الأصول الأميتفف ت  صيتكق  خ)مك  ."AA" اةب تبفز)وسط زن 
 .تل  أيضًل أصول صيتكق الاح)فلط  اةعلمكاة)  ت  لاس)ثبلي، ة اةعلزف اشئفاة، اةذل تتل ه ل زفاةق
 

% زن اةيلتج 8.7زيخهضف ضيت زي)وى اةاكوز  إمبلة  اةتلن ييبف  تحاللا : دين حكومي منخفض
قليو  اةتلن اةعلم  إصتايلت) او كب. كزع ذةك، 22/2023 ةيييف اةبلةففاةباي  الإمبلة  اةبقتي 

، كإصلاح زلة  زاتك ، كايخهلو أسعلي اةيهط ت)وقع اةوالةف أ  24/2025ت  اةييف اةبلةفف 
، 25/2026% زن اةيلتج اةباي  الإمبلة  ت  اةييف اةبلةفف 24.0ل)ضلضف اةتلن اةاكوز  ةشتيغ 

كزع ذةك، ت)وقع اةوالةف أ   اةييوا  اةلاحقف، بيتب اةعجح اةبلة  اةب)وقع. كاس)ب اي ايتهلضه ت 
أق ايال ت  تصيفف أقل زن تكةف اةكوخت اييبف زن اةيلتج اةباي  الإمبلة  باةتلن  إمبلة ظل ي

 ."AA" يب تبفاةوالةف ة
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الإيهلق اةاكوز ، إمبلة  زن  %80.0ياو ت شكّل اةيهقل  اةجليخف: ة العامةلماليل ةالهيكليالتحديات 
بيوق اةعبل زن اةبواطيشن اةكوخ)ششن  %84.0، كخعبل حواة  كاةتضوم اةاكوزففببل ت  ذةك اة كاتب 

ت   خل الاس)ثبلي( ز تهعًل   بتك  اح)يلب  ةيبوازيف اةعلزفسع  اة)عل ل كسشبقى اةقطلع اةعلم. ت  
 ،(25/2026 -23/2024اةبلةفف اةييوا  خلال   كلايًا أز خكفًل ةيت زشل 90ضيت حواة  اةب)وسط 
اةيلتج اةباي  الإمبلة  غش  اةيهط ، كهو  % زن90.0ياو  اةعجح الأكة  غش  اةيهط  كسف شكل

 .ت  اةبيطقف أق ايهأسوأ بكثش  زن 
 

تخطط  كةف اةكوخت حكوزف اةوالةف إةى أ   أشلي : محاولة جديدة لتعديل قانون الدين العام
بإضل ة إطلاق إصتاي اةتلن اةاكوز  اةذل توقف زيذ ضلم  ييبحاةعلم قليو  متلت ةيتلن  لإصتاي
، لاسفبل ففبل ته) و إلا أيال ،أ  يي)غ ق ذةك كقً)ل أطولبت)وقع اةوالةف بلة غم زن أ  . ك 2017

ضيى اة غم زن  24/2025قليو  اةتلن ت  اةييف اةبلةفف ل)م تب خ  ل)عيق بلةتلو  اةاكوزفف، أ  
، ييبح ةياكوزف بللاق) اوغفلب قليو  ظل . كت  اةب تبطف بلة)أخ  ت  تب خ هاةبخلط  اةكتش ة 

اةياب زن اةيشوةف ةتى صيتكق الاح)فلط   س)قوم بلة)بوخل زن خلالأ  اةاكوزف  اةوالةفته) و 
. الأمفلل اةقل زفاةعلم كاةيجوء إةى بفع أصول صيتكق الاح)فلط  اةعلم الأقل سشوةف إةى صيتكق 

ةوصول زبلش ة إةى أصول صيتكق الأمفلل ضيى ااةاكوزف اةكوخ)فف ضتم قتية كأشلي  اةوالةف إةى 
 .بلس)ثيلء اةظ كف غش  اةعل يف زجيس الأزفاةقل زف  ك  زواتقف 

 

% 12.0زيفليا   ليلي   6.4زلةفًل بيغ اةعلزف تلئضًل  اةبوازيفسجيت : العامة الموازنةعودة عجز 
ليتهلع الإل ا ا  اةيهطفف، ةفعت ب زتتوضًل 22/2023ت  اةييف اةبلةفف زن اةيلتج اةباي  الإمبلة ( 

اةاشئف اةعلزف ةلاس)ثبلي ت  مليب  اس)ثبليا   خل بتك  حيلب تيع سيوا   زيذاةهلئض الأكل 
% زن اةيلتج اةباي  الإمبلة ( ت  اةييف 10.1 زيفليا   ليلي  4.3بعت ضجح  قتيه (، الإل ا ا 
ضبن زن مليتال   خل الاس)ثبلي اةبقتي حيلب. كأشلي  اةوالةف إةى أيه ضيت 21/2022اةبلةفف 
% 0.9% ك0.7ضو ة ييب ضجح اةبوازيف زن اةيلتج اةباي  الإمبلة  إةى ، تبن اةب)وقع اةبشحايفف
ضيى اة) تشب زع ت امع أسعلي اةيهط، كاس)ب اي  24/2025ك 23/2024 )شناةبلةش اةيي)شنت  

 خل الاس)ثبلي،  بتك  حيلبضغوط الإيهلق، كت  ظل بقلء اة)قتم ت  الإصلاحل  اةبلةفف زاتكً ا. ك 
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% زن اةيلتج اةباي  الإمبلة ، كهو زل يبثل ايتهلضًل اتشً ا ت  9.7تإ  ز)وسط اةعجح سشتيغ 
 . فف ةيبوازيف اةعلزفح)فلمل  اة)بوخيالا
 

 23/2024ةيييف اةبلةفف  إةى أ  اةبشحايفف اةعلزف اةوالةف أشلي : زيادة كبيرة في الإنفاق العام
% زقلييف بي)لئج اةييف اةبلةفف 17.0زع زخل ة الإيهلق بييبف تضبيت سفلسف زلةفف توسعفف، 

الإل ا ا  بيتب ايخهلو ز)وسط سع  اةيهط كإم اء زحخت  ت امع، ضيى اة غم زن ات) او 22/2023
لةييف ب زقلييف% 14.0إي)لج اةيهط. كت)وقع اةبوازيف ايتهلع اة كاتب بياو ابفل  زن اة)خففضل  ت  

أةف زوظف متلت ت  اةقطلع اةعلم  22زل يق ب زن تعششن ، زبل يعكس تكلةفف 22/2023اةبلةفف 
زن اةب)وقع أ   بشيبلةك تعوخضل  الإملزا  غش  اةبي)ختزف(، كزخل ة بتلا  اةبوظهشن  ببل ت  ذ

تأثش  ايتهلع تكلةفف اةبعفشف ضيى  لاح)واء %35.0م  ببل ت  ذةك  ضم اةكا بلء( بييبف و  تهع اةتضت
 اةكوخ)ششن.اةبواطيشن 

 
ةيت زشل  كلايًا أز خكفًل  77.0أ  ز)وسط سع  اةيهط  اةوالةف ته) و :عليهالاعتماد افتراضات النفط و 
 ته) و، بشيبل 22/2023ةييف اةبلةفف ضن ا% 23.0 قتيه بليخهلو 23/2024ت  اةييف اةبلةفف 

زيشو  ب زشل لوزفًل خلال اةييف اةبلةفف  2.612% ةشتيغ 4.1ت امع الإي)لج اةيهط  بياو 
، 24/2025ت  اةييف اةبلةفف ك . +(أكبك لاتهلق ، ي)فجف ة)خففض ابفل  الإي)لج كتقًل 23/2024

كايتهلع ابفل   زن مليب،  كلايًا ةيت زشل 72.0 ةشتيغ ز)وسط سع  اةيهط ت امعته) و اةوالةف 
. كأشلي  اةوالةف زن مليب  آخ  زيشو  ب زشل لوزفًل كتقًل ةاصص زيظبف أكبك 2.676ة)تيغ  الإي)لج

اةييف اةبلةفف زيشو  ب زشل لوزفًل بايول  3.15إةى أ  اةكوخت تي)اتف تعحخح طلق)ال الإي)لمفف إةى 
27/2028. 
 

 أسعلي ت  ةي)غش ا  اةايلسفف شتلتة اةكوخت ةتكةف ي)لئج اةبشحايفف اةعلزف أ  كأشلي  اةوالةف إةى
 صعوً ا   كلايا  أز خكفف 10 بياو اةيهط ب زشل سع  ز)وسط تغش  اةيهط، حشث أ  إي)لج كزي)وخل 

 يصشت ي غش  أ  شأيه زن 2023ضلم ةيوالةف ت   الأسلسفف الات) اضل  زي)وى  ضن( هتوطًل أك
، كذةك زع ثبل  (هتوطًل أك صعوً ا  الإمبلة  اةباي  اةيلتج زن %4.8 بياو اةعلزف اةبوازيف

 يصشت ت  تلئض سفاقق لوزفًل ب زشل أةف 100 بياو اةيهط إي)لج زخل ة أ  ابل. اةعوازل الأخ ى 
 .الإمبلة  اةباي  اةيلتج زن% 1.5 بياو اةعلزف اةبوازيف
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ةبعللش  اةاوابف كاةبيؤكةفف الام)بلعفف كاةتشئفف  اةكوخت ضيى  يمف زلاءزف كةف : حصيت الحوكمة
 ESG" كسفل ة اةقليو   ،اقوق اةاةيفلس  ك  ةكل زن الاس)ق اي" 5[+](، حشث حصيت ضيى اةتيمف، 

 . كز اقبف اةهيل  ،كاةجو ة اةبؤسيفف كاة)يظفبفف
 
 
 

 التصنيف: حساسية-ثانيًا
 

ضيى اة)صيفف  ،ت  ل أك مبلض  بشكل   ،بكن أ  تؤثّ  سيبًلأهم اةعوازل اة)  ي  أشلي  اةوالةف إةى 
 :، كذةك ضيى اةياو اة)لة الائ)بلي 

 

، ضيى صيتكق الاح)فلط  اةعلمةحخل ة اةضغط ضيى سشوةف  بوا يظاوي : الهيكلية السمات •
أك قفلم اةاكوزف بلتخلذ تتابش  اس)ثيلئفف  إق اي قليو  متلت ةيتلن اةعلم ضتم ستشل اةبثلل اس)ب اي

 ببل ت  ذةك ضيى ستشل اةبثلل لا اةاص  ختزف اةتلن.، ةضبل  اس)ب ايهل ت  اةوتلء بلة)حازلتال

 

الأكضلع اةبلةفف كاةخليمفف ي)فجف اس)ب اي اة)تهوي اةكتش  ت  : والخارجيةالمالية  الأوضاع •
 زعلةجف الاس)يحاف اةافكي  ةيبلةفف اةعلزف.ايخهلو أسعلي اةيهط أك ضتم اةقتية ضيى 

 

، ضيى اة)صيفف الائ)بلي  ،ت  ل أك مبلض  بشكل   ،أهم اةعوازل اة)  يبكن أ  تؤثّ  إيجلبًلكبل بشيت 
 :كه 

 

ضيى ستشل  .بواماف اة)اتيل  اةبلةفف طوخيف الأملاةقتية ةضيى  بوا يظاوي : المالية العامة •
تكو   ت  اةبشحايفف اةعلزف ةيتكةف خطف كاضاف ةيات زن اةعجحزن خلال إم اءا  ة)يهشذ  اةبثلل،

حكوزفف  ففتضلًا ضن اض)بل  اس) اتفجفف تبوخي اةيهط،قل ية ضيى اةصبو  أزلم ايخهلو أسعلي 
 .كزي)تازف شهلتف
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