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التصانف  ائتتااانا الاافاد   2022 ينااي  14بتاارخ  ( Standard & Poor'sوكالة "ستاندرد آند بورز" ) أكّدت
 ،ااااتقيةفة سااةيفةث تناال  ناااور التق خاا  أررئااة أ اا اا رتفااافةال نظاا  بقاااا ال( ماا  +Aلدولااة اليوخااى الاات الا   ااة )

(، وآفااااااان التصاااااانف  Rating Action(، وقاااااا ار التصاااااانف  )Overviewهااااااار النظاااااا   الئامااااااة لةتصاااااانف  )و 
(Outlook(  ومي رات التصنف ،)Rationale)ث وففاا يةا ع ض مو   لأب ز محتوخات التق خ ث 
 

 (Overviewالنظرة العامة للتصنيف ) –أولًا 
 
الاوازناة الئاماة  عجا متوساط  أن يصا الاتوقا   ئّ أنه منا النفط،وكافات انتاج  أسئار ار فاع من ال غمب •

 أعةااات بااانن مااان وهاااو ،2025 عاااا  لغاياااة الإ ااااالا الاحةاااا الناااا   مااان %12 لدولاااة اليوخاااى الااات نحاااو
 ي  الوكالةثمن ق   فةالاصنّ  الدور  اف  بنن الائدئت

 
 ا فاان الات لغاياة انن  توصّا  لامأنها  كاا الئا ، ائتتفاطا صندون  سنولة ستنفادعةت اأوشكى الحكومة  •

 ماااا ،الاوازنااةعجاا   تاوخاا شااامةة ل اساات ا فجفة تااور - الائارضااة عةفااه  هاافان الاا  - مجةااا الأمااة ماا 
 .النفط أسئار انخفضى اذا خاصة لةدولة،  اوخةفة مخاط  اث ي  

 
 ي خاد مااا ،الاوطنا الحاوار اختتاا  وذلك بئاد نتحاّ ال فا والتش خعفة تنفن يةال الاةطتنن بنن الئلاقات بدأت •

 ثالئامة الاالفة أوضاع ض ط وخطة الئا  نالدي قانون  عةت مجةا الأمة موافقة اتتاار من
 
 الئاماة، مالنتهاا عةات مخااط  شاك ي   اليوخاىدولاة  فاا والاؤسااا فة الاالفاة الت  ن اات  ئقناد فانن ذلك، وم  •

 .أصولها أوضاع صافال الضخم الحجم نم ال غمب
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 (Rating Actionقرار التصنيف ) –ثانيًا 
 

 التصانف  ائتتااانا الاافاد  طوخا أكّادت وكالاة ساتاندرد آناد باورز  2022 ينااي  14فا يو  الجائاة الاوافا  
 .( م  بقاا النظ   الااتقيةفة سةيفةA+/A-1الأ   لدولة اليوخى عند الا   ة ) وقصن 

 
 (Outlookآفاق التصنيف ) –ا ثالثً  
 
الاتئةقاة بقادر  و  شاه  قااد  24-12عةات ماد  الاخااط   الأور الاقاا  فاا الااةيفة لةتصانف   ئكا النظ   •

 فاا عجا  الاوازناةتاوخا  لاسات ا فجفة  انئهاا مان  نفنا   الاؤساافة التااالئواتا   التغةب عةات الحكومة عةت
 ثالااتقي 

 
اذا اساتا  الئجا  الا  فا  لةاوازناة ئتمياني السييادي لدولية الكوييت تخفيي  التصينيف الا لإمكانية  هنالاك •

 خاكان أن يحااد ث و متفا  عةنهاااو مااتدامة و شااامةة  فاةما  عاد  و ااود    ن اات  اوخةعةات الااد  الاتوسااط، 
مااا يجئا  الحكوماة غنا   ومجةاا الأماةالاوا هاة الاااتا   بانن الحكوماة  نتفجاة عةات ساين  الاثاار، ه ا،

باصااادر أخاا   لتاوخاا   ، أو التصاا خ الاادين الئااا   الإصاالاتات الاالفااة، أو  ا خاا  قااانون قااادر  عةاات  نفناا
 عج  الاوازنة الئامةث

 
ميي   الائتميياني السيييادي لدوليية الكويييت لتصيينيفل تغيييير النظييرة المسييتق لية إمكانييية أشااارت الوكالااة الاات •

 خالار مان ، وذلكخ  الاوازنة الئامةلتاو  الحالفة القنود مئالجة فا الحكومة نجحى اذا سل ية إلى مستقرة
 ور ناااام  القادماااة، الأ فاااار صاااندون اتتفااااطا مااان بائساااتفاد  والإذن لةحكوماااة الااادين الئاااا ، قاااانون  اقااا ار
 ثالئامة الاالفة أوضاع ض ط

 
 (Rationaleم ررات التصنيف ) –رابعًا 

  
 أسااائار فااا ائر فاااع ماان تالف ااا تفندو ااا لةاانفط، رتفااااف ا م صاادّر ا   ئااد الوكالااة الاات أن دولااة اليوخااى أشااارت •

 71 ب نااى نحااو خااا  أساائار متوسااط ورةاا ث 2020 عااا  فااا الجاتحااة بدايااة مناا  ماااتوخا ه أدناات ماان الاانفط
ث وماان الاتوقاا  أن يصاا  2020 عااا  فااا لةي مناا  دوئر ا 44 بنحااو مقارنااة ،2021 عااا  فااا لةي مناا  دوئر ا

 عااا  ماان اعت ااار ا لةي مناا  دوئر ا 55ونحااو  2022 عااا خاالار  دوئر ا 65 ساائ  ب مناا  الاانفط نحااو متوسااط
 ث 2023



3 
 

فاااا  عجااا  ا ليوخاااىزالاااى الوكالاااة  توقااا  أن  وا اااه دولاااة ا ماااا ملااماااة، الأكثااا  الظااا و  هااا  وراااال غم مااان  •
 ماان باانن هااا، و الاتوسااط الاااد  عةاات الإ اااالا الاحةااا النااا   ماان %12 متوسااطه ييةاا  الاوازنااة الئامااة

ووفق ااا لإ اااالا الاصاا وفات الحكومفااة الجارخااة،  ثالاادور الاصاانفة ماان الوكالااةباانن  افاا  الائاادئت أعةاات 
 ثدوئر ا لةي من  90و 85  قدّر الوكالة الائ  التوازنا لةاوازنة الئامة عند ماتوخات  ت اوح بنن 

 
 ائقتا اض، واعتاادت بادئ  لام  اتاكّن الحكوماة مان  ،2017 عا  فا الئا  الدين قانون  صلاتفة انتهاا بئد •

ث لا لك نتفجاة اساتنفاد   ام والا   ،الاوازناة الئاماةباتطة اات  من ذلك عةت صندون ائتتفاطا الئا  لةوفاا
 والاااةطة الحكوماة بانن الئاماة الاوا هاة وعلاقاات الااااتا   الي لاانفاة الائارضاة تالاى نفااه، الوقاى وفاا

 لةحكوماة بالااحب الإذن أو الا،ما اصالاح خطاة  نفنا  أو ، ديد لةادين الئاا  قانون  اعتااد دون  التش خعفة
 ثمةصندون الأ فار القادمن 

 
 ياااات مااا اختتااا  بئااد ن حاّاا فااا التشاا خعفة والاااةطة التنفن يااة الاااةطة باانن الئلاقااة  ظهاا  ايجااابا، بشااك    •

 الائارضاااانن ماااان الئديااااد عاااان اعفااااو   "تفظااااه  " الأمناااا ساااااو  أصاااادر باو  ااااه والاااا   الااااوطنا، بااااالحوار
  اام التااا الجديااد  الحكومااة فاانن ذلااك، الاات بالإضااافةث لةائارضااة ال تفااافة لاطالاابا أتااد وهااو، الافاسااننن

 ثمجةا الأمة فا مئارضنن أعضاا ثلاثة  ضم 2022 يناي  بداية فا  ئنننها
 
 باانن سااابق ا   الاتااو ّ  الئلاقااات  حااانن عةاات القاادر  لااديها الأخناا   التصااالحفة كاااتالتح ّ  هاا    اا   الوكالااة أن •

 الهفكةفااة الإصاالاتات بشاا ن ا فااان الاات الجااانينن   وصّاا اتتاالفااة ماان ي خااد وهاا اث مااةومجةااا الأ الحكومااة
ولغايااة  ذلااك، وماا ث الئاماة الاالفااة أوضاااع ضاا طل خطاةوضاا  و  الئااا  نالاادي قاانون  ذلااك فااا باااا ال تفاافة،

الئااا ،  طاائتتفااا صااندون  اسااتنفاد  اام بنناااا الاوازنااة الئامااة لتغ يااة شااامةة اساات ا فجفة اعتااااد يااتم لاامانن 
  اوخةفااة مخاااط  فاانن هاا ا الوضاا  ي شااكّ  ،وتاااب رأ  الوكالااةث ال تفاااا الحكااوما الااانولة اتتفاااطاوهااو 
 ثعن التوقئات النفط أسئار انخفضى اذا خاصة ،عةت التصنف  ائتتاانا لةدولة سةيفة

 
اااا ندون ائتتفااااطا الئااا أشااارت الوكالاااة الااات أنااه فاااا تاااار نفاااد صااا • ا  دولاااةفقاااد  وا ااه  ، اام  اليوخاااى قناااود 

وماا  ذلااك، تتاات فااا ذاا  مثاا  هاا ا فااا الإنفااان الئااا ث  ئااديلا  ساا خئ ا وكيناا  ا   تطةاابو  الاوازنااةصااع ة فااا 
ا اااالا كونهااا م ااال  صااغن  ث و  قاادّر الوكالااة خدمااة الاادين  ن  تاا ث  توقاا  الوكالااة أئ  ،الأصاائبالاااننارخو 

  يةاا  نفقااات  الاحةااا الإ اااالا، فااا تاانن ماان النااا  %8 عنااد نحااوليوخااى دولااة االاادين الحكااوما الئااا  ل
غناااا   الئااااا  محتااااا  لقنفااااان  ئاااادي  وماااا  ذلااااك، فاااانن أ الئااااا ث  ماااان ا اااااالا الإنفااااان %1 نحااااو الفواتااااد
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ااا  قااد يكااون هاا ا الأخناا ث و اكاان أن يضاائق ائقتصاااد وخضاائق ثقااة الااااتثا خن الأ اناابي   الانضاا ط مها 
فااا الااانوات لةحصااور عةاات التاوخاا   الئالافااة الأسااوانلةئااود  الاات  فااا ذاا  خطااط الحكومااةخااا   بشااك   

 .القادمة
 
 تتفاطفااااتائ بار فااااع  ااااا مااادعوم ا اليوخاااى لدولاااةأشاااارت الوكالاااة الااات أن التصااانف  ائتتااااانا الاااافاد   •

ئ يا ار الااننارخو الأساساا ث و للاقتصاد عةالاتنوّ  غن  الطيفئة من يخفق ماا الات اكاة، والخار فة الاالفة
الااادين  قااانون  و ا خااا  أن الحكوماااة سااتيون قااادر  عةااات التغةااب عةااات الائارضااة الي لاانفااةيفتاا ض  لةوكالااة
 ث الأخ    الخفارات الاحب من صندون اتتفاطا الأ فار القادمة فا تار عد   وفّ ب الإذن أوالئا  

 
 نظاا اتهم مقارنااة ماا  الضييفيتة نسيي يًا المؤسسيياتية بييالظرو  التصيينيتات مقيييدةأشااارت الوكالااة الاات أن  •

غال  ااا  ومجةاا الأماةالحكوماة  الات  انااب تةفقاة أن الئلاقاة بانن، فاا نفاا ف اة التصانف  الإقةفانانن غنا 
ائتتفااطا  ففاا يتئةا  بحجام و ياوخن صاندون  فا الائةومات فجو  وهناكما  ؤد  الت الجاود الافاسا، 

 الئا  وصندون اتتفاطا الأ فار القادمةث
 

يجاء ت الملف المؤسساتي والاقتصادي: لكي  لا ييزا   بيات التقل   مي  فتيرة أعقيا  فيي السياسيي الإجميا   حس 
 حل دون تمويل الموازنة العامة قائم  مأزق 

 
ااا لو هااة نظاا  الوكالااة، فاانن  -  ماان   خااد الااوطنا الحااوار اطااار فااا الائارضااة لنااوا  الاقدمااة التنااازئتوفق 

 ةثالهفكةف اتالإصلات  ينا اتتاالفة
 

 شاامةة اسات ا فجفة  فئنا  انن تتات ياتم ولام ضاعف  الإصلاتات  نفن  فا اليوخى سج  فنن ذلك، وم  -
 .الأ   متوسطة الاوازنة الئامة تاوخ ل

 
، مادفوع ا ب خااد  2022فاا عاا   %8بنا ة  أن ياج  النا   الاحةا الإ االا الحةفقا ناو ا من الاتوق  -

 "أورك+"ثانتاج النفط باو ب ا فاقفة 
 
 وفاا الاانواتث والحكوماة مجةا الأماةاليوخى باوا هات متي ر  بنن دولة  فة فاا الت  ن ات الاؤسا تام  •

 الئلاقااة  اادهورتو ث الهفكةااا الإصاالاح محاااوئت  قااوخ  الاات الأتفااان ماان كثناا  فااا ذلااك أد  ،ةالااضااف
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ااا الاتااو     ديااااي  فااا الئامااة ائنتخابااات فااا القااو   الائارضااة أداا بئااد 2021 عااا  مئظاام خاالار أساس 
 ث 2020

 
ورئااد  ،الأخناا   انونااة فااا مجةااا الأمااةو  الحكومااة باانن الئلاقاااتأشااارت الوكالااة الاات  حاّاان  لااك،ذ وماا  •

 ماااان الئديااااد عاااان باااالئفو م سااااوم ا"تفظااااه  "  الأمنااا  ساااااو اعتاااااد ،2021 أكتاااور  فااااا الااااوطنا الحاااوار
 هاا   أن ةو اا   الوكالااث لةائارضااة ال تفااافة الاطالااب أتااد كااان مااا وهااو والانفناانن، الافاسااننن الائارضاانن

 اليناود بشا ن انراا فاا  وافا  الت  التوصّ  اتتاالفة وزخاد  الااضفة التو  ات لتهدتة بالخن     شّ  التنازئت
 صاااندون  مااان محااادود بااااحب والإذن ،الئاااا  الااادين قاااانون  اعتاااااد ذلاااك فاااا بااااا طوخةاااة، فتااا   منااا  قاااةالائةّ 

 قاتااااة،  ااا ار ئ الاخاااط  أن تقاااد الوكالاااة ئ ذلااك، ومااا ث أوساا  مالفاااة اصااالاتاتإقاا ار و  القادماااة، الأ فااار
 ثالااب  فا مااثةة اصلاتات لتينا الفاشةة الاتئدد  الاحاوئت وأب زها

 
 لتل ييية السياسييية الناحييية ميي  جييدو   والأكثيير الأسيي ل الحييل هييو جديييد عييا  دييي  قييانون  ت نييي أن يياادو •

 التحاديات وتاد الئاا   الادين ون قاان يحا  أن الاا    غنا  من ذلك، وم ث الأجل ةقصير  التمويل احتياجات
 مااان بالاااحب الإذن ماان  أو لةاوازنااة الئامااة اليينااا  الئجاا   خفااف  يااتم لاام ماااا اليوخااىدولااة  فااا الاالفااة
التاا  الوتناد  دولاة اليوخاى هاا الدولاة وأشارت الوكالة با ن ثالض ور  عند القادمة الأ فار صندون  أصور

 ئاادي   بنناااا الاضااافة، الةفاااة ضاا خ ة بئااد  طياا  لاام التااا ةلاادور الخةااف  الئ رفاا التئاااون  مجةااا فااا  اا ار ئ
 ودعو  تكومفةث أ ور ياث  مئظاها لأن نظ  ا الافاسفة الناتفة من صع  ا الئا  الإنفان خف 

 
ا الاات تاادئ ياا ار اقتصاااد دولااة اليوخااى   • % ماان 90كيناا  عةاات الاانفط، الاا   ياثاا  مااا ي قااار  نحااو  مئتاااد 

% مان الناا   الاحةاا 50 ينااه م اش  ما  عةت نحوث وخشك  قطاع النفط الصادرات والإي ادات الحكومفة
الإ اااالا، ورااال غم ماان ذلااك فاانن هاا   النااا ة سااتيون أعةاات اذا مااا أ خاا ت الأنشااطة الأخاا   ذات الصااةة 

 الئااامنن خاالار ليوخااىدولااة ال ائقتصاااد  الأداا يتئاا ز أن و توقاا  الوكالااةث بالقطاااع النفطااا فااا الحااا ان
 الاحةاا الناا   يصا  أن ومان الاتوقا ث 2021و 2020 خالار عااما الصاع ة الجاتحاة فتا   ئادب القادمنن

 مااتو   وهاو ،2024 عاا  فاا أم خكاا دوئر مةفاار 140 نحاو مان بقةنا  أقا  الت ليوخىدولة ال الإ االا
 .2018 عا  بااتوخات مقارنة  ق خ  ا ثابى
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ل السيييولة المنختضيية: والأداء المرونيية ملييف  أن ميي  اليير م علييى مخييا ر  العييا  الاحتيييا ي وق لصييند تُشييك 
 الإجمالي المحلي الناتج م % 460 نس ته ما يتجاوز السيادي الثروة صندوق  أصو  إجمالي

 
 وهااا الإ اااالا، الاحةااا النااا   ماان% 450 بنحااو اليوخااى لدولااة الئامااة الحكومفااة الأصااور صااافا ي قاادّر -

 .الوكالة ق ي  نم الاصنفة الافادية الجهات  اف  بنن نا ة أعةت
 .ةتاوخ ل ةةاست ا فجفة شام م  غفا هو الأعةت عةت ماتو  الئالم  الاوازنة الئامةفنن عج   ذلك، وم  -
 ثالأم خكا الدوئر عةنها يهفان عالات باةة م   ط ا اليوختا الدينار ي قت أن الاتوق  من -

 
 بااا لةدولاة، الااالا الوضا  ئالجاةلا الااضاننن الئاامنن خالار الإ ا ااات بئا  اليوختفة الاةطات ا خ ت •

 ساانولة ضاا  وكاا لك القادمااة، اتتفاااطا الأ فااار صااندون  الاات الاالفااة الااانوخة التحااوخلات  ئةناا  ذلااك فااا
 صاااندون  الااات سااانولة الأقااا  الأصاااور بئااا   حوخااا  ط خااا  عااان ائتتفااااطا الئاااا  صاااندون  الااات اضااااففة
 التاادابن  فانن ذلاك، وماا ث اليتا ور الوطنفاة القادماة، بااا فااا ذلاك مؤسااة اليتا ور اليوختفااة وشا كة الأ فاار
 ث لةاوازنة التاوخةفة الفجو  لاد مطةو  هو ماا بكثن  أق  انن تتت الا ئتاد 

 
فااا  الاااالا لةئجاا  مصاادر  اوخاا ي اكاان أن يااوفّ   الئااا  الجديااد الاادين قااانون  الوكالااة الاات أن  ا خاا  أشااارت •

 الاااادعو   قةااااف  الاااات يهااااد  واقعفااااة أكثاااا  نهاااا  عا  ااااا أن الاااات فااااا الااااااتقي  الق خاااابث وأشااااارت الاوازنااااة
ائساتق ار عةات الااد   ياوف  أن ي اكان بديةاة مصاادر خالار مان الئاماة الإيا ادات وزخااد  الا هادر  الحكومفاة
ا الصئب من ي ار ئ ولين الطوخ ،  سفاسفةث لأس ا   حةفقه  د 

 
أصاور صاندون الثا و   ا ااالا جامت أن ائ بشك   كينا ، يتناق  ائتتفاطا الئا  صندون  أن من بال غم •

 ياادعم الا   ال تفاااا الئاما  وهاو كيناا  ا يا ار ئ الاافاد  "بااا فااا ذلاك صااندون اتتفااطا الأ فاار القادمااة"
الاا     اادي   الهن ااة الئامااة  الأصااور ا اااالا تاور متاتااة رسااافة بفانااات  و ااد الااافادية، كاااا ئ التصانففات

 الاحةااا النااا   ماان %460 ماان باا كث  الااافاد  الثا و  صااندون  أصااور ا اااالا للاساتثاارث و  قاادّر الوكالااة
 .2021 عا  فا نهاية الإ االا

 
الاااحب ماان صااندون الأ فااار  ماان انن تتاات  ااتاكن لاام الحكومااة أن ماان ال غموراا أشااارت الوكالااة الاات أنااه •

 غفااا  افااماان اسااتخدامه  النهايااة فااا يفتاا ض نجاااح الحكومااة لةوكالااة الأساسااا الاااننارخوائّ أن  ،القادمااة
ااااا ث لةتاوخاااا  الأخاااا    الخفااااارات الدولفااااة  ااااانداتال لاااااداد الأمااااوار  خصااااف   اااام ،لةيفانااااات الحكومفااااةووفق 

 .(الإ االا الاحةا النا   من %3) أم خكا دوئر مةفار 5ث3 ال الغةو  2022الااتحقة فا مارس 
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وماان ث الااادفوعاتالأوضاااع القوخااة ل صااور الحكومفااة ومناا ان الااافاد  لدولااة اليوخااى  التصاانف  يئكااا •

 الاحةاااا الناااا   مااان %480 الااات نحاااو لدولاااة اليوخاااى الخاااار ا الاااداتن الوضااا  الاتوقااا  أن يصااا  صاااافا
اا بنحاو الجاار  لانا ان الاادفوعات الحااا  ومن الاتوق  أن ي اّج ث 2021 عا  نهاية الإ االا فا  فاتض 

 فضالا   الانفط، وكافاات انتااج أسائار بتئاافا مادعوم ا، 2021فاا عاا   الإ االا الاحةا النا   من 17%
 أرصااد    ااتقةّ  أن وماان الاتوقاا ث للاسااتثاار الئامااة الهن ااةالتااا   اادي ها الخار فااة  دخاا  ائسااتثاارات عاان

 الاحةااااا النااااا   ماااان %10 نحااااو ييةاااا  كيناااا  فااااات  متوسااااط فااااا   قاااات لينهااااا  اااادرخجف ا الجااااار   الحاااااا 
 .2025-2022 الفت   خلار الإ االا

 
 علي يا معلنية  يُ ييم   يير عميتت بسيلة مرتبطًيا الكوييت فيي دولية الصير  سيعر يبقى أن م  المتوقع •

عليى الير م مي  و ث الكويتيية الصيادرات  ال يية وتبياد  تسعير ب ا يتم التي العملة وهو الأمريكي  الدولار
د قنّااي   أناه  ا    أن الوكالاة، ائ بشيكل  جييد  ييت  السينوات الما يييةالكويييت دولية أن هياا النظيا  قييد  يد  

كااا أن ث التقة اات فاا الادور  ائقتصاادية قدر ها عةت ادار  سفاسة نقدية ماتقةة لةاااعد  فا التخفف  مان
 ب ق انها فا ذات التصنف ثمقارنة ا أق   طور   سون الدين بالئاةة الاحةفة

 
 أنيه حي ومي  المت. الجائحية فتيرة  ت   يبًا كان الكويتي المصرفي القطا  أداء أنأشارت الوكالة إلى  •

  يير المنتظمية القيرو  كانيت نسيبة حيي  نسي يًا  قوي  و ع في الاقتصادي الانكماش مرحلة د لقد 
وسيييجلت نسيييبة   %200 تتجييياوز مرتتعييية المخصصيييات تغطييييةونسيييبة   %1.5 عنيييد نحيييو منختضييية
 التيور عليى تحير   بنيا الكوييت المركيزي   2020 عا  في وفي بداية الجائحة. معدلات مرتتعة الرسملة

نسيبة زادت   2021و 2020 عيامي و يت . الميالي والنظيا  لتقتصياد اليدعم تيدابير مي  العديد تنتيال
التخفيييف والييدعم الرقابييية التييي  تييدابير سييح  ويييتم تييدريجيًا  بشييكل  هامشيييالقييرو   ييير المنتظميية 

 .اعتمدت سابقًا
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