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ّّ" تاّّرا  ند ب ّّ  )ّّ ن ت   أكّّت    الائرمّّا    الرصّّف   2022 أ)ر ّّ  7)رّّان   ( Standard & Poor'sوكال
ل " اّل  "  يثّت تفّاول الرقر ّر أنأجّ" أ ّ ا  مسّرق الفظّر  بقّا  ال( مّ   +Aالمرتبّ"    عفّ  الس ادي ل ول" الك  ت  

(، وبفاق الرصف   Rating Action(، وقران الرصف    Overviewنئ س " ه : الفظر  الجام" للرصف    
 Outlook    وم رنا  الرصف ،)Rationale) وف ما يل  عرض م    لأ)ر  محر  ا  الرقر ر   
 

 ( Overviewالنظرة العامة للتصنيف ) –أولًا 
 

 فّّ  المّّ ف عا   ومثّّ ان الجامّّ" المال ّّ" أوضّّا  تج  ّّ  إلّّ  الّّفف  أاّّجان انتفّّا  أن يّّيدي تر قّّ  ال كالّّ" •
  2023-2022السف ا    خلال الك  ت 

 

 عيّ  الم ا  ّ" رم  ّ مر اّة" الأ ّ  ل اّررات ي "الا تّ ال  لا  الأ ّ ،  قصّثر  ال عم  هذا  وأخلاف  ذلك،  م  •
عّ   تمر ّر قّا  ن الّ ي    ر يّ" الجّا  قّ  تقلّت   ير ّاي الا وأشان  ال كال" إلّ  أن نّف وق     ميك    غثر

 للحك م" الإذن مث ، الأخرى  الرم    ررتثبا  ) لم يرم إيرا  تق   ف ما يرجلتقكما     لغاي" الآن  الجا  الي ي  
  القادم" الأ  ال اير اي  نف وق  م  وأسه ل"المباشر  بالسحب 

 

 الإنّلايا   هّذ  تففثّذ  ايرمال " م  يقل  مما خرى،أ مر   وميلس الأم"  الحك م"  )ث   الر ترا    تصاع    •
 .القر ب  المسرق   ف 

 

 الإ مّال  المحلّ  الفّات  مّ  %4 ل ول" الك  ت إل   ح   الحك م   ال ي   يص  إ مال   أن  تر ق  ال كال" •
لصّّّّف وق الثّّّّرو  السّّّّ ادي  ، ومّّّّ  المقّّّّ تن أن ي لّّّّو إ مّّّّال  الأنّّّّ ل المال ّّّّ"2022 عّّّّا   هايّّّّ" بحلّّّّ ل

 مّّّّ  الّّّّرغم وعلّّّّ   الإ مّّّّال  المحلّّّّ  الفّّّّات  مّّّّ  %400  حّّّّ ف وق الاير ّّّّاي  الجّّّّا (  بااّّّّرثفا  نّّّّ
 علّ  اّررغلب  الحك مّ" أن تفرّرض   الت ال كال" ما والرشر ع "، الرففثذي" السلةرث   )ث   ل"المة ت   الم ا ه"
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 ذاإ ،يرّ  مسّر ى محّ د ، الأ  ّال القادمّ"  نّف وق   إلّ   مباشّر   واررمك  مّ  ال نّ ل  المياسات "  القث د 
 .مراي" الرم  ل " الأخرى  الخ انا   تك  لم

 
ل ولّّ" الك  ّّت  وقصّّثر الأ ّ  الرصّف   الائرمّّا   السّّ ادي ي  ّ  الأ ّّ أكّت   وكالّّ" اّرا  ند ب ّّ  )ّّ ن   •

 ( م  بقا  الفظر  المسرق ل " ال  " A+/A-1عف  المرتب"  
 

 (Rating Actionقرار التصنيف ) –ثانيًا 
 

دو وكاليية سييتاندرد آنييد بييورز  2022 يييلأبر  7الموافيي   الخمييي فييي مييو   التصيينيف الائتميياني السيييادي أكييت
 .( مع بقاء النظرة المستقبلية سلبيةA+/A-1طويل الأجل وقصير الأجل لدولة الكويت عند المرتبة )

 
 ( Outlookآفاق التصنيف ) –ثالثًا  

 

المرجلقّ" بقّ ن   اقادمّ   ار  شّه 24-12علّ  مّ ى المخّاير  الأول المقا  ف   السل  " للرصف    تجكس الفظر  •
 رم  ّّّ  الجيّّّ  فّّّ لااّّّررات ي " تمفجهّّّا مّّّ  تففثّّّذ  الرّّّ  المياسّّّات "الج ائّّّق  الرغلّّّب علّّّ  الحك مّّّ" علّّّ 

  المسرق  

 

ترتثبّّا   لّّم يّّرم الاتفّّاق علّّ إذا تخفيييا التصيينيف الائتميياني السيييادي لدوليية الكويييت لإمكانييية  هفالّّك •
ّّامل"   ّّّ"تم  ل ّّال، هّّّذا،  مكّّّ  أن يحّّّ     و مسّّّر ام"و شّ ّّث    ر يّّّ" علّّّ  اّّّ ث  المثّ ّّرمر  )ّ الم ا هّّّ" المسّ

ممّا ييجّ  الحك مّ" غثّر قّادن  علّ  تففثّذ الإنّلايا  المال ّ"، أو تمر ّر قّا  ن  وميلّس الأمّ"الحك م"  
كمّّّا يمكّّّ    الأمّّّر لّّّ   إذا عيّّّ  الم ا  ّّّ" الجامّّّ"مصّّّادن أخّّّرى لرم  ّّّ  الم افقّّّ" علّّّ  ، أو الّّّ ي  الجّّّا 

القّّّ ن  علّّّ  السّّّحب مّّّ  نّّّف وق  لّّّ يها لّّّ س الحك مّّّ" أن ال كالّّّ" إلّّّ ت نّّّلت  إذا الرصّّّف   تخفّّّ   
"ّّ ّّ" الجامّّّ" لرم  ّّّ  الاير ا ّّّا   الأ  ّّّال القادمّ ّّ" للم ا  ّ ّّ اد  الرم  ل ّ ّّا ، واّ ّّ ي  الجّ  عكّّّس وذلّّّك علّّّ  الّ

  الافرراضا  الحال " لل كال"
 

ميي   لدوليية الكويييتالائتميياني السيييادي  لتصيينيفل تغيييير النظييرة المسييتقبلية إمكانييية أشّان  ال كالّّ" إلّّ  •
 خلال م  ، وذلكلرم    الم ا  " الجام" الحال " القث د  مجالي" ف  الحك م"   يحت   إذا  سلبية إلى مستقرة
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 عفّّ   القادمّّ" الأ  ّّال نّّف وق اير ّّاي  مّّ  بالسّّحب  والإذن للحك مّّ" الّّ ي  الجّّا ، قّّا  ن  الاعرمّاد علّّ 
  الجام" المال " أوضا  ضب  وأر ام  ،الحا "

 
 (Rationaleبرراو التصنيف )م –رابعًا 
  

 2023و 2022 الأعّ ا  فّ  لل رمث  دولان ا 70و 88 )ر ت  ح  خا   اجر  مر ا   ي لو  أن  تر ق  ال كال" •
 الرّ  الاتفاقّا   مّ  تماشّ  ا الإ رّا،،   ّاد  عل  ت+تأوأك ميم ع" تجم   ذلك،  م   عل  الررتثب  وأالر ا ي 

 إلّ   حّ  دولّ" الك  ّت الففةّ  إ رّا، يرتفّ  أن ومّ  المر قّ   2021 عّا   مفرصّ   ف   إلثها  الر ن   تم
ا )رمثّ  ملثّ ن  40 2 مقان ّ"  )فحّ  الجّا  هذا ي م  ا )رمث   ملث ن   73 2  وا سّرمر ،2021 عّا  فّ  ي م ّ 
 علم ا بأن ،2025  عا  ف   ي م  ا  )رمث   ملث ن   3 3  إل   ح   ل ص   ذلك بج    ت ن ي ا    الانتفا  ف   الإ را،

 الثّّ   فّّ  )رمثّّ  ملثّّ ن  5 3 إلّّ   حّّ  قلّّثلا   تسّّره ف ال نّّ  إلّّ  ييّّم ا رّّا، أعلّّ   ّّ"السّّلةا  الك  ر
   ّاد  السّلةا   تسّره ف  ذلّك إلّ  ال ن ل اثرم كان إذا ما  ال اضح  م   ل س  لك   ،2025  عا   بحل ل
 وااّ   ةّاق علّ  والإ رّا، الم  ّ د ، الحقّ ل فّ  والااّرثمان الإضّاف " الحفر عمل ا   خلال  م   الإ را،

 .تالمفةق" المقس م"ت المحاي   المفةق" ف 
 

 تخف ّ  فّ  المرتفّ  الإ رّا، وييّم الّفف  أاّجان انتفّا  يسّاع   أن المفرّرض  م    ظر ال كال"،  و ه"  م  •
السّّف ا   فّ  السّّث ل" الحك م ّ" ضّغ   و شّأ    الجّّا  الاير ّاي  علّّ  نّف وق  الف ن ّ" السّث ل" ضّغ  
 الحّّث  ذلّّك مفّّذ  الحك مّّ" تحصّّ  ولّّم 2017 عّّا  فّّ  الجّّا  الّّ ي  قّّا  ن   ظّّر ا لا رهّّا  نّّلاي " السّّابق"

الجيّ  ا  فّ  الم ا  ّ"  علّ  نّف وق الاير ّاي  الجّا  لرم  ّ  واعرمّ    للاقرّراض   )رلما    تف      عل 
 .الجام"

 
ا  الك  ت   تحقق دول"  أن  م  المر ق  •  ف  الإ مال  المحل  الفات  م  %3 )فسب" الم ا  " الجام" ف  فائض 

 السّّّف ا   مّّّ ى علّّّ  اّّّف   ا الإ مّّّال  المحلّّّ  الفّّّات  مّّّ  %15 مر اّّّة  )لّّّو عيّّّ  بجّّّ    2022 عّّّا 
 مّ  %4 1 بمّا  سّ ر  تسّيث  عيّ  إلّ  الم ا  ّ" عّ د  مّ  المر قّ فّنن    ذلّك  وأّرغم(   الماض "  الخمس
ا و لايّّ  الّّفف   أاّّجان اعرّّ ال مّّ  2023 عّّا  فّّ  الإ مّّال  المحلّّ  الفّّات   عّّّ  تقّّان ر ظهّّ ن أيضّّ 

 السّث ل"  قّ   ااّرمران إلّ  يشثر مما الجا ، هذا م  اا)ق وقت  ف  والم ندي   الجام"  ئا  للهث  المرأخرا  
مر اّّ  عيّّ  الم ا  ّّ" الجامّّ" السّّف ي إلّّ  مّّا  يرسّّ  أن وتر قّّ  ال كالّّ"  الجّّا  الاير ّّاي  نّّف وق  فّّ 

   2025-2024 خلال السف ا   الإ مال  المحل  الفات  م  %10  س ر 
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وأخّذ ا  ا ااّ "، لأاّبا   وذلّك المصّروفا  الحك م ّ" تخفّ      الصّجب عّاد   أشان  ال كال" إل  أ ّ  مّ •
 مّ  الّرغم وعلّ   الإ فّاق الجّا  إ مّال  مّ  %60  المرتفج" ف  الم ا  " البالغّ"  المرتبا    بالاعربان  سب"

الففقّّا   إ مّّال  تخفّّ    علّّ  تحرّّ ي  22/2023 المال ّّ" للسّّف" للحك مّّ" الجامّّ" المقرريّّ" الم ا  ّّ" أن
 يّ ال لا المرتبّا   علّ  الإ فّاق أن إلات  كّ  ر ، ديفّان مل ّان  9 21  إلّ   حّ   لرصّ   %5  )فسب"  م "الحك  
 عّلاو  علّ  ذلّك  المصّروفا  الرأاّمال " ا ك ن علّ  يسّا   الرخف    م  الأك ر الي   كما أن  يفم ،

  رّّائ   عّّ الإيّّرادا  الجامّّ"  ا ّّب  فّّ  الففةّّ  غثّّر الجيّّ  لرقلّّ    الم ذولّّ" اليهّّ د الحك م ّّ" أاّّفر  
الأخرى، لم تة ّق دولّ"  ل ول الخل   الجرأ " الرجاون  ميلس دول مجظم  عكس  وعل   الآن   لغاي"  مح ود 
 ك ثّر بشّك    تجرمّ   للحك مّ" المال ّ" وأشّان  ال كالّ" إلّ  أن الفرّائ   المضّاف" الق مّ"  ضّر ب"  بج    الك  ت 

 الإيّرادا   ل  ّاد  الآن يرّ  إيّرا   تّم ذيال المح ود  للرق    ظر ا  الجالم "  الةاق"  أا اق  ف   الرة نا    عل 
 نواتّّب  اّّ ما لا -الرئ سّّ " الإ فّّاق )فّّ د  خفّّ   أو ،المضّّاف" الق مّّ" ضّّر ب" إدخّّال خّّلال مّّ  الضّّر   "

 .الجا  القةا 
 

 2022 مّّّان  الحك مّّ" للشّّر ح" الأولّّّ  مّّ  السّّف ا  ال ول ّّ" المسّّرحق" فّّ  اّّ اد  بجّّ   إييّّا) ، بشّّك    •
ي لّّّو  أن مّّّ  المر قّّّ  ،(الإ مّّّال  المحلّّّ  الفّّّات  % مّّّ 2 2  ولان أمر كّّّ د  مل ّّّان 5 3 والبّّّالو ت مرهّّّا

 ،2022 عّا   هايّ" بحلّ ل الإ مّال  المحلّ  الفّات  مّ  %4 ل ول" الك  ت ما  سّ ر   الجا   ال ي   إ مال 
المصّّّروفا  الجامّّ" للم ا  ّّّ" الجامّّّ"  إ مّّال  مّّّ  %5 0 مّّ  أقّّّ  الفائّّ   ارُشّّكت  مصّّّروفا   يّّّث  فّّ 

ّّان  ّّ"  وأشّ ّّ" إلّّّ  ترا ّّّ  الضّّّغ  لل ولّ ّّثر المّّّ ى علّّّ  الرم  ل ّّّ"   ال كالّ ّّ   القصّ  ومّّّ  المر قّّّ  أن يصّ
 ونّف وق  القادمّ" اير ّاي  الأ  ّال أن ل نّف وق  ذلك ف  بما-  الك  ت   ل ول"  المال "  إ مال  الأن ل

 أعلّّ  وهّّ  ،2021 عّّا   هايّّ" فّّ  الإ مّّال  المحلّّ  الفّّات  مّّ  %460 مّّا  سّّ ر  – الجّّا  الاير ّّاي 
  م  ق   ال كال" المصفف" الس ادي" ال ول  م    )ث  سب"
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